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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

AUDYT

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
SARE S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie 2ataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej SARE S.A. (dalej
Grupa), dla ktérej SARE S.A. z siedzibg w Rybniku, przy ulicy Piasta 12 jest jednastky dominujgcq
(dalej Jednostka dominujaca), na ktore sklada sig:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sparzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 3 971 652,12 2,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 2a rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 946 381,40 =i,

d.  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu
kapitalu wiasnego o kwote 1 830 633,89 21,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktoéry wykazuje zwigkszenie stanu srodkow
pienieinych o kwote 1 067 203,98 =1,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
{zalqcrone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnoél, prawidtowos¢ | jasnosc zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rowniez prawidlowosd dokumentac)i konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Rada Nadzorcza i Zarzad Jednostki dominujacej zobowigzany jest do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7 dzialalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z poin, zm.), zwanej dalej Ustawaq o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zaljczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzeteine, prawidiowe | jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawg
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidlowy.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.
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AUDYT

Badanie zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskat racjonaing pewnosc,
porwalajacqg na wyraienie opinii 0 zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczeg6inoscl badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metody wyrywkowg —
dokumentacji, z ktore] wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwnie; ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosci, dokonanych znaczgcych
szacunkow oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwatamy, ie przeprowadzone przez nas badanie dostarczylc nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawordanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach.

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowe]j Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyizej Ustawy
o rachunkowosci rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szezegolowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i 2aklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdad finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

¢ jest zgodne z wplywajgoymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

6. Zapoznaliémy sie ze z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace 2 zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz 2e sprawozdanie 2 dziatalnosci Grupy jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 211 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy 0 rachunkowaosci.

7
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Klucgowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10008 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. 2z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na
liste podmiotow uprawmnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 4 czerwca 2012 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

AUDYT

.  INFORMACE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

SARE S.A. (Spotka, Jednostka dominujgca, Jednostka) zostala zawigzana w dniu 14 stycznia 2005 roku
w Rybniku na podstawie postanowien rawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 232/2005)
podpisanym przed notariuszem Adamem Grzybczykiem w  kancelarii notarialnej w Rybniku.
W dniu 9 listopada 2010 roku Spotka SARE Sp. 2 0.0. 20stata przeksztaicona w SARE S.A.

Siedziba Jednostki dominujgcej miedci sie w Rybniku, przy ulicy Plasta 12,

Prawnym poprzednikiem Spolki byla SARE Sp. 2 0.0.

Po przeksztatceniu w SARE Spotka Akcyjna Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000369700. Do dnia 9 listopada 2010 roku Spétka
byta wpisana pod numerem KRS 0000235095,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 6422884378 oraz symbol REGON 240018741.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem.

Kapital zaktadowy Spotki wediug stanu na dzient 31 grudnia 2011 roku wynosit 221 550 21 i dzielit sig
na 2 215 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ziotych kaizda (SARE 5.A.)

W dniu 01 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki zdecydowato o podwyiszeniu
kapitalu zakladowego 0 kwote 21 550 tys. zi. Podwyzszenie kapitatu zostato w catoéci pokryte wkiadem
pienigznym. Podwyiszenle kapitalu 2ostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach dnia 20 kwietnia 2011 roku.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej
_przedstawiata sig nastgpujgco:

Warto$é Wartos¢
Akcjonariusz x|muslnlanydl M’M“M' ™ nominalna akcli (w  posiadanych akeji
zt) {w tys. zi)
Tomasz Prusacayh _ L. GBI . LBl AR 1

AR T

Pozostali

Razemn 100,0% 2 215 500 - 221,55
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BUDUJEMY ZAUFANIE

Grupa Kapitatowa SARE S.A. obejmuje nastgpujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodza] powigzania

INIS $p. 2 0.0.

Inis Sp. 1 0.0. 100.0% 100,0% petna N hadana - 31.12.2011

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujacej sy Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzqdu Jednostki dominujacej na dzied wydania opinii wehodzili:

Wyszczegdiniente Funkcja

Damian Rutkowski

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki dominujgcej.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

Wyszezegéinienie Funkcja

Cezary Kaierczak
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej.

2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDN!I ROK OBROTOWY

Spétka nie jest zobowigzana do sporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Za okres
roku obrotowego 2010 skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SARE S.A. nie bylo
sporzgdzane.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
Jednostki dominujacej SARE S.A. z siedzibg w Rybniku, przy ulicy Piasta 12 | dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktore skfada sig:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywoOw wykazuje sume 3 971 652,12 zi,

c. skonsolidowany rachunek 2yskow | strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 946 381,40 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym 2a rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote 1 830 633,89 21,

a. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
201 1roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 1 067 203,98 zt,

f. dodatkowe informacje i abjasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku, Poprzedni rok obrotowy obejmowal
okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnta 2010 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] SARE S.A. za rok obrotowy 2011 jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byl biegty
rewident Marcin Gora nr ewidencyjny 10009.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowg
2 dnia 10 paidziernika 2011 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
z dnia 15 wrzesnia 2011 roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

8/17
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowq Rade Bleglych Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 21 maja 2012 roku do dnia 4 czerwca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujace| jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z pastanowieniami Ustawy
o rachunkowoéci oraz 2 innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym rozporzgdzenia Ministra Finanséw
7 dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegélowych 2asad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdad finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgce] s§ zobowigzani zapewni¢, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzgdzenie
uzasadniajgcege  (uzupelniajgcego) ja raportu, 0 2alaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzeteinosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynal na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczeg6inosci takie, ktére
zaistnialy po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej

udostepnit nam wszelkie niezbgdne do wydania opinii | przygotowania raportu dokumenty oraz
informacje, a takze udziell stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. 1 0.0., czlonkowie jej Zarzqdu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu 2ataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego speiniajg wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej |wykonanej pracy nie zostal wiaden sposob ograniczony., Sposédb

przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
prze2 nas dokumentacji roboczej, znajdujace;j sig w siedzibie AAUDYT Sp. z 0.0.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCIONY

Koniec

Koniec
Konlec Koniec bieijcego
bietacego  poprzecniego "0 Ll IR
roku (tys. 2t} roku .| struktura
tys. 1) (tys. ) { e (struktura %)
Aktywa trwale 11387 52,6 2063,4% 28,7% 4,2%
Wartosel niernaterialne | prawne 10889 14,2 7559,4% 27,4% 1.1
Rzeczowe aktywa trwate 31,9 23,6 29,4% 0.8% 2,0%
Naleznosci diugoterminowe 84 8,2 1.6% 0.2% 0.7%
O!Iugolenninuwe rozliczenia 9,5 5,6 71,3% 0,2% 0,4%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 2833,0 1194,6 137,2% 71,3% 95,8%
Zapasy 14410 794,2 B81,4% 36,3% 63,7%
Inwestycje krotkaterminowe 13869 3511 2951% 34,9% 28,1%
Krotkoterminowe rozliczenia
. ‘ » L . L
migdzyokresowe 5.1 9.3 -89,6% 0,1% 4,0%
Aktywa razem 39717 12472 218,4% 100,0% 100,0%
Koniec
Koniec
Kaniec Koniec n bieiacego
roku (tys. zf)  roku (tys. 21) %) {struktura I.
%) (struktura %)
Kapitat wiasny 2697,8 867,2 211,1% 67,9% 69,5%
Kapital podstawowy 221,6 200,0 10,8% 5,6% 16,0%
Kapitat zapasowy 16845 358,7 370,9% 42,3% 28,6%
Zysk {strata} z lat ubiegtych -154,6 0,0 - -3,8% -
Zysk {strata) netto 946,4 308,5 205,6% 23,9% 24,9%
Zobowigzania | rezerwy na
12 380
o o 73,8 ,0 235,2% 32,1% 30,5%
Zobowigzania diugoterminowe 50,5 15,8 219.8% 1,3% 1,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 564,1 3573 57,9% 14,2% 28,6%
Rozliczenia migdzyokresowe 659,2 6,9 9453,2% 16,6% 0,6%
Pasywa razem 39717 1247,2 218.4% 100,0% 100,0%
AAUDYT S 1 0 .
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BUDUJEMY ZAUFANIE

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

P PRSI

Koniec
Koniec Koniec bietgcego

blelacego  poprastiniegn 7 ;:;"’“' roku PO “"I niego

roku (tys. 21)  roku (tys. z1) [stn;‘l;wra (struktura %)

Przychody netto ze spezedady i 7516,3 43783 71,7% 100,0% 100,0%

rownane z nimi

Koszty dzialalnodci operacyjne] 6 365,0 4 007,9 58,8% 84,7% 91,5%

Zysk/(Strata) ze sprzedaly 1151,3 3704 210,8% 15,3% 8,5%

Pozostate prrychody operacyjne 1186 144,0 -17,6% 1,6% 33%

Pozostale koszty operacyjne 75,7 85,7 -11,7% 1,0% 2,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci

11942 428,7 178,6% 15,9% 9,

operacyjne] ’ 8%

Przychody finansowe 25,1 17,5 42.9% 0,3% 0,4%

Koszty finansowe 4,4 3,0 110,9% 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) z dzlatalnosci

Tl 12149 443,2 173.4% 16,2% 10,2%

2yskf(Strata) brutto 1214,9 443,2 173,4% 16,2% 10,2%

Podatek dochodowy 268,58 134,7 99,3% 3.6% 3,1%

Zys/(Strata) netto C eaa 3085 2056%  126% 71%

' 11/17
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BUDUJEMY ZAUFANIE

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownaosc

Nazwa wskainika Formula obliczeniowa 2011 2010 2009

r. ttofprzvﬂlodv netto
e . Jaty 16,2% 10,2% 12,08

Rentownos$c sprzedaty brutto

Rentownos¢ kapitatu

2ysk netto/kapitat wiasny bez wyniku 54,2% 55.7% 73,0%
wiasnego

finansowego biezgcego roku

‘Sprawnos¢ wykorzystania zascbow

Nazwa wskainika Formula obliczeniowa 2011 2010 2009

Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaty/ 66 83.2 19.4
aktywow trwatych aktywa trwale i . !

wskaihlk rotacjl zapasow w : (zapasy/koszty dzistalnosci
dniach operacyjnej}*360

12/17
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Finansowanie dziatalnodci

Nawa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009

Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/zobowigzania wraz z : 21 2.3 2,6
kapitalem wiasnym rezerwami i f '

Trwatodé struktury

s atili kapitat wlasny/pasywa ogdtem 0,7 0,7 0,7
Ptynnosé finansowa .
Narwa wskainika Formula obliczeniowa Siaviode 2011 2010 2009

Wskainik plynnosci krétkoterminowe rozliczenia
biergcej migdzyokresowe)/ zobowigzania 15-20 5 A i

krhmminm

-

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe ~ zobowigzania

2269 837
(w tys. 21.) bietgce 539

Komentarz

Istotnymi skladnikami aktywéw Grupy Kapitatowej na dzient 31 grudnia 2011 roku byly naleznosci
krotkoterminowe stanowigce 36,3% sumy bilansowej, inwestycje krétkoterminowe stanowigce 34,9%
sumy bilansowej oraz wartosci niematerialne | prawne stanowigce 27,4% sumy bilansowe;.

Wartosé¢ kapitatu wiasnego zwiekszyta sig wzgledem 31 grudnia 2010 roku o 211,1% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 67,9% wszystkich pasywow Grupy. O zwigkszeniu kapitatu
wiasnego decydowala emisja akcji, wartos¢ agio zostata odniesiona na kapitat zapasowy. Wynikiem
przeprowadzonej emisji jest gwaltowny wzrost kapitatu 2apasowego do poziomu 1681,1 tys. 2t
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Zobowigzania krétkoterminowe stanowily 16,6% sumy bilansowej, a zobowigzania diugoterminowe
stanowtly 14,2% sumy bilansowej,

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa osiggneta
2ysk netto 946,4 tys. zi.

W roku 2011 Grupa osiagneia wyzsze wyniki niz w roku ubieglym, w zwigzku z czym wartosci wszystkich
wskatnikéw rentownoéci ulegly poprawie. Wskainik rentownosci netto sprzedazy osiggnal
poziom 12,6%.

W 2011 roku wartosci wskainikéw opisujgcych ptynnoséé Grupy ulegly poprawie w stosunku do roku
ubieglego i utrzymujq sie na poziomie przewyiszajgcym zalecane wartosci.

Wartoéci wskaznikéw obrazujacych poziom zadiuzenia byly na koniec roku 2011 na poziomie zalecanego
minimum i nie ulegly zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Wskainiki finansowe obrazujy wysoki
udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu dziatalnosci Grupy 70%.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy SARE 5.A.
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy
zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego 2aniechania, badi istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatainosci Grupy
Kapitalowej.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgce)
nie dokonal istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych araz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposdb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowa | majatkowa Grupy Kapitalowe] tak jakby jednostki Grupy Kapitalowej
stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjq stosujgc metode peing obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdar finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleinych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw | strat eraz rachunku
przeptywow pieniginych,

b. dokonanie wylaczen konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatéw wiasnych jednostek
zaleinych na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej
wartosci firmy 2 konsolidacji, wylgczenie z odpowiednich pozycjl bilansowych rozrachunkow
wystepujagcych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzierh bilansowy, wylaczenie
2 odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitalowe] w okresie sprawoczdawczym, wylgczenie 2 wyniku finansowego niezrealizowanych
mart zawartych w skladnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. DZER BILANSOWY

Nie wystapity rozbieinosci pomigdzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, a dniem, na ktory zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WVYLACIENIA Z OBOWIAZKU OBIECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdaniem finansowym zostaly objete wszystkie spétki tworzqce Grupe Kapitatowq, nie
dokonywano wylaczen z obowigzku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4., RODZAJ I WPLYW ZMIAN WYWORANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK DBIETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku skfad Grupy Kapitalowej ulegl rozszerzeniu w zwigzku
2 objeciem przez Jednostkg dominujacy 100% udzialow w kapitale nowo zatozonej spotki ,mail-media”
Sp. 2 0.0. Kapital zakdadowy nowej spotki wyniost 50,0 tys. 2. Spétka zostata zawigzana w dniu 30 marca
2011 roku.
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5. WVYLACZENIA KONSOLIDACYINE
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Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewnetrznym.

Dokonane wylgczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

6. WARTOSE FIRMY

Sktad Grupy Kapitalowej powstal w wyniku objecie przez Jednostke dominujgeg 100% udziatow
w kapitale zatozonych spdlek ,mail-media” Sp. z 0.0. oraz Inis Sp. z 0.0. w 2wigzku 2 czym wartosci firm
z nabycia Spolek nie powstaty.

7. KAPITAL WRASNY | KAPITAL MNIEISZOSCI

Sklad Grupy Kapitatowej powstal w wyniku objecia przez Jednostke dominujacy 100% udziatéw
w kapitale zalozonych spolek ,mail-media” Sp. z 0.0. oraz Inis Sp. 2 0.0. w zwigzku z czym kapitaly
przypadajace akcjonariuszom mniejszodciowym nie wystepujq.

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Na dzien bilansowy w Grupie Kapitalowej nie wystgpowaly zobowigzania pozabilansowe.

9, KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSLE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowe i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawg o rachunkowos$ci oraz rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
w badanym okresie o kwote 1 830,6 tys. zt.
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu $rodkow pieniginych
okwote 1067,2 tys. 21, @ jego pozycje prawidlowo powigzane s3 ze skonsolidowanym bilansem,
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz dodatkowymi informacjami i obja$nieniami.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnil porownywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane iata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust.2 Ustawy
o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych wnim tych
informacji, dla ktorych bezpoérednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z ©0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne
oéwiadczenie, w ktorym stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata obowiqzujacych ja przepisow

prawa.
)
Marcin Ggra 3 i
\ %
one du L S Lx:,\_

Kluczofvy biegly rewident Biegly rewident e

Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 4 czerwca 2012 roku
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