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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE NA DZIEN 31.03.2020 R.

NAZWA Digitree Group S.A.
SIEDZIBA Ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 32 42 10 180
ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@digitree.pl
ADRES WWW www.digitree.pl
REGON 240018741
NIP 642-28-84-378
Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu*
SKLAD ZARZADU EMITENTA Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Wiktor Mazur — Cztonek Zarzadu
Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Gérka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
SKLAD RADY NADZORCZEJ Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej
EMITENTA Michat Reck — Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Lubowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

*Dariusz Piekarski zlozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Digitree Group w dniu 30.04.2020 r. Rada
Nadzorcza w dniu 08.05.2020 r. powotata z dniem 01.08.2020 r. na nowego Prezesa Zarzagdu Rafata Zakrzewskiego.

Digitree Group to kompleksowe i efektywne kampanie digital, realizowane dzieki autorskim
narzedziom, unikatowym danym oraz wiedzy i doswiadczeniu specjalistow.

Digitree Group jest Grupg Kapitatlowg z 15-letnim technologicznym doswiadczeniem w budowaniu
efektywnych narzedzi digitalowych, stuzgcych w szczegdélnosci wsparciu proceséw sprzedazy
u Klientéw Grupy. Posiadamy autorskg technologie, narzedzia oraz dane, dzieki ktérym znamy intencje
zakupowe, zainteresowania i zachowania klientéw konicowych. Potrafimy je analizowaé, wyciggaé
whnioski, tworzy¢ rekomendacje i personalizowa¢ dziatania. Prowadzimy naszych klientéw od celu po
efekt biorgc tym samym odpowiedzialno$¢ za realizowane przez nas dziatania. Nasza Grupa generuje
sprzedaz i leady, precyzyjnie dociera do grup docelowych wykorzystujgc dane i sztuczng inteligencje,
dostarcza narzedzia do e-mail marketingu i marketing automation, skutecznie wdraza sklepy
e-commerce na platformy Magento czy PrestaShop. Ponadto, doradzamy strategicznie biznesom
w Internecie, dostarczamy efektywne media reklamowe, wykorzystujemy algorytmy machine learning
i monetyzujemy bazy e-mailingowe oraz ruch na stronach www. Jeste$my partnerem, ktory
kompleksowo wdraza rozwigzania digital marketingowe.

tacznie w Grupie Kapitatowej Digitree Group wyszczegolniliSmy 25 rozwigzan technologicznych
zwiekszajgcych ruch i sprzedaz online. Wyrdzniajg nas autorskie narzedzia: system do marketing
automation, e-mail marketingu, walidacji i scoringu danych oraz unikatowe dane: intencje zakupowe
i zainteresowania uzytkownikéw internetu, dane finansowe, dane dotyczace geolokalizacji i aktywnosci
online.

Jakos$¢ Grupy Kapitatowej Digitree Group tworzg spdiki: Digitree Group S.A., w ramach ktorej
funkcjonujg systemy SAREhub i SAREsystem - zapewniajgce narzedzia do komunikacji e-malil
marketinowej i marketing automation, INIS sp. z 0.0. - dostawcy efektywnych mediéw reklamowych,
JU: sp. z 0.0. - agencja kreatywno-interaktywna, Salelifter sp. z 0.0. - monetyzujaca i walidujgca bazy
danych oraz odpowiedzialna za generowanie leadéw sprzedazowych, VideoTarget sp. z 0.0. - sie¢
reklamy wideo, Cashback services sp. z 0.0. - serwis cashbackowy zrabatowani.pl, Adepto sp.z 0.0.,
odpowiadajgca za generowanie leadéw dla branzy finansowej, Sales Intelligence S.A., oferujgca ustugi
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marketingowe dla branzy e-commerce, a takze Fast White Cat S.A., zajmujgca sie wdrozeniami

sklepow internetowych na platformie Magento.

Schemat Grupy Kapitatowej Digitree Group

¥

DIGITREE GROUP S.A.
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o [+]
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Rozwijamy digital, edukujgc branze wspotpracujgc z magazynami, serwisami i organizatorami eventow:
Marketer+, Online Marketing, E-commerce w Praktyce, Targi e-Handlu, IAB Polska, Szef Sprzedazy,
Marketing i Biznes, Sprawny.Marketing czy NowyMarketing.pl.

Ponadto, zrealizowalismy 16 edycji Badania Wykorzystania Poczty Elektronicznej oraz 4 edycje
Badania Zjawiska Spamu w Polsce.

Dotychczas otrzymalismy 22 nagrody branzowe i biznesowe, m.in. Deloitte Technology Fast 50 CE,

Deloitte Technology Fast 500 EMEA, Gazele Biznesu, Golden Arrow, Bloomberg Businessweek,
Krajowi Liderzy Innowacji i Rozwoju.

1.1. OPIS WIODACYCH SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ

@DIGITREE

GROUP

Wyréznia nas technologia i zaawansowane narzedzia, stuzgce rozwijaniu
i udostepnianiu klientom nowoczesnych i dedykowanych rozwigzan IT,
znajdujgcych zastosowanie przede wszystkim w obszarze wsparcia sprzedazy,
komunikacji i marketingu. Dzieki naszemu autorskiemu oprogramowaniu mamy
wplyw na poprawe jakosci komunikacji marketingowej firm, ktéra prowadzi do
wzrostu sprzedazy badz budowania relacji z klientem.

Wiodgcym produktem firmy jest SAREsystem — stuzacy do prowadzenia
zintegrowanej i precyzyjnie targetowanej komunikacji w kanatach e-mail i mobile,
a takze system SAREhub, ktéry w jednym miejscu zbiera oraz analizuje dane
o0 uzytkownikach, skad wygodnie mozna podejmowacé zintegrowane
i wielokanatowe dziatania komunikacyjne. Potgczenie obu systeméw wplywa na
poprawe jakosci komunikacji w modelu omnichannel i realizacje kampanii, takich
jak odzyskiwanie porzuconych koszykow, rekomendacje produktowe i wiele
innych, ktére majg za zadanie wyrazne zwigkszanie sprzedazy u klientow Spotki.
Dzieki pokaznemu zapleczu programistow i autorskim rozwigzaniom tworzymy
niestandardowe projekty szyte na miare indywidualnych potrzeb klientéw, dzieki
ktorym wzrasta efektywnos$c¢ dziatan we wdrazanych przez nas przedsiewzigciach
digital marketingowych.

Sercem naszej organizacji jest lokalizacja w Rybniku, gdzie zaczeta sie nasza
historia i gdzie Zarzad Digitree Group podejmuje decyzje zwigzane
z funkcjonowaniem i rozwojem firmy. W tym miejscu zlokalizowane sg takze
wszystkie dziaty, kluczowe dla prawidtowego funkcjonowania firmy.
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DIGITREE GROUP

Spotka zapewnia kompleksowg obstuge kampanii reklamowych online
nastawionych na efekt. To zaréwno sie¢ mailingowa z autorskim systemem
wysytkowym, dedykowanym dla witascicieli baz mailingowych zarabiajgcych na
realizowaniu kampanii reklamowych, jak rowniez sie¢ afiliacyjna, wspoétpracujaca
z ponad 1000 wydawcoéw, czyli wiascicielami baz mailingowych i serwiséw www
oraz blogéw, na ktérych realizowane sg kampanie display. Firma jest wiascicielem
systemu trackingowego, dzieki ktéremu mierzone sg efekty kampanii. Technologia
ta pozwala na automatyczng emisje, analize i optymalizacje kampanii w czasie
rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego rodzaju dziatan nielegalnych bgdz
naduzy¢. Dzieki pofgczeniu posiadanej technologii z unikatowymi danymi,
gromadzonymi w obrebie Grupy Kapitalowej, spodtka zapewnia wysokg
skutecznos¢ prowadzonych dziatah swoim klientom.

DIGITREE
GROUP

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki JU: sp. z. 0.0. jest $wiadczenie ustug
w obszarze marketingu internetowego, jako agencja reklamowa. Oferta spotki ma
charakter kompleksowy, zwigzana jest doradztwem eksperckim, realizacjg
projektéw oraz kampanii marketingowych i obejmuje: strategie, kreacje, produkcije,
technologie i zakup mediow.

Spoétka specjalizuje sie w dziataniach reklamowych w Internecie, zaréwno w tych
strategicznych, ksztaltujgcych wizerunek marek, jak i w dziataniach
sprzedazowych, skupiajgcych sie na efektach.
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Sale

DIGITREE GROUP

To spotka, ktérej dziatalnos¢ skupia sie na generowaniu leadéw sprzedazowych
oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Zapewnia mozliwo$¢ doktadnego
okreslenia i wybrania grupy docelowej na podstawie danych geograficznych
i behawioralnych oraz biezgcego zachowania i preferencji uzytkownikow
w Internecie. Spotka jest tworcg i wiascicielem narzedzia Expectus, stuzgcego do
weryfikacji i walidacji baz danych i formularzy kontaktowych.

Fast White Cat

DIGITREE GROUP

Spotka specjalizuje sie w dostarczaniu Klientom dziatajgcym w branzy
e-commerce (sprzedazy w Internecie) rozwigzan technologicznych opartych
o platforme Magento i PrestaShop. Spotka kompleksowo obstuguje sklepy online,
wdraza omnichannel, zwieksza sprzedaz klientdw, przygotowuje strategie
marketingowe online oraz optymalizuje platformy internetowe pod kgtem
SEO/SEM.

SalesIntelligence®

DIGITREE GROUP

Spotka zajmuje sie projektowaniem skutecznych narzedzi marketingowych na
rynku e-commerce i dostarczaniem sklepom internetowym konsumentéw
w modelu performance marketingu. Podstawowg wartoscig, ktérg Sales
Intelligence tworzy dla sklepu internetowego jest dostep do duzej ilosci
potencjalnych klientéw z réznych miejsc w Internecie, tj. serwiséw wiasnych
(porownywarka cen Nokaut czy pasaz handlowy Bazarek), serwisow
internetowych firm partnerskich czy serwiséw internetowych sprzedajgcych ruch
w modelu PPC (pay per click), np. Google, Facebook. Dzigki powyzszemu spoétka
oferuje wydawcom mozliwos¢ zwiekszenia przychodéw ze swoich serwiséw
internetowych. Co istotne oferowane mechanizmy umozliwiajg wydawcy na takg
integracje swojego serwisu z danymi produktowymi, ze efekt koricowy stanowi dla
uzytkownika warto$¢ dodang i nie jest postrzegany jako reklama.
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VideoTarget

DIGITREE GROUP

To platforma do zarzadzania tresciami wideo w serwisach internetowych.
Dedykowane narzedzie dla wydawcéw i producentéw tresci wideo, umozliwiajgce
ich publikacje na serwisach www. Sie¢ reklamy wideo z mozliwos$cig emisji spotow
pre-roll na ponad 380 serwisach internetowych.

Cashbackservices

DIGITREE GROUP

Spotka jest wtascicielem portalu internetowego i aplikacji na telefon zrabatowani.pl,
ktére tgczg w sobie rozwigzania zwigzane z dwiema najwiekszymi potrzebami
klientéw: cashbackiem (zwrotem czesci kwoty wydanej na zakupy) oraz
poréwnywarkg produktowo-cenowg. Udostepnia tez uzytkownikom darmowe kody
rabatowe na zakupy w sklepach internetowych. Portal oferuje kompleksowe ustugi
dla oséb kupujgcych w Internecie, a sklepom dostarcza potencjalnych
konsumentow i daje im mozliwos¢ umieszczenia swojej reklamy.

Adepto’°

DIGITREE GROUP

Spotka dziata w obszarze lead generation oraz posrednictwa finansowego
w segmencie FinTech. Gidwnym przedmiotem dziatalno$ci spéiki jest generowanie
leadéw sprzedazowych dla branzy finansowej. Klientami Spoétki sg firmy
pozyczkowe, banki, sieci afiliacyjne, domy mediowe. Adepto pozyskuje ruch,
weryfikuje kontakty pod kagtem zainteresowania danymi produktami finansowymi
oraz wspiera ich proces sprzedazy. Adepto prowadzi wiasny program afiliacyjny
SuperPartners.pl oraz rozwija serwisy o0 tematyce finansowej w tym
m.in. bankipromocje.pl, udzielamy.pl oraz rynekfinansowy.info a takze
poréwnywarke pozyczek i kredytow superloans.pl.
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Niniejszy skonsolidowany raport za | kwartat 2019 roku obejmuje wiec:
- jednostke dominujgca: Digitree Group S.A.
- podmioty zalezne:

e INIS sp. z0.0. (100% udziatéw)

e Salelifter sp. z 0.0. (100 % - udziat Digitree Group liczony posrednio przez INIS sp. z 0.0.)
e JU:sp.zo0.0.(100% udziatdw))

e VideoTarget sp. z 0.0. (90,2 % udziatéw)

e Cashback Services sp. z 0.0. (100% udziatow)

e Sales Intelligence S.A. (100% akciji)

e Fast White Cat S.A. (93,5% akcji)

e Adepto sp. z 0.0. (40% udziatéw, konsolidowana metodg praw wtasnosci).

- podmioty nie podlegajgce konsolidac;ji:

e SARE GmbH (100% udziatéw) — w grudniu 2019 r. rozpoczeto proces likwidacji tej spotki
e Fundacja FORCE (50% udziatu w majatku zatozycielskim)

1.2. NOWE USLUGI | ROZWIAZANIA GRUPY W DOBIE KRYZYSU ZWIAZANEGO
Z COVID-19

Poza standardowg dziatalno$cig, prowadzong przez spotki z Grupy Digitree Group, wptyw na oferowane
ustugi w ostatnich miesigcach miata pandemia COVID-19. Portfolio rozwigzan Grupy, $cisle powigzane
z aktualnymi potrzebami otoczenia rynkowego poszerzyto sie o dziatania zwigzane z szybkim
i efektywnym przejsciem do sfery online, zwtaszcza tych firm, ktére przez obowigzujgcy stan prawny,
zostaly pozbawione mozliwosci prowadzenia swoich bizneséw. Wynikéw badan Izby Gospodarki
Elektronicznej' wskazujg na ciagly wzrost liczby internautow, dokonujgcych zakupdéw w Internecie
(obecnie prawie 60%) oraz wysoki poziom bezpieczenstwa zwigzany z takg formg zaopatrzania sie
w produkty, jaki wskazywali respondenci badania (70%). W oparciu o te dane, Grupa Digitree Group
rekomenduje klientom korzystanie z obecnego trendu zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci
w Internecie i jednoczesnie udostepnia im szereg nowych mozliwosé, m.in.:

- Digitree Group S.A. stworzyta aplikacje dla lokalnych restauracji, ktéra utatwia obstuge zaméwien
online oraz promocje restauracji i oferowanych dan. Dodatkowg funkcjonalnoscig, ktdéra wyréznia
aplikacje sposrod innych konkurencyjnych narzedzi jest mozliwos¢ zaawansowanych dziatan
marketingowych, takich jak komunikacja za pomocg SMS, e-mail, ankiet satysfakcji dla klientow,
a takze realizacja kampanii na podstawie dziatan klientow (marketing automation). Spdtka potaczyta
wiec swoje dotychczasowe rozwigzania (e-mail marketing, sms marketing, ankiety, marketing
automation) z aktualng potrzebg lokalnych restauratoréw oraz umiejetnosciag tworzenia aplikacji.

- Fast White Cat S.A. rozpoczeta serie wdrazania w petni funkcjonalnych sklepow internetowych
w 5 dni, co pozwolito na szybka reakcje biznesdw na zmieniajgcg sie sytuacje zwigzang z prowadzeniem
np. salonéw fryzjerskich czy sklepéw/butikéw stacjonarnych. Spétka potgczyta réwniez nowoczesne
podejscie do sprzedazy na zywo i relacji z klientem z wykorzystaniem Facebooka, dzieki czemu
sprzedaz istniejgcych juz sklepéw online zwiekszyta sie nawet o ok. 44%.

1 Raport ,e-Commerce w czasie kryzysu”, Izba Gospodarki Elektronicznej, 2020
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- Sales Intelligence S.A. dzieki unikatowemu potgczeniu danych pobranych z Google Trends oraz
wiasnej analityki opartej na big data potrafi wspiera¢é biznesy wiedzg o grupach produktow
posiadajgcych obecnie najwiekszy potencjat zakupowy. Dzieki temu, klienci moga realizowa¢ skuteczne
kampanie w topowych segmentach i odnotowywac¢ wyzszg sprzedaz, trafiajgc bezposrednio w potrzeby
klientow.
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2. SKROCONE

SRODROCZNE

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANE

ZA | KWARTAL 2020 R.

SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP, SPORZADZONE NA

DZIEN 31.03.2020 R.

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO*.
PLN EUR
Wyszczegdlnienie 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw | materiatow 12 364 623 13 966 641 2812 507 3249719
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 540 215 14 275 867 2 852 448 3321669
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 118 387 -314 539 26 929 -73 186
Zysk (strata) brutto -112 138 -390 444 -25 507 -90 847
Zysk (strata) netto -138 138 -359 555 -31421 -83 660
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2 485775 2 485775 2 485775 2 485775
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zi/euro) -0,06 -0,14 -0,01 -0,03
Wyszczegolnienie PLN EUR
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
BILANS
Aktywa trwate 27 675119 27 832 382 6 079 371 6 535 724
Aktywa obrotowe 14 765 307 16 287 403 3243483 3824681
Kapitat wtasny 27 597 557 28 041 707 6 062 333 6 584 879
Zobowigzania dtugoterminowe 3053 759 2871793 670 817 674 367
Zobowigzania krotkoterminowe 11 789 110 13 206 285 2589 704 3101 159
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 11,10 11,28 2,44 2,65
P PLN EUR
Wyszczegdlnienie
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyine] 1243 200 1128102 282 783 262 484
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyinej -679 069 -726 601 -154 464 -169 063
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -138 746 578 766 -31 560 134 666
*kwoty podane w ztotych
Kurs EUR/PLN 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
- dla danych bilansowych 4,5523 4,2585 4,3013
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3963 4,3018 4,2978
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2.2. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
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I STRAT ORAZ

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

za okres 01.01.2020-

za okres 01.01.2019-

zaniechanej (w zi)

ZYSKOW | STRAT 31.03.2020 31.03.2019
Przychody ze sprzedazy 12 364 623 13 966 641
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 12 364 543 13917 491
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 80 49 150
Vlfltﬁlﬁ:y sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, 12 540 215 14 275 867
Amortyzacja 1131418 847 964
Zuzycie materiatow i energii 91 523 210 601
Ustugi obce 7 510 554 8 599 494
Podatki i optaty 52 185 75 476
Wynagrodzenia 3075547 3729 926
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 518 537 632 303
Pozostate koszty rodzajowe 160 349 226 707
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 102 -46 604
Zysk (strata) ze sprzedazy -175 592 -309 226
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych 0 0
wihascicielom

Pozostate przychody operacyjne 321721 144 185
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 27 742 149 498
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 118 387 -314 539
Przychody finansowe 7 540 7512
Koszty finansowe 148 163 83 417
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 89 902 0
metodg praw wtasnosci )

Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 0
jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -112 138 -390 444
Podatek dochodowy 26 000 -30 889
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -138 138 -359 555
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -138 138 -359 555
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -8 207 -29 315
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -129 931 -330 240
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl)

Podstawowy za okres obrotowy -0,06 -0,14
Rozwodniony za okres obrotowy -0,06 -0,14
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w z})

Podstawowy za okres obrotowy -0,06 -0,14
Rozwodniony za okres obrotowy -0,06 -0,14
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 01.01.2020-

za okres 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Zysk (strata) netto -138 138 -359 555
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek 0 0
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé
Pozycje, ktore nie moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 0
Dochody catkowite netto -138 138 -359 555
D_ochody c_:a’rkowne przypisane akcjonariuszom -8 207 29 315
niekotrolujgcym
Dochody catkowite przypadajgce na podmiot 129 931 -330 240

dominujacy
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2.3. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 27 675 119 27 832 382
Rzeczowe aktywa trwate 1 1015 766 1135 466
Wartosci niematerialne 2 17 712 284 18 501 781
Prawo do uzytkowania 3 2143 283 1597775
Wartos¢ firmy 4 5475 706 5475 706
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Lr:\;vzszgjsen\év éj;dnostkach powigzanych wycenianych metodag 5 117 780 207 681
Akcje i. udzjaly w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 6 0 0
konsolidacja

Pozyczki dlugoterminowe 17,18 227778 0
Naleznosci dtugoterminowe 146 072 146 072
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 836 187 767 613
Inne rozliczenia miedzyokresowe 263 288
Aktywa obrotowe 14 765 307 16 287 403
Zapasy 159 262
Naleznosci handlowe 7,8 9 734 500 11 422 312
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 358 272 350 911
Pozostate naleznosci 760 260 988 926
Pozyczki krotkoterminowe 17,18 5000 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 158 615 201 876
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3748 501 3323116
AKTYWA RAZEM 42 440 426 44 119 785
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PASYWA Nota 31.03.2020 31.12.2019
Kapitaty wiasne 27 597 557 28 041 707
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 27539 277 28 003 356
Kapitat zaktadowy 14 248 578 248 578
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 28 030 719 28 364 867
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych -27 952 -27 952
Niepodzielony wynik finansowy -582 137 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -129 931 -582 137
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 58 280 38351
Zobowigzania diugoterminowe 3053759 2871793
Kredyty i pozyczki 543 000 705 000
Pozostate zobowigzania finansowe 18 1157 337 787 325
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 1353422 1379 468
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 11 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 11789 110 13 206 285
Kredyty i pozyczki 2432 320 2 250 460
Pozostate zobowigzania finansowe 18 957 008 781 096
Zobowigzania handlowe 5029 479 6 864 024
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 4 864
Pozostate zobowigzania 1877 896 2062433
Rozliczenia miedzyokresowe 761 199 832 242
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 10 447 443 236 811
Pozostate rezerwy 11 283 765 174 355
PASYWA RAZEM 42 440 426 44 119 785
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2.4. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

. . Kapitat
Kapitat . . Wynik .
- Kapitat Kapitat Pozostate z wyceny Nlepodz[elony finansowy Y‘"as'?y Kaplt;ﬂ Raz_em
Wyszczegolnienie zakladow 7aDASOW kapitaly | instrumentow wynik biezaceqo akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaly
y P y P . finansowy aceg jednostki niekontrolujagcych | witasne
finansowych okresu dominuiacei
ominujacej
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2020
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2020 r. 248578 | 15724909 | 12639 958 -27 952 -582 137 0 28 003 356 38351 | 28041707
xvcy)/’chzenle z konsolidacji Adepto sp. z 0 -250 000 0 0 0 0 250 000 0 250 000
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 248578 | 15474909 | 12639 958 -27 952 -582 137 0 27 753 356 38351 | 27791707
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korek?y.konsolidacyjne zwigzane z 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartoscig firmy
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zakup udziatéw od udziatowcow
mniejszos$ciowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 31.03.2020 0 0 0 0 0 -129 931 -129 931 0 -129 931
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0 -8 207 -8 207
Korekty konsolidacyjne 0 -84 148 0 0 0 0 -84 148 28 136 -56 012
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2020 r. 248578 | 15390761 | 12639 958 -27 952 -582 137 -129 931 27 539 277 58 280 | 27 597 557
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2019
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 . 229 155 9915597 | 14156 189 0 386 616 24 687 557 1133956 | 25821513
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Kapitat wtasny po korektach 229 155 9915597 | 14156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
Emisja akcji 19 423 794 978 0 0 0 0 814 401 0 814 401
Korekty konsolidacyjne zwigzane z 0 1788241 0 0 0 0 1788 241 0 1788241
wartoscig firmy
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zakup udziatow od udziatowcow 0/ 1044010 0 0 0 0 1044010 -1 044010 0
mniejszo$ciowych
Korekta wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 -1 100 0 -1 100 0 -1 100
Wynik na 31.03.2019 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 -330 240 -330 240 -29 315 -359 555
Korekty konsolidacyjne 0 6 957 0 0 0 0 6 957 0 6 957
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2019r. 248578 | 13549783 | 14156 189 0 385516 -330 240 28 009 826 60631 | 28070457

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2019 r. 229 155 9915597 | 14156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w
zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229 155 9915597 | 14156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
Emisja akcji 19 423 782 477 0 0 0 0 801 900 0 801 900
Korekty konsolidacyjne zwigzane z 0 1788241 0 0 0 0 1788 241 0 1788241
wartoscig firmy
Podziat zysku netto 0 386 616 0 0 -386 616 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 1516 231 -1516 231 0 0 0 0 0 0
Zakup udziaiow od udziatowcow 0| 1044010 0 0 0 0 1044 010 -1044 010 0
mniejszosciowych
Korekta wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0 -582 137 -582 137 0 -582 137
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0 -51 595 -51 595
Korekty konsolidacyjne 0 291 737 0 0 0 0 291737 0 291 737
Inne dochody catkowite 0 0 0 -27 952 0 0 -27 952 0 -27 952
Kapitatl wltasny na dzien 31.12.2019r. 248578 | 15724909 | 12639 958 -27 952 0 -582 137 28 003 356 38351 | 28041707
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA | KWARTAL 2020 R.

2.5. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres za okres
Wyszczegodlnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -112 138 -390 444
Korekty razem: 1 355 338 1518 546
Udziat w zyskach qet_to jednostek podporzgdkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 1131418 847 964
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -364 3048
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 31344 -2 205
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3171 2526
Zmiana stanu rezerw 211 616 592 935
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 102 -21 820
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 1916 478 1996 130
oo oy - ST KEMONT | pansass e aio
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 207 673 203 759
Pozostate 221110 3072
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -62 322 -258 547
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1243 200 1128 102
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 0 260 569
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 0 500
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz inwes.tycji w jgdnostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzieciach
Dywidendy otrzymane 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 260 069
Wydatki 679 069 987 170
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 659 069 987 170
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Na}bycie inwestycji vyjeginostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzieciach
Udzielenie pozyczek 20 000 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -679 069 -726 601
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 182 274 602 665
Whptywy z tytutu emisji akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 182 274 602 665
Pozostate 0 0
Wydatki 321 020 23899
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy wyptacone 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty pozyczek/kredytéw 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 299 168 20 887
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GROUP
Odsetki zaptacone 21 852 3012
Pozostate 0 0

C. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -138 746 578 766

D. Przeplywy pieniezne netto razem 425 385 980 267

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 425 385 980 267

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 364 -3 048

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3323116 2267111

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3748 501 3247 378
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2.6. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020-31.03.2020 r.

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

ZA | KWARTAL 2020 R.

I Budynki Maszyny Srodki PO,ZOSta.h Srodki trwate
Wyszczegodlnienie Grunty . . . srodki ) Razem
i budowle i urzadzenia transportu w budowie
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 0 601 555 2791653 150 990 192 715 96 515 3833428
Korekta konsolidacyjna* 0 0 -12 355 0 0 0 -12 355
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 1. po 0 601 555 2779 298 150 990 192 715 96 515 3821073
korekcie konsolidacyjnej

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 110815 0 0 0 110 815
- nabycia srodkow trwatych 0 0 14 300 0 0 0 14 300
- wytworzenia we wlasnym zakresie $rodkow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 96 515 0 0 0 96 515
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 96 515 96 515
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 96 515 96 515
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2020 r. 0 601 555 2890113 150 990 192 715 0 3835373
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 0 165 589 2295 660 115617 121 096 0 2 697 962
Korekta konsolidacyjna* 0 0 -942 0 0 0 -942
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. po korekcie

konsolidacyjnej 0 165 589 2294718 115617 121 096 0 2 697 020
Zwiekszenia, z tytutu: 0 15 054 77 746 20478 9 309 0 122 587
- amortyzacji 0 15 054 77 746 2793 6 961 0 102 554
- inne 0 0 0 17 685 2348 0 20 033
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2020 r. 0 180 643 2372 464 136 095 130 405 0 2819 607
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 r. 0 420912 517 649 14 895 62 310 0 1015 766

* Wytaczenie z konsolidacji Adepto sp. z 0.0.
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NOTA 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 r. - 31.03.2020 r.

ZA | KWARTAL 2020 R.

Inne, w tym Wartosci
Wyszczegolnienie Koszt_y prac Naklady ha prace oprogramowanie | niematerialne w Ogotem
rozwojowych rozwojowe .
komputerowe budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 11 275 961 2 004 036 15 597 136 16 900 28 894 033
Korekta konsolidacyjna* -275 608 -15 224 -321 752 0 -612 584
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. po korekcie

konsolidacyjne 11 000 353 1988 812 15 275 384 16 900 28 281 449
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 501 594 94 589 6 000 602 183
- nabycia 0 0 94 589 6 000 100 589
- wytworzenie we wlasnym zakresie warto$ci niematerialnych 0 501 594 0 0 501 594
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- przyjecia projektow na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0
-likwidacji 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2020 r. 11 000 353 2490 406 15 369 973 22900 28 883 632
Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2020 r. 596 537 406 337 150 000 0 1152874
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien 31.03.2020 r. 596 537 406 337 150 000 0 1152874
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 3972627 0 5266 751 0 9239 378
Korekta konsolidacyjna* -943 0 -5025 0 -5 968
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. po korekcie konsolidacyjnej 3971684 0 5261726 0 9233410
Zwiekszenia, z tytutu: 592 274 0 192 790 0 785 064
- amortyzacji 592 274 0 192 790 0 785 064
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- likwidaciji 0 0 0 0 0
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- inne 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2020 r. 4563 958 0 5454 516 0 10 018 474
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 r. 5839 858 2084 069 9 765 457 22 900 17 712 284
* Wytaczenie z konsolidacji Adepto sp. z 0.0.
NOTA 3. PRAWO DO UZYTKOWANIA
Zmiany prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 r. - 31.03.2020 r.
s Prawo do uzytkowania Prawo do uzytkowania | Prawo do uzytkowania
Wyszczegdlnienie Razem
lokalu samochodu sprzetu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 2 070 869 281 325 23730 2375924
Korekta konsolidacyjna* 0 0 0 0
:\(l;r;zlsiz:é;rr\]seowa brutto na dzien 01.01.2020 r. po korekcie 2 070 869 281 325 23 730 2375 924
Zwiekszenia, z tytutu: 805 383 0 0 805 383
- habycia 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 805 383 0 0 805 383
Zmniejszenia, z tytutu: 16 075 0 0 16 075
- sprzedazy 0 0 0 0
-inne 16 075 0 0 16 075
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2020 r. 2860177 281 325 23730 3165 232
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 690 288 86 675 1186 778 149
Korekta konsolidacyjna* 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. po korekcie konsolidacyjnej 690 288 86 675 1186 778 149
Zwiekszenia, z tytutu: 228 546 14 067 1187 243 800
- amortyzacji 228 546 14 067 1187 243 800
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2020 r. 918 834 100 742 2373 1021949
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 r. 1941 343 180 583 21 357 2143283
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NOTA 4. WARTOSC FIRMY

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA | KWARTAL 2020 R.

Wyszczegolnienie 31.03.2020 31.12.2019
INIS sp. z 0.0. 1788 241 1788 241
Salelifter sp. z 0.0. 1142 394 1142 394
Fast White Cat S.A. 1141516 1141516
Sales Intelligence S.A. 679 876 679 876
JU: sp. z 0.0. 480 227 480 227
VideoTarget sp. z 0.0. 243 452 243 452
Wartos¢ firmy (netto) 5475 706 5475 706
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegodlnienie 31.03.2020 31.12.2019

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 5475 706 3687 465
Zwigkszenia, z tytutu: 0 1788 241
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu przejecia kolejnych udziatow 0 1788241
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentacji 0 0
Inne zmiany wartosci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoftki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentaciji 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 5475 706 5475 706
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 5475 706 5 475 706
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NOTA 5.

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA | KWARTAL 2020 R.

PRAW WLASNOSCI

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wilasnosci na dzien

31.03.2020 r.
Nazwa spotki,
f‘?rf“a prawna, Wal.'to’sc Korekty Wartosé Procent Procent
miejscowosé, w | udziatow o . . . Metoda
e . aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych . .
ktoérej miesci sie | wg ceny . . C . . konsolidacji
L . wartosé udziatéw udziatéw glosow
siedziba nabycia
zarzadu
AdEploSp.20.0, | 57g g5y 56 694 335 545 40 40 praw
Rybnik wiasnosci
. . Zysk / ‘. ‘ ‘
Kapitat Kapitat | Pozostate Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
. strata ) s .
wiasny | zakladowy | kapitaly netto aktywow trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
648 613 150000 | 723368 | -224755| 1588105| 752421| 835684 939 492 314 426

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wilasnosci na dzien

31.12.2019 .
Nazwa spotki,
f‘?rf“a prathla, Wal.'to’sc Korekty Wartos¢ Procent Procent
miejscowos¢é, w | udziatéw L . . . Metoda
C . . aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych . "
ktorej miesci sie | wg ceny g . . . konsolidacji
. . wartos¢ udziatéw udziatow glosow
siedziba nabycia
zarzadu
Adeplo sp.z 0.0, | 57 g5q 56 694 335545 40 40 praw
Rybnik wiasnosci
. . Zysk / A <z ‘oz
Kapitat Kapitat | Pozostate Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
. strata X o .
wilasny | zakliadowy | kapitaly netto aktywéw | trwale |obrotowe | zobowigzan | przychodéow
838 862 150000 | 927759 | -238897 | 1842771| 841777 | 1000994 1003 909 2286 217
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA | KWARTAL 2020 R.

KONSOLIDACJA

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31.03.2020 r.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH

w 5¢ . .. .
al.'to'sc Odpisy Wartos¢ Procent Procent Powody nie
L udziatéw o . . . e
Nazwa spotki wa cen aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych objecia
9ceny | wartos¢ | udziatéw | udziatow glosow | konsolidacja
nabycia
SARE GmbH, Berlin 105 075 -105 075 0 50% 50% | nieistotno$¢
Fundacja Force, Rybnik 5000 -5 000 0 100% 100% | nieistotno$¢
RAZEM 110 075 -110 075 0
Kapitat Kapital | Pozostale Zysk / Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
wilasny | zakladowy | kapitaly |strata netto | aktywéw | trwale | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
-279 958 113807 | -392 626 -1139 11735 0 11735 291 693 0
-15 975 10 000 -22914 -3061 16 650| 2294 14 356 32625 87 493
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31.12.2019 r.
Nazwa Sp.Ot.k" form’a' Wal.'to'sc Korekty Wartosé Procent Procent Powody nie
prawna, miejscowos¢, | udziatow o . . . e
e . aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych objecia
w ktorej miesci sie wg ceny .. e ba . s
N . wartos¢ udziatéw udziatéw gtoséw konsolidacja
siedziba zarzadu nabycia
SARE GmbH, Berlin 105 075 -105 075 100 100 | nieistotnos$¢
Fundacja Force, Rybnik 5000 -5 000 50 50| nieistotnos¢
RAZEM 110 075 -110 075
Kapitat Kapitat | Pozostate Zysk / Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
wilasny | zakladowy | kapitaly | strata netto | aktywéw | trwate | obrotowe | zobowiazan | przychodéw
-259 304 106 463 | -317 559 -48 208 11 402 0 11 402 270706 0
-12 914 10 000 -1 955 -20 959 10812 | 2456 8 356 23726 87 493
NOTA 7. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019
Naleznosci kréotkoterminowe 9 734 500 11 422 312
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0 0
- od pozostatych jednostek 9 734 500 11 422 312
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 844 354 859 998
Naleznosci krétkoterminowe brutto 10 578 854 12 282 310
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NOTA 8. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

koniec okresu

Wyszczegolnienie 31.03.2020 31.12.2019

Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé¢ naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonhczenie postepowan 0 0
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci na poczatek 859 998 1304 733
okresu
Korekty konsolidacyjne* 0 0
Korekty w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczatek 859 998 1304733
okresu po korektach
Zwiekszenia, w tym: 12 438 676 729
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 8 233 672 924
- wycena bilansowa 84 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci MSSF 9 4121 3805
- inne 0 0
Zmniejszeniaw tym: 28 082 1121 464
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 1319 438 356
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 18 082 164 584
- wyksiegowanie odpiséw na naleznosci MSSF 9 8 589 30678
- wycena bilansowa 92 2999
- wyksiegowanie naleznosci i odpisu 0 484 847
- inne 0 0
Stan odpisow aktua.llzumcych wartosé naleznosci od jednostek 844 354 859 998
pozostalych na koniec okresu
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci ogétem na

844 354 859 998
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Biezace i przeterminowane naleznos$ci handlowe na 31.03.2020 r.

. Nie 181- | powyzej
Wyszczegodlnienie Razem przeterminowane 0-30 31-90 | 91-180 365 365
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 10 578 854 5600 738 | 2376 729 | 937 239 | 506 302 | 364 618 | 793 228
odpisy aktualizujgce 844 354 25749 0 0 0| 37317 | 781288
naleznosci netto 9 734 500 5574989 | 2376 729 | 937 239 | 506 302 | 327 301 | 11940
Ogoétem
naleznosci brutto 10 578 854 5600 738 | 2376 729 | 937 239 | 506 302 | 364 618 | 793 228
odpisy aktualizujgce 844 354 25749 0 0 0| 37317 | 781288
naleznosci netto 9 734 500 5574989 | 2376 729 | 937 239 | 506 302 | 327 301 | 11940
NOTA 9. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Ujemne réznice 01.01.2020 po
przejsciowe bedace Korekty korektach
podstawg do tworzenia | 01.01.2020 | konsolida- konsolida- zwigkszenia | zmniejszenia | 31.03.2020
aktywa z tytutu podatku cyjne* .
cyjnych
odroczonego
Rezerwa na pozostale 51375 0 51375 141 062 26 875 165 562
Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na 185 436 5 880 179 556 103 465 1140 281 881
niewykorzystane urlopy
Rezerwa na badanie
sprawozdania 55 000 0 55 000 0 21 000 34 000
finansowego
Pozostate rezerwy 811 651 0 811 651 458 001 154 394 1115 258
Ujemne roznice kursowe 30995 0 30995 0 30872 123
Odsetki 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace 701 088 0 701 088 11484 14870 697 702
naleznosci
Odpisy aktualizujgce
udziaty w innych 105 075 0 105 075 0 0 105 075
jednostkach
Zobowigzania z tytutu 1420633 0 1420633 106 228 180388 1346473
leasingu
Wynagrodzenia i
ubezpieczenia spoleczne | 4, 5o, 28799 675 735 489 048 675 735 489 048
ptatne w nastepnych
okresach
Rozliczenie
miedzyokresowe 185 925 0 185 925 9 506 11 473 183 958
przychodow
Odpisy aktualizujgce
. 222 874 0 222 874 0 44 575 178 299
prace rozwojowe
Noty Synergia 0 0 0 0 0 0
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Pozostate 279 279 0 0 0 0
Suma ujemnych roznic |, 47, gg5 34 958 4439907 1318794 1161322 4597379
przejsciowych
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu 850 224 6 642 843 582 250 571 220 651 873 502
odroczonego podatku
Spisanie aktywa do 64 437 64 437 0 46 069 18 368
wysokosci rezerwy
Odpis aktualizujgcy 18174 18174 773 18 947
Aktywa z tytutu 767 613 6 642 760 971 249 798 174 582 836 187
odroczonego podatku

* Wylgczenie z konsolidacji Adepto sp. z o.0.

Dodatnie roznice
P . 2 01.01.2020 . y. korektach zwigkszenia | zmniejszenia | 31.03.2020
tworzenia rezerwy z konsolidacyjne* konsolidacyinveh
tytutu podatku yiny
odroczonego

Przyspieszona
amortyzacja 5163673 308 013 4 855 660 270504 429472 | 4696 692
podatkowa
Dodatnie roznice 89 624 0 89 624 103 89 539 188
kursowe
Odsetki od pozyczek 29 579 0 29 579 15 600 0 45179
Prace rozwojowe 1567 962 21 488 1546 474 428 492 0| 1974966
Rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0
przychodow
Noty Synergia 2827 2827 0 6 660 0 6 660
Pozostate 406 691 0 406 691 64 144 71244 399 591
Suma dodatnich
réznic 7 260 356 332328 6 928 028 785 503 590 255 | 7123276
przejsciowych
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu
podatku 1379 468 63 142 1316 325 149 246 112148 | 1353422
odroczonego na
koniec okresu:

* Wylgczenie z konsolidacji Adepto sp. z o.0.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegodlnienie 31.03.2020 31.12.2019

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 836 187 767 613
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 1353422 1379 468
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -517 235 -611 855
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NOTA 10. REZERWA NA SWIADCZENIE EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 281 881 185 436
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 165 562 51 375
Razem, w tym: 447 443 236 811
- dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 447 443 236 811
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
Wyszczegolnienie urlopy . p?zostaie. Ogoétem
wypoczynkowe swmdczgnla
pracownicze
Stan na 01.01.2020 r. 185 436 51 375 236 811
Korekty konsolidacyjne* 5880 0 5880
Stan na 01.01.2020 r. po korektach konsolidacyjnych 179 556 51 375 230931
Utworzenie rezerwy 103 465 141 062 244 527
Koszty wyptaconych $wiadczen 1140 26 875 28 015
Rozwigzanie rezerwy 0 0 0
Stan na 31.03.2020 r., w tym 281 881 165 562 447 443
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 281 881 165 562 447 443
Stan na dzien 01.01.2019 r. 143 416 4601 148 017
Utworzenie rezerwy 142 582 1461027 1 603 609
Koszty wyptaconych $wiadczen 58 358 1319 996 1378 354
Rozwigzanie rezerwy 42 204 94 257 136 461
Stan na 31.12.2019 r., w tym 185 436 51 375 236 811
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 185 436 51 375 236 811
* Wytgczenie z konsolidacji Adepto sp. z 0.0.
NOTA 11. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019
Rezerwa na ustugi 97 775 53 160
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 34 000 57 000
Rezerwy na wynagrodzenia prowizyjne 151 990 64 195
Razem, w tym: 283 765 174 355
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 283 765 174 355
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa na
Rezerwy . .
R . badanie Wynagrodzenie .
Wyszczegodlnienie na ustugi . . Ogotem
sprawozdania| prowizyjne
obce .
finansowego
Stan na 01.01.2020 r. 53 160 57 000 64 195| 174355
Utworzone w ciggu roku obrotowego 44 615 0 151990, 196 605
Wykorzystane 0 23 000 64 195 87 195
Rozwigzane 0 0 0 0
Stan na 31.03.2020 r., w tym: 97 775 34 000 151990 | 283765
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 97 775 34 000 151990, 283765
Stan na 01.01.2019 . 0 56 000 32 000 88 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 271 825 82 450 754 971 | 1109 246
Wykorzystane 218 384 81 450 722776 | 1022 610
Rozwigzane 281 0 0 281
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 31.12.2019 r., w tym: 53 160 57 000 64 195 174 355
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 53 160 57 000 64 195| 174355

NOTA 12. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznos$ci warunkowe nie wystepuija.

Wystepuje mozliwos¢ korekty cena nabycia akcji Fast White Cat S.A. w przypadku spetnienia warunkow
szczegotowo opisanych w nocie 12 w sprawozdaniu jednostkowym spoiki Digitree Group S.A. za 2019
rok.

NOTA 13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa wyodrebnita cztery segmenty dziatalnosci wedtug rodzajow prowadzonej dziatalnosci
poszczegolnych spotek:

1. Digitree Group (dawniej SARE)

2. INIS, JU:, Salelifter, VideoTarget

3. Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services

4. Fast White Cat

Okreslenie segmentéw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalnosci
poszczegoblnych spétek w grupie.

Rodzaj produktéw i ustug, z ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
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01.01.-31.03.2020 r.
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Zaawansowane narzedzie do masowych wysytek informacji reklamowych (Digitree Group)
Prowadzenie kampanii marketingowych w internecie (INIS, JU:, Salelifter, VideoTarget)
Przetwarzanie danych i generowanie leadéw (Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services)
Tworzenie aplikacji/stron na potrzeby klienta (Fast White Cat).

segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie

Dziatalno$¢ kontynuowana
— INIS. JU: Sales Dziatalnosé | \Yiaczenia ,
Wyszczegdlnienie Digitree 1S Intelligence, | Fast White . konsolida- Ogotem
Salelifter ' zaniechana .
Group . ’ Cashback Cat cyjne
VideoTarget .
Services

Przychody ze 2604590 6909841 2499124 3611153 0| 3260085 12364623
sprzedazy:
- Sprzedaz od
zewnetrznych 1814622 4873533 2065315 3611153 0 0| 12 364 623
klientow
- Sprzedaz migdzy 780968 | 2036308 433 809 0 0 3260085 0
Segmentaml
Zyskl (strata) 33448  -185142 48355 66154 0 92746 -129 931
seg mentu
::;'r:ean':ijmw 22605591 20237631 4334785 5737695 0| 10475276 | 42 440 426

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie
01.01.-31.03.2019rr.

Dzialalno$¢ kontynuowana
: Soles Dziatalnosé | V/Y'aczenia
Wyszczegélnienie | Digitree INIS, JU:, | Intelligence, | .\ e i konsolida- | Ogétem
Grou Salelifter, Cashback Cat zaniechana cyjne
P VideoTarget | Services,
Adepto
Przychody ze 2229613 9293931 3034185 3035346 0 3626434 13966641
sprzedazy:
- Sprzedaz od
zewnetrznych 1709779 6583254 2642237 3031371 0 0 13966641
klientow
- Sprzedaz migdzy 519834| 2710677 391948 3975 0 3626434 0
Segmentaml
Zyski (strata) -366 974 730862 210632 56 113 0 500851  -330 240
netto Segmentu
Suma aktywow 23647268 19894907 5081332 4011192 0| 11927558 40707 141
Segmentu
Zastosowano analogiczne podstawy wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z rocznym

sprawozdaniem finansowym.
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Kapitat zaktadowy struktura na 31.03.2020 r.
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Wartos¢
. . . . qu?aj . Roglzaj . Liczba Wartos¢ serii/emisji
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia " . wg
. - akcji jednostkowa -
akcji praw do akcji wartosci
nominalnej
Seria A na okaziciela 2 000 000 0,10 200 000
Seria B na okaziciela 215 500 0,10 21 550
SeriaC na okaziciela 31741 0,10 3174
SeriaD na okaziciela 44 310 0,10 4431
Seria E na okaziciela 81 440 0,10 8 144
Seria G na okaziciela 112 784 0,10 11 278
Kapitat zakladowy struktura na 31.03.2020 r. cd:
. o . .
Akcjonariusz L'CZl.).a N kapltalu L|czki)a % gtosow
akcji akcyjnego glosow
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% 1504 071 60,51%
Tomasz Pruszczynski 494 000 19,87% 494 000 19,87%
Pozostali 487 704 19,62% 487 704 19,62%
Razem 2485775 100,00% | 2485775 100,00%
Kapitat zakladowy struktura na dzien 31.12.2019 .
Wartosé
. . . . qugaj . RonaJ . Liczba Wartos¢ serii/emisji
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia " . wg
. . akcji jednostkowa .
akcji praw do akcji wartosci
nominalnej
Seria A na okaziciela 2 000 000 0,10 200 000
Seria B na okaziciela 215500 0,10 21 550
Seria C na okaziciela 31741 0,10 3174
Seria D na okaziciela 44 310 0,10 4431
Seria E na okaziciela 81 440 0,10 8144
Seria G na okaziciela 112 784 0,10 11 278
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Kapitat zakladowy struktura na dzien 31.12.2019r. cd:

%

. . Liczba . Liczba %
Akcjonariusz . kapitatu K .
akcji . gloséw | glosow
akcyjnego

Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% | 1504 071 | 60,51%
Tomasz Pruszczynski 510 000 20,52% | 510000| 20,52%
Pozostali 471 704 18,98% 471704 | 18,98%
Razem 2485775, 100,00% | 2485775 100,00%

W dniu 07.01.2020 r. Spdtka otrzymata od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego zawiadomienie
sporzgdzone w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spotki.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego
udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, ktére spowodowato przekroczenie progu 20% akcji
Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia przez akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego 4 133 akcji Spofki
w dniu 07.01.2020 r. Aktualnie, zgodnie z ostatnig informacjg uzyskang od Tomasza Pruszczynskiego,
posiada on 494 000 akcji Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.), stanowigcych 19,87% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 19,87% udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta.

NOTA 15. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Nie zostata wyptacona, ani zadeklarowana zadna dywidenda w Grupie Kapitatowej Digitree Group S.A.
w 1 kwartale 2020 r.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2020 r. oraz 31.12.2019 .

Podmiot powigzany Sp_rze'dai na .rzecz l.\lalfeinoéci. od Zakupy o.d podmiotow Zob.ow!qzania.wobec

podmiotéw powigzanych | podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych
Jednostka dominujaca 31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.03.2020 | 31.12.2019
DIGITREE GROUP S.A. 883 821 604 823 3583 840 3082553 217 386 166 116 685 838 241 304
Jednostki zalezne: 2 627 264 3228 496 4617 562 4649 720 3293699 3667 203 7 515 564 7 490 969
JU: sp. zo.0. 508 490 443 429 718 140 713572 745 470 881 903 1999 586 2 347 504
INIS sp. z 0.0. 977 600 1481 582 2357715 2718 680 1176 177 1718 570 995 739 1209481
Salelifter sp. z 0.0. 628 128 865 020 508 017 697 268 287 717 498 428 267 263 329917
VideoTarget sp. z 0.0. 16 552 14 592 10 052 19 683 23391 43610 1295720 1159 401
Sales Intelligence S.A. 394 364 217 227 964 191 424 020 79 187 56 048 27 490 37 356
Fast White Cat S.A. 0 3975 0 1979 820 170 146 691 1696 001 1273184
Adepto sp. z 0.0. 35900 129 188 24 720 20 830 127 551 242 248 580 077 531 855
Cashback Services sp. z 0.0. 39630 45 533 32144 51105 32745 70 322 631 413 599 019
SARE GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikaciji Elektronicznej 26 600 27 950 2583 2583 1291 9383 22 275 3252
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi kapitalowo i osobowo

Transakcje pomiedzy Spoétkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych.
Transakcje te, ze wzgledu na ich niskg wartosé nie sg objete politykg cen transferowych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem czionkéw Zarzgdu sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych.

NOTA 17. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY
POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANIW TYM DNIU

Udzielone pozyczki

Wyszczegolnienie 31.03.2020 31.12.2019
Udzielone pozyczki, w tym: 480 421 244 472
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 247 643 244 472
Suma netto udzielonych pozyczek 232 778 0
- dlugoterminowe 227 778 0
- krotkoterminowe 5000 0

NOTA 18. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.03.2020 31.12.2019 | 31.03.2020| 31.12.2019

Instrumenty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 232 778 0 232 778 0

Pozostate zobowigzania finansowe 2114 345 1568421 | 2114345 1568 421

NOTA 19. WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktoéry méwi

0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej

systemu informatycznego, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny
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zaréwno metode posrednig jak i bezposrednig, ktére sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu
aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi,
bezposrednio zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z o.0.,
i bez ktorych dziatalnosé spétek nie moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemow jest bardzo
dtugi i nie jest mozliwe jego okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzady Spoétek nie posiadajg wiedzy
pozwalajgcej na okreslenie okresu funkcjonowania Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. Moga na to
wplyna¢ nastepujace czynniki: postep technologiczny, istotne zmiany w przepisach prawnych lub
zaprzestanie dziatalnosci z innych powoddw.

System SARE, INIS wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysziych pozytkow plyngcych z prawa wtasnosci lub
uzytkowania licencjonowanych programoéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wiasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Zatozenia przyjete do wyceny:

o Wzrost w okresie rezydualnym: okreslony na poziomie diugoterminowego celu inflacyjnego
NBP — 2,5%;

e Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos$¢ dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa
0 symbolu DS1029 — 2,269%;

e Beta: zatozono ryzyko na poziomie ryzyka rynkowego, Beta = 1;

e Premia za ryzyko: do oszacowania ogdlnej premii za ryzyko rynku kapitatowego przyjeto
nastepujgce zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope
zwrotu z indeksu S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka
przyjeto srednig rentownos$é 30-letnich obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania
(R30YUSA), oszacowang na podstawie powyzszych wskaznikow premie za ogodlne ryzyko
rynku kapitatowego (odpowiednig dla USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski
(RPPL), wyznaczong jako réznica rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA
i w Polsce. Zostata uwzgledniona dodatkowa premia za ryzyko w wysokosci 14%;

o Koszt kapitatu obcego: zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka — 2,269%
powiekszonej o premie kredytowg wynoszaca 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 6 067 981 z
(wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 w kwocie 5 577 000 zt powigkszonej o wartos¢
zakonczonych prac rozwojowych, ktére stanowity dodatkowe funkcjonalnosci systemu SARE).
Natomiast system INIS zostat ujety w kwocie 3 426 tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien
31 grudnia 2011 roku). Powyzsze wyceny podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

NOTA 20. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne
rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spditki na biezgco
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — co zostato opisane ponizej.
Spoétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie zaciggneta kredytdw, jedynie udzielita pozyczek oprocentowanych. Oprocentowanie
pozyczek jest state, wiec eliminuje ryzyko zmiany stopy procentowej, jednak gdyby taka zmiana
nastgpita to wptyw jej na wynik jest nieistotny.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Ryzyko cen towaréw

Zarzad rozpoznaje réwniez ryzyko cen swiadczonych ustug, jednak monitorujgc na biezgco rynek
i wprowadzajac caly czas do oferty coraz wyzszej jakosci ustugi przeciwdziata negatywnym zmianom
cen.

Ryzyko walutowe

Spdtka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Wielko$¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5% zawartych przez
Spotke transakcji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie
przekracza 5% transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W Spoéice stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spétka
zawiera transakcje wytgcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznos$ci, narazenie spoétki na istotne ryzyko niesciggalnych
naleznosci wptywajgce na utrate ptynnosci Spotki jest nieznaczne. W ramach stalych obowigzkéw
pracownicy Spotki dokonujg monitoringu naleznosci i w okre$lonych sytuacjach podejmujg niezbedne
dziatania majgce na celu zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez biezacg analize stanu Srodkéw finansowych,
uwzgledniajgc terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spotki jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

NOTA 21. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ NIE CHARAKTERYZUJE SIE
SEZONOWOSCIA

NOTA 22. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU
PIERWSZEGO KWARTALU 2020 ROKU

Nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 1 kwartale 2020 roku.
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NOTA 23. SPRAWY SADOWE

Spdtka Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktdrzy
zalegajg z optatami. tgczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien
31 marca 2020 roku 18 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie
16 tys. zh.

Spdtka JU: sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z optatami. tgczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego na dzien 31 marca 2020 roku wynosita 112 tys. zt.
Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 94 tys. zt.

Spotka INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktdrzy zalegajg z optatami. Laczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2020 roku 167 tys. zi.
Powyzsze naleznosci zostaly objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 167 tys. zt.

Spotka Fast White Cat S.A. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, kitérzy zalegajg z optatami.
taczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2020 roku 250 tys. zt.
Powyzsze naleznosci zostaly objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 250 tys. zt na dzien
31 marca 2020. Spotka uzyskata sgdowe nakazy zapfaty, jednak Pozwany wnidst sprzeciw. Obecnie
sprawa nadal jest rozpatrywana przez sad. Spoétka oczekuje na wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy.

Spotka Salelifter sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktorzy zalegajg z optatami.
taczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2020 roku 59 tys. zt.
Powyzsze naleznosci zostaly objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 50 tys. zt na dzien
31 marca 2020.

NOTA 24. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Z uwagi na niezwykle dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci faktyczne i sytuacje prawng, w tym
dziatania administracji zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, pomimo staran
i podjecia dostepnych $rodkéw, Spodtka nie jest w stanie na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania w wiarygodny sposéb oszacowaé skutkdw powyzszego na wyniki finansowe Spotki
w kolejnych latach.

W dniu 11.05.2020 r. spétka zalezna od Digitree Group S.A., tj. Fast White Cat S.A. ("FWC") z siedzibg
we Wroctawiu zawarta z ING Bank Slgski S.A. ("Bank") aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym
z dnia 27.06.2019 r. Powyzszy aneks podwyzsza kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie: siedemset
tysiecy ztotych i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych
i 00/100).

Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydluza spolce FWC okres finansowania w kwocie
2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu)
miesiecy. Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytow
1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest w nastepujacy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie o nr 15/2020 z dnia 11.05.2020 r.

W dniu 30.04.2020 r. Zarzad Digitree Group otrzymat od Pana Dariusza Piekarskiego rezygnacje ze
sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu spotki Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 30.04.2020 r. Biorgc pod uwage dotychczasowg wspotprace i rozpoczete prace w Grupie Digitree
Group, Pan Dariusz Piekarski zadeklarowat cheé wspétpracy z Grupg na innych polach dziatania.

40



SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
D | G | -|- R E E ZA | KWARTAL 2020 R.

GROUP

W konsekwencji powyzszego, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotat posiedzenie Rady Nadzorczej
Digitree Group S.A. na dzien 08.05.2020 r., w szczegdlnosci celem podjecia okreslonych dziatan
zwigzanych z rezygnacjg p. Piekarskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Digitree Group S.A. Podczas
wspomnianego powyzej posiedzenia dokonano wyboru nowego Prezesa Zarzadu, Rafata
Zakrzewskiego, ktéry obejmie te funkcje z dniem 01.08.2020 r.

Emitent informowat o powyzszym w raportach nr 10/2020 z dnia 30.04.2020 r., 11/2020 z dnia
01.05.2020 r. oraz 13/2020 z dnia 08.05.2020 r.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DIGITREE

GROUP S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 31.03.2020 R.

3.1.

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SKR()CONEGO' SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DIGITREE
GROUP S.A., ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO

PLN EUR
Wyszczegdlnienie 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw | materiatow 2 604 590 2229614 592 450 518 780
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2518 905 2563 456 572 960 596 458
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 92 938 -349 769 21 140 -81 383
Zysk (strata) brutto 55 685 -387 339 12 666 -90 125
Zysk (strata) netto 33448 -366 974 7 608 -85 386
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2485775 2485775 2485775 2 485775
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,01 -0,15 0,00 -0,03
Wyszczegolnienie PLN EUR
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
BILANS
Aktywa trwate 19 730 548 19 817 289 4334193 4 653 584
Aktywa obrotowe 2875043 2579976 631 558 605 841
Kapitat wtasny 16 317 613 16 284 165 3584 477 3823920
Zobowigzania dtugoterminowe 2 045 605 1920 990 449 356 451 095
Zobowigzania krotkoterminowe 4242 373 4192 110 931919 984 410
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 6,56 6,55 1,44 1,54
P PLN EUR
Wyszczegdlnienie
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyine] 178 522 56 036 40 607 13 038
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 127 974 -486 014 29 109 -113 084
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe] -324 268 580 857 -73 759 135 152
*kwoty podane w ztotych
Kurs EUR/PLN 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
- dla danych bilansowych 4,5523 4,2585 4,3013
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3963 4,3018 4,2978
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3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW DIGITREE GROUP S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2020-

za okres 01.01.2019-

zaniechanej (w z})

31.03.2020 31.03.2019
Przychody ze sprzedazy 2604 590 2229614
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 2 604 590 2229614
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0
Vlfltﬁl::y sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, 2518 905 2 563 456
Amortyzacja 315 565 200 336
Zuzycie materiatéw i energii 38479 32 497
Ustugi obce 820 172 950 369
Podatki i optaty 7797 24 982
Wynagrodzenia 1087 642 1153795
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 173 247 173 017
Pozostate koszty rodzajowe 76 003 28 460
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy 85 685 -333 842
Réinipg z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych 0 0
wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 20 138 92 073
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 12 885 108 000
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 92 938 -349 769
Przychody finansowe 26 684 17 845
Koszty finansowe 63 937 55415
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 685 -387 339
Podatek dochodowy 22 237 -20 365
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33448 -366 974
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 33448 -366 974
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 -0,15
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 -0,15
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w z})
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 -0,15
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 -0,15
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 01.01.2020-

za okres 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Zysk (strata) netto 33448 -366 974
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek 0 0
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢
Pozycje, ktore nie moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 0
Suma dochodoéw catkowitych 33448 -366 974
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AKTYWA 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 19 730 548 19 817 289
Rzeczowe aktywa trwate 413 289 436 466
Wartosci niematerialne 8 189 125 8 232573
Prawo do uzytkowania 826 518 932 861
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 9565 714 9565 714
Pozyczki dtugoterminowe 424 229 317 284
Naleznosci dtugoterminowe 42 442 42 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 231 289 949
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 2875043 2579976
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 2316 414 2037523
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 4844 13118
Pozyczki krétkoterminowe 396 907 361 495
Rozliczenia miedzyokresowe 76 434 69 624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 444 98 216
AKTYWA RAZEM 22 605 591 22 397 265
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PASYWA 31.03.2020 31.12.2019
Kapitat wiasny 16 317 613 16 284 165
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578
Akcje wiasne 0 0
Pozostate kapitaty 15280912 15280 912
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych -1 389 686 -1 389 686
Niepodzielony wynik finansowy 2144 361 0
Wynik finansowy biezgcego okresu 33448 2144 361
Zobowigzanie diugoterminowe 2 045 605 1920990
Kredyty i pozyczki 944 085 705 000
Pozostate zobowigzania finansowe 317 526 433 515
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 783 994 782 475
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 4242 373 4192110
Kredyty i pozyczki 2213338 2 244 008
Pozostate zobowigzania finansowe 455 863 449 928
Zobowigzania handlowe 670 803 659 641
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 669 103 669 994
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 74 492 76 459
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 124 774 58 080
Pozostate rezerwy 34 000 34 000
PASYWA RAZEM 22 605 591 22 397 265
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Wyszczeg6linienie Kapitat Kapitaty Pozo_staIe ) Icva‘ypclttaﬂyz' Nlepv?lgﬁliilony fi_nva\l_lrzgcl)lf/vy Kapitai'
zaktadowy zapasowy kapitaly |fr)strumentow finansowy biezacego wlasny ogotem
inansowych okresu
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2020
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2020 r. 248 578 8923103 6 357 809 -1 389 686 2144 361 0 16 284 165
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 248 578 8923 103 6 357 809 -1 389 686 2144 361 0 16 284 165
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 31.03.2020 0 0 0 0 0 33448 33448
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2020 r. 248 578 8923103 6 357 809 -1 389 686 2144 361 33448 16 317 613
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2019
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2019r. 229 155 4514124 6 357 809 0 1066 302 0 12 167 390
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229 155 4514124 6 357 809 0 1066 302 0 12 167 390
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 2560 200 0 0 0 0 2560 200
Emisja akcji 19 423 794 977 0 0 0 0 814 400
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 31.03.2019 0 0 0 0 0 -366 974 -366 974
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2019 r. 248 578 7 869 301 6 357 809 0 1066 302 -366 974 15175016
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Dwanascie miesigecy zakonczonych 31.12.2019

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2019 r. 229 155 4514124 6 357 809 0 1066 302 0 12 167 390
\%vr;rlg\?v)g jg::icé r(r?c;ztsyég rgachunkowosm w zwigzku z 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229 155 4514124 6 357 809 0 1066 302 0 12 167 390
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 2 560 200 0 0 0 0 2 560 200
Emisja akcji 19 423 782 477 0 0 0 0 801 900
Podziat zysku netto 0 1 066 302 0 0 -1 066 302 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0 2144 361 2144 361
Inne dochody catkowite 0 0 0 -1 389 686 0 0 -1 389 686
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2019r. 248 578 8923 103 6 357 809 -1 389 686 0 2144 361 16 284 165
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3.5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH DIGITREE GROUP S.A.

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 55 685 -387 339
Korekty razem: 122 837 443 375
Amortyzacja 315 565 200 337
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -312 2901
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 898 -12 418
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3171 2 526
Zmiana stanu rezerw 66 694 141 036
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci -270 616 224 841
o7 a0s
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 777 -11 201
Pozostate -66 795 28 219
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 178 522 56 036
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 400 000 260 069
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 0 0
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sgrzedaz inwes.tycji yngdnostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzieciach
Dywidendy otrzymane 0 0
Spfata udzielonych pozyczek/otrzymane pozyczki 400 000 260 069
Wydatki 272 026 746 083
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 153 026 116 083
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Na}bycie inwestycji vyjeginostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzieciach
Udzielenie pozyczek 119 000 630 000
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 127 974 -486 014
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 601 750
Whplywy z tytutu emisji akcji 0 0
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 601 750
Pozostate 0 0
Wydatki 324 268 20 893
Dywidendy wyptacone 0 0
Sptaty pozyczek/kredytow 192 670 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 110 054 18 182
Odsetki zaptacone 21544 2711
Pozostate 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -324 268 580 857
D. Przeptywy pieniezne netto razem -17 772 150 879
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -17 772 150 879
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 312 -2901
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 98 216 198 695
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 80 444 349 574
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4. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Niniejsze  érodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, w  ksztalcie  zatwierdzonym przez  Unie Europejskag
i obowigzujacym na dzieh 31 marca 2020 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2019 r. zostaly
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaly zastosowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozeh Koncepcyjnych w MSSF
Przedstawia zmiany do standardéw w celu aktualizacji odniesien do Zatozen koncepcyjnych
publikowanych w marcu 2018 roku. W wigkszosci przypadkéw zaktualizowano odniesienia
w standardach w celu odzwierciedlenia odniesien do Zatozen koncepcyjnych. Wprowadzono zwolnienia
dla dwoch standardow w zakresie opracowywania polityk rachunkowosci w odniesieniu do sald
z regulowanej dziatalnosci, tj. MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 8 Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw.

e Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé
W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia’. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przejec
zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7
Zmiany modyfikujg szczegotowe wymogi rachunkowosci zabezpieczeh, aby zminimalizowaé

(wyeliminowacé) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reformg referencyjnych (miedzybankowych)
stép procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnieh odnosnie
tych powigzan zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Wedlug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

I. ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Brak zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP w pierwszym kwartale
2020 .
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M. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ziotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do
petnych ziotych. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwe;j.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2019 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

IV.ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Digitree Group S.A. obejmuje
sprawozdanie finansowe Spotki Digitree Group S.A. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych)
kontrolowanych przez Spotke Digitree Group S.A. i jej jednostki zalezne. Spotka posiada kontrole, jezeli:

— posiada wladze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

W przypadku wystapienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmianeg jednego lub kilku z powyzej wymienionych
czynnikéw sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spotka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze
sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spotka ma wystarczajgca wtadze, powinna ona
przeanalizowaé¢ szczegdlnosci:

— wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spoétke w poréwnaniu do wielkosci pakietow
gtoséw posiadanych przez innych udziatowcéw,

— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony,

— prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych,

— dodatkowe okolicznosci, ktére moga swiadczy¢ ze Spotka ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw,
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie
od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
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wartosc firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki
zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywow. Zasady rachunkowo$ci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodno$ci
z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje 2z udzialowcami/akcjonariuszami
niekontrolujgcymi

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spoétkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na
dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
obejmuja:

(i) wartos¢ udziatdbw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie
z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia
potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych. Lgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczgcy wptyw oznacza zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgcych
polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczgcego
wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad tg polityka. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestyc;ji.

d) Wspélne ustalenia umowne (wspoélne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnos¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktorej dwie lub wigcej stron sprawuje wspotkontrole,
ktére ma forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdélnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspolnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdinie),
swoje zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspolnie), przychody ze sprzedazy
swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspdlnej dziatalnosci, swojg czes¢ przychoddéw ze sprzedazy
produkcji dokonanej przez wspdlng dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdlnie
poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywéw netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia
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umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron sprawuje wspotkontrole, co oznacza umownie
okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy
istotnych dziatarn wymagajacych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspoétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegodlnienie
31.03.2020 31.12.2019
Jednostka dominujgca

JU: sp. z 0.0. 100% 100%
INIS sp. z 0.0. 100% 100%
Salelifter sp. z 0.0. 100% 100%
VideoTarget sp. z 0.0. 90,2% 90,2%
Fast White Cat S.A. 93,5% 93,5%
Sales Intelligence S.A. 100% 100%
Cashback services sp. z 0.0. 100% 100%
Adepto sp. z 0.0. 40% 40%

Spotka Adepto sp. z 0.0. od wrzesnia 2019 roku jest konsolidowana metodg praw wiasnosci.

f) Spétki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spofki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczace
sie 31 marca 2020 roku

Wvszczeaslnienie Udzial w ogdlnej liczbie Podstawa prawna nie
y 9 glosow (w %) objecia Spétki konsolidacja
FundaCJg RQZWOJu i Ochrony Komunikacji 50% nicistotnosé
Elektronicznej
SARE GmbH 100% nieistotnosc

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na
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dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscia.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

VIII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roznic od przewidywanych. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione
w §rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgciji.
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b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spétka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate warto$ci niematerialnych.
Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
nalezg te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest
wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast wartos¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwa z tytutu urlopdw wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 10. Rezerwy zostaty
oszacowane na poziomie sredniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i liczby dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegoinych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 18.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.
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IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych.

X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak btedéw poprzednich okresow.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, prowadzona w ramach swiadczenia kompleksowych ustug
zwigzanych z digital marketingiem, charakteryzuje sie nieznaczng sezonowos$cig. Rokrocznie mozemy
zaobserwowac¢ intensyfikacje dziatan klientdow i wzmozone zapotrzebowanie na rozwigzania
technologiczne Grupy Kapitatowej Digitree Group w ostatnim, IV kwartale, jednak wysokos$¢ osigganych
wowczas przychodow ze sprzedazy nie podlega istotnym odchyleniom. Potwierdzeniem tego
stwierdzenia jest ponizszy wykres, ktory prezentuje przedstawiong powyzej zaleznosé.
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Zrédfo: Emitent

Poréwnujgc wyniki samego pierwszego kwartalu rok do roku, zauwazy¢ mozna spadek
skonsolidowanych przychodéw z kwoty 13 967 tys. zt w | kwartale 2019 roku do 12 365 tys. zt
w | kwartale 2020 roku. Powyzsze stanowi spadek o kwote 1 602 tys. zt, tj. 11,5% rok do roku. Przychody
osiggniete przez Grupe Kapitatowg w pierwszym kwartale 2020 roku sg nizsze niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku, zwlaszcza ze wzgledu na zaprzestanie obejmowania w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przychodoéw spotki Adepto sp. z 0.0. w zwigzku z umowg inwestycyjna,

56



SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
D | G | -|- R E E ZA | KWARTAL 2020 R.

GROUP

zawartg w dniu 13.09.2019 r., na podstawie ktérej udziat Emitenta we wspomnianej spotce zaleznej
zmniejszyt sie do 40%. Spodtka informowata o powyzszym w raporcie ESPI 48/2019 z dnia
13.09.2019 r. Dodatkowy wplyw na poziom przychodéw w | kwartale 2020 r., miat fakt, iz w biezgcym
roku wyjgtkowo pdzno pojawity sie w Grupie pierwsze wieksze zlecenia kampanii digital marketingowych
(potowa miesigca stycznia) i w zwigzku z tym, obroty Grupy w pierwszych tygodniach roku nie nalezaty
do najwyzszych. Ponadto, w marcu br. poziom osigganych przychoddw réwniez zmniejszyt si¢ z powodu
pandemii koronawirusa i zwigzanych z nig ograniczen w dziataniach marketingowych niektorych firm
wspoétpracujgcych z Grupg Digitree Group. Zestawienie tych trzech zdarzen spowodowato widoczne na
wykresie niewielkie odchylenie w stosunku do warto$ci wypracowanych przez Grupe Emitenta
w poprzednim roku.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow do wartosci
netto.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywoéow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpiséw

W I kwartale 2020 roku w Grupie Emitenta nie wystgpity powyzsze odpisy aktualizujgce.

8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu i rozwigzaniu rezerw

Na dzieh bilansowy, zwigkszyly sie rezerwy na urlopy wypoczynkowe (0 96.445,00 zt), rezerwy na
pozostate Swiadczenia (o 114.187,00 zt), rezerwy na ustugi (0 44.615,00 zt), a takze na wynagrodzenia
prowizyjne (o 87.795,00 zt) w poréwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2019 r.

Szczegotowe informacje odnosScie rezerw opisane sg w notach 10 11.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie o 68.574,00 zt w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2019 r., natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z dziatalnosci
kontynuowanej zmniejszyty sie o 26.046,00 zt w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2019 r.

Szczegotowe informacje o powyzszych rezerwach znajduja sie w nocie 9 niniejszego sprawozdania.

10.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

W | kwartale 2020 roku w Grupie Emitenta nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.
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11.Informacje o istothnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Emitent nie posiada zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

12.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W | kwartale 2020 nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, natomiast szczegétowy
opis pozostatych spraw sgdowych znajduje sie w nocie 23 niniejszego sprawozdania.

13.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedow poprzednich okreséw.

14.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartosé godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2020 roku sytuacja zwigzana z rozwijajgcg sie pandemig COVID-19 wymusita na
administracji rzgdowej wielu panstw podjecie szeregu decyzji, ktére wptynety na sytuacje gospodarczg
na catym swiecie. W zwigzku z tymi decyzjami wiele firm, w tym réwniez niektorzy klienci Grupy, na
pewien czas wstrzymali prowadzone przez siebie dziatania marketingowe, badz procesy zmierzajgce
do zawarcia umowy z Grupg Emitenta, inne firmy z uwagi na zapotrzebowanie na ich produkty
w obecnym czasie, inwestujg mocno w kampanie digital marketingowe. Takie zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci mogg wywiera¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. Okolicznosci
zmieniajg sie jednak bardzo dynamicznie, dlatego pomimo staran i podjecia dostepnych Srodkow,
Spotka nie jest w stanie na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania w wiarygodny sposéb
oszacowacé skutkéw powyzszego na wyniki finansowe w kolejnych latach.

Emitent opisat szerzej wpltyw koronawirusa na dziatalnos¢ swojej Grupy Kapitatlowej w punkcie
22 niniejszego raportu kwartalnego.

15.Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2020 roku nie miato miejsca zadne naruszenie istotnych postanowierh umowy kredytu lub
pozyczki, bgdZ niesptacenie kredytu lub pozyczki przez Emitenta lub spétki z Grupy Digitree Group.
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16.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga byé zgrupowane
wedlug rodzaju z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegollnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strong transakciji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem
warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci odbiegajagcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogtly mie¢ istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W biezacym okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

17.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
—informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W | kwartale 2020 roku nie nastgpita zadna zmiana metody wyceniania instrumentéw finansowych,
wycenianych w warto$ci godziwe;.
18.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych lub celu
ich wykorzystania.
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19.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie
I w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle
i uprzywilejowane

W biezacych okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat dywidendy, jak réwniez nie deklarowat jej
wyptaty.

Informacja ta znajduje sie w nocie 15.

21.Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
skréocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe
emitenta

Zgoda Rady Nadzorczej Digitree Group S.A. na przeksztalcenie spoétki zaleznej w spétke
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 14.04.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita, w trybie obiegowym, zgode na
przeprowadzenie procesu przeksztatcenia jednej ze spétek zaleznych od Emitenta, tj. spotki Sales
Intelligence S.A., w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Digitree
Group S.A. opowiedziata sie za podjeciem przez Spoétke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z uruchomieniem i przeprowadzeniem przedmiotowego procesu przeksztatcenia, wyrazajac
réwniez zgode na wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Sales Intelligence S.A. przez
akcjonariusza, tj. Digitree Group S.A., polegajgcego na wyrazeniu zgody na przeksztatcenie spotki Sales
Intelligence S.A. w spotke z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Uzasadnieniem powyzej opisanego procesu przeksztatcenia jest zamiar uproszczenia struktury
kapitatowej Digitree Group S.A. (ujednolicenie formy prawnej spotek zaleznych), standaryzacja zapiséw
obowigzujgcych w umowach/aktach zatozycielskich spoétek zaleznych (w szczegdlnosci w zakresie
struktur nadzoru oraz zarzadczych), a takze poprawa efektywnosci zwigzana z optymalizacjg pewnych
kosztéw ponoszonych przez spoétki akcyjne. Proces przeksztatcenia nie wptynie negatywnie na status
prawny spétki, jej postrzeganie na rynku oraz odpowiedzialno$é wzgledem kontrahentéw i potencjalnych
wierzycieli. Sales Intelligence S.A. po przeksztaiceniu bedzie funkcjonowata jako spétka kapitatowa
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz nadal bedzie prowadzita petng ksiegowosc¢
W oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI 08/2020 z dnia 14.04.2020 r.
Rezygnacja Prezesa Zarzadu i powotanie nowego prezesa

W dniu 30.04.2020 r. Zarzad Digitree Group otrzymat od Pana Dariusza Piekarskiego rezygnacje ze
sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu spétki Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 30.04.2020 r. Biorgc pod uwage dotychczasowg wspotprace i rozpoczete prace w Grupie Digitree
Group, Pan Dariusz Piekarski zadeklarowat cheé wspétpracy z Grupa na innych polach dziatania.
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W konsekwencji powyzszego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotat posiedzenie Rady Nadzorczej
Digitree Group S.A. na dzien 08.05.2020 r., w szczegdlnosci celem podjecia okreslonych dziatan
zwigzanych z rezygnacjg p. Piekarskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Digitree Group S.A. Podczas
wspomnianego powyzej posiedzenia dokonano wyboru nowego Prezesa Zarzadu, Rafata
Zakrzewskiego, ktéry obejmie te funkcje z dniem 01.08.2020 r.

Emitent informowat o powyzszym w raportach nr 10/2020 z dnia 30.04.2020 r., 11/2020 z dnia
01.05.2020 r. oraz 13/2020 z dnia 08.05.2020 r.

Zgoda na poreczenie sptaty kredytu Fast White Cat S.A. przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp.
Z 0.0. oraz zawarcie aneksu do umowy kredytu

W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita zgode na
udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spétce Fast White Cat S.A. (,FWC”) z siedzibg
we Wroctawiu poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku z planowanym
zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej
z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”). Powyzszy aneks podwyzszy kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie:
siedemset tysiecy ztotych i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy
ztotych i 00/100). Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydtuzy réwniez spotce FWC okres
finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres
12 (dwunastu) miesiecy. Aneks do umowy kredytu FWC zostat zawarty w dniu 11.05.2020 r., zgodnie z
nim, oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony bedzie w nastepujgcy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN

b) wekslem in blanco porgczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.
Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Emitent informowat o powyzszych zdarzenia w raportach ESPI nr 14/2020 z dnia 08.05.2020 r. oraz
15/2020 z dnia 11.05.2020 r.

22.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych,
wskazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok (nota 12), opublikowanym w ramach
jednostkowego raportu rocznego Digitree Group S.A. w dniu 30.04.2020 r.

23.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyng¢é na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W ocenie Spokki informacjg, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej

zobowigzah oraz wptywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, scisle powigzane z otoczeniem
rynkowym, na jakim dziata Spétka, aktywnoscig uczestnikdw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami
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zewnetrznymi wptywajacymi na ten rynek. Obecnie do najistotniejszych czynnikéw tego typu nalezg
konsekwencje wywotane pandemig koronawirusa SARS-CoV-2.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgca sie sytuacije, okolicznosci faktyczne i prawne, w tym liczne
dziatania administracji zwigzane z COVID-19, Zarzad Emitenta pomimo staran i podjecia dostepnych
srodkoéw, nie jest w stanie na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w wiarygodny sposéb
oszacowac realnych skutkéw powyzszego na wyniki finansowe Grupy w kolejnych kwartatach, czy tez
latach. Sytuacja ta daje podstawy ku temu, aby Zarzad Emitenta przewidywat mozliwos¢ istotnego
ryzyka nieco nizszych przychoddw niz oczekiwane przez rynek wzgledem Grupy Emitenta z uwagi na
potencjalnie mniejszg liczbe zawartych nowych umoéw, zleceh kampanii lub odwotanie kampanii
reklamowych przez naszych klientéw, co miato miejsce juz w marcu 2020 roku.

Z drugiej strony duza czes¢ sprzedazy w czasie obowigzywania restrykcji zwigzanych z COVID-19
powinna przenies¢ sie do swiata online, co moze wzmocni¢ pozycje Emitenta. Nie jest wykluczone, ze
ograniczenia wynikajgce z pandemii mogg zmieni¢ zwyczaje konsumentéw, co jest szansg na jeszcze
szybszy rozwoj e-commerce, na ktérego obstudze obecnie skupia sie cata Grupa Kapitatowa Digitree
Group. Wg najnowszego raportu Izby Gospodarki Elektronicznej na poczatku ogtoszenia w Polsce stanu
epidemiologicznego 38% konsumentow zaopatrzyto sie w sieci w potrzebne zapasy zywnosci czy
Srodkéw higienicznych i chemicznych. 37% respondentéow uwaza te forme zakupow za bezpieczniejsza,
a wsrod osoéb, ktore zrobity zapasy w Internecie, ten odsetek wyniost az 70%?2. Zwiekszyt sie rowniez
odsetek internautéw, ktorzy dokonujg zakupdéw w Internecie — obecnie jest ich prawie 60%. Zwieksza
sie tez udziat sprzedazy e-commerce w sprzedazy detalicznej z 5,6% do 8,1%3.

W zwigzku z powyzszym, spotki z Grupy Digitree Group wprowadzajg wiele nowych rozwigzan
i mozliwosci zwtaszcza dla firm, ktére chcg przej$¢ z prowadzenia dziatalnosci offline (stacjonarnie) do
dziatalnosci online (z wykorzystaniem Internetu). Digitree Group S.A. stworzyta aplikacje dla lokalnych
restauraciji, ktora utatwia obstuge zaméwien online oraz promocje. Fast White Cat S.A. tworzy w peni
funkcjonalne sklepy internetowe jedynie w 5 dni, a takze taczy nowoczesne podejscie do sprzedazy na
zywo i relacji z klientem z wykorzystaniem Facebooka, co zwieksza sprzedaz e-commerce srednio
0 ok. 44%. Dane zgormadzone przez Sales Intelligence, pochodzgce z nokaut.pl sprawiajg, ze spotka
ta wie, ktére grupy produktéw majg najwiekszy potencjat zakupowy, co sprawa, ze potrafi realizowac
skuteczne kampanie w topowych segmentach i tym samym wspiera¢ sprzedaz klientéw.

Natomiast sytuacja zwigzana z COVID-19 wptyneta réwniez na decyzje Zarzgdu Spétki podjetg w dniu
25.03.2020 r., w trakcie prowadzonego badania sprawozdania finansowego za 2019 rok. Zgodnie
Z nig, dokonano odpisu aktualizujgcego dla pozyczek udzielonych dotychczas spétkom zaleznym od
Emitenta, tj. VideoTarget sp. z .0.0. oraz Cashback Services sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 1,45 min zt.
Odpis ten miat wplyw na wynik jednostkowy Emitenta w 2019 roku. Spadki zlecen kampanii
marketingowych klientéw powyzszych spétek zaleznych, daty podstawy ku temu, aby Emitent
przewidywat mozliwo$¢ istotnego ryzyka nizszych przychoddéw niz oczekiwane w tych podmiotach, a w
konsekwencji brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan wobec Emitenta, zwigzanych z udzielonymi
pozyczkami. Z uwagi na wielkos¢ tych podmiotdw, mniejsza liczba kampanii prowadzonych przez
powyzsze podmioty nie bedzie mie¢ znaczgcego wplywu na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej
Digitree Group.

W nawigzaniu do obecnej sytuacji, zwigzanej z pandemig koronawirusa w trosce o zdrowie naszych
pracownikéw oraz w celu zapewnienia ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug, podjeliSmy odpowiednie
kroki w zakresie organizacyjnym i proceduralnym, takie jak obowigzkowa praca zdalna dla niemal
wszystkich pracownikéw. Pracownicy Grupy Kapitatowej przebywajg w kilku lokalizacjach (Rybnik,
Warszawa, Wroctaw, Gdynia). Ponadto, Zarzad oraz pozostate osoby decyzyjne, w tym kluczowi

2 https://eizba.pl/wp-content/uploads/2020/03/E-commerce-w-czasie-kryzysu-2020.pdf
3 poréwnanie marca 2019 do marca 2020, dane zaczerpniete z GUS: https:/stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-
handel/handel/dynamika-sprzedazy-detalicznej-w-marcu-2020-roku,14,63.html.
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menedzerowie, réwniez rozproszeni sg w wielu oddalonych od siebie miastach, co zapewnia
kontynuacje dziatalnosci naszej Grupy. Powolali§my réwniez miedzyspétkowy sztab kryzysowy, ktory
na biezgco reaguje na zmieniajgcg sie sytuacje i minimalizuje negatywne dla Grupy Emitenta
konsekwencje wynikajgce z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.

24.Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt w rachunku bankowym

W dniu 28.01.2020 r. Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy, o ktérym informowano w raporcie ESPI nr 8/2019 z dnia
29.01.2019 r. Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydtuzyt okres finansowania w kwocie
2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat
zaciggniety w celu finansowania biezacej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta i jest oprocentowany
wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla 1-
miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze.

Strony ustality Zabezpieczenie spfaty kredytu, w nastepujacej formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 zi,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spoétki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0., Cashback services sp.
z 0.0., Sales Intelligence S.A., Fast White Cat S.A., Salelifter sp. z 0.0., Ju: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie nr 3/2020 z dnia 28.01.2020 r.

Rozpoczecie procesu pozyskania inwestora dla spétki VideoTarget sp. z 0.0.

Zarzad Spoétki Digitree Group S.A. po przeprowadzeniu ogolnego badania i analizy potencjatu rynku
w zakresie inwestycji w spotke zalezng od Emitenta, tj. VideoTarget sp. z 0.0., w dniu 25.03.2020 r.
podjat decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora do powyzszej spofki.

Na dzien 25.03.2020 r. zadne decyzje zwigzane z wyborem inwestora nie zostaly podijete, nie byto tez
pewnosci, czy ostatecznie proces ten zakonczy sie sukcesem.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 05/2020 z dnia 25.03.2020 r.

Podjecie decyzji o utworzeniu odpisu aktualizujgcego

Zarzad Spotki Digitree Group S.A. w dniu 25.03.2020 r., w trakcie prowadzonego badania sprawozdania
finansowego za 2019 rok, podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego dla pozyczek udzielonych
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dotychczas spétkom zaleznym od Emitenta, tj. VideoTarget sp. z .0.0. oraz Cashback Services
sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 1,45 min zt. Odpis ten miat wptyw na wynik jednostkowy Emitenta
w 2019 roku.

Decyzja byta wynikiem przeprowadzonej analizy rozwoju spotek zaleznych od Emitenta w kontekscie
pandemii koronawirusa COVID-19 i jej wptywu na dziatalnos$¢ i stosunkowo niepewng w chwili obecnej
sytuacje finansowg wyzej wymienionych podmiotéw. Wszelkie okolicznosci faktyczne i sytuacja prawna,
w tym dziatania administracji zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, a takze
przede wszystkim spadki zleceh kampanii marketingowych klientow powyzszych spotek zaleznych, dajg
podstawy ku temu, aby Emitent przewidywat mozliwos$¢ istotnego ryzyka nizszych przychoddéw niz
oczekiwane w tych podmiotach, a w konsekwenc;ji brak mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan wobec
Emitenta, zwigzanych z udzielonymi pozyczkami. Pragniemy zaznaczyé, iz spadek przychoddéw
w spotkach VideoTarget sp. z 0.0. i Cashback Services sp. z 0.0., z uwagi na wielko$¢ tych podmiotéw,
nie bedzie mie¢ znaczgcego wptywu na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Digitree Group.

Na tamtg chwile, doktadny sposdb monetyzacji aktywow zgromadzonych w wyzej wymienionych
podmiotach nie byt wiadomy. Emitent planuje wykorzystywa¢ w ramach Grupy Kapitatowej i jej dziatan
zwigzanych z branzg e-commerce aktywa, jakimi sg technologia i narzedzia spotek
VideoTarget sp. z 0.0. i Cashback Services sp. z 0.0. Ponadto, w nawigzaniu do raportu ESPI o numerze
05/2020 z dnia 25.03.2020 r. oraz 40/2019 z dnia 09.08.2019 r., Zarzad Emitenta zauwazat
zainteresowanie inwestorow w spotke VideoTarget sp. z 0.0., a takze Cashback Services sp. z o.0.
—w tym ostatnim prowadzone sg niezaawansowane rozmowy z podmiotami dostrzegajgcymi potencjat
w tym podmiocie.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 06/2020 z dnia 25.03.2020 r.

25.Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Do czynnikoéw i zdarzeh, w tym okoliczno$ci o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe naleza:

- sytuacja zwigzana z COVID-19, opisana szerzej w punkcie 23 niniejszego raportu,

- liczne zmiany w prawie i nowe regulacje, takie jak wprowadzenie procedury AML, MDR, zmiany ustawy
o ofercie wprowadzajgce nowe wymogi (polityka wynagrodzen, transakcje z podmiotami powigzanymi),

- inne nowe regulacje, ktére majg wejs¢ w zycie w przysztosci (np. rozporzadzenie e-Privacy).
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26.0pis zmian organizacji Grupy Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, z w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry
na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie
sporzagdza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

Powigzania kapitalowe na dzien 31.03.2020 r. w Grupie Digitree Group

Udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym oraz gltosach na Metoda Konsolidacji

Spotka zgromadzeniu wspolnikow/udziat w
majatku zalozycielskim
Digitree Group S.A. — jednostka dominujaca
INIS sp. z 0.0. 100% Petna
JU: sp. zo.o. 100% Petna

Salelifter sp. z 0.0. (88% posrednio

poprzez INIS) 100%* Peina
VideoTarget sp. z 0.0. 90,20% Petna

Sales Intelligence S.A. 100% Petna

Fast White Cat S.A. 93,5% Petna

Adepto sp. z 0.0. 40% Metoda Praw Wtasnosci**
Cashback Services sp. z 0.0. 100% Petna

SARE GmbH 100% Niekonsolidowana***
Fundacja Rozwoju i Ochrony 50% Niekonsolidowana***

Komunikacji Elektronicznej

Zrédto: Emitent

*Udziat Emitenta w Salelifter sp. z 0.0. liczony posrednio przez INIS sp. z 0.0.

**Spétka Adepto sp. z o.o. konsolidowana metodg praw wtfasno$ci z uwagi na zmniejszenie udziatu Emitenta w kapitale
zakiadowym tej spotki do 40% w zwigzku z zawartg we wrzesniu 2019 r. umowg inwestycyjng.

**SARE GmbH oraz Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej nie sg konsolidowane zgodnie z art. 58. ust 1.
Ustawy o rachunkowoSci.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta w omawianym okresie sprawozdawczym:

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.
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27.Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

W okresie objetym raportem Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

28.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji

w kapitale zakladowym,

liczby gtoséw 2z nich wynikajacych oraz

procentowego udzialu tych akcji w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

okresowego

Akcjonariat Digitree Group S.A. wraz z liczbg akcji, gloséw, udzialem w kapitale zakladowym

spotki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie gtoséw
zaktadowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynhski 494 000 494 000 19,87% 19,87%
Pozostali 487 704 487 704 19,62% 19,62%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego

I 19,62%

Polinvest 7 S.a.r.l
60,51%

______________

19,87%

Zrédio: Emitent

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 31.12.2019 r. wraz z liczbg akcji, gtoséw, udziatem
w kapitale zakladowym spo6tki

Udziat w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynhski 510 000 510 000 20,52% 20,52%
Pozostali 471 704 471 704 18,97% 18,97%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w biezagcym okresie
sprawozdawczym

W dniu 07.01.2020 r. Emitent otrzymat od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego zawiadomienie
sporzgdzone w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spoétki.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego
udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, kiére spowodowato przekroczenie progu 20% akciji
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Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia przez akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego 4.133 akcji Spotki
w dniu 07.01.2020 r. Zgodnie z ostatnig informacjg przekazang Emitentowi przez Tomasza
Pruszczynskiego aktualnie posiada on 494.000 akc;ji Digitree Group S.A., stanowigcych 19,87% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz 19,87% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie ESPI o numerze 1/2020 z dnia 7 stycznia 2020 r.

29.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z
tych oséb

Zgodnie z aktualng i najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien przekazania niniejszego raportu, akcje
Emitenta posiadajg nastepujgcy Czionkowie Zarzgdu i Rady Nadzorcze;j:

- Przemystaw Marcol posiada 1.076 (jeden tysigc siedemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 107,60 zt
(sto siedem ztotych 60/100), stanowigcych 0,04% wartosci kapitatu zakltadowego.

Dariusz Piekarski, ktéry w dniu 30 kwietnia 2020 roku zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa zarzadu
nie zostat ujety w zestawieniu. Na dzien 30 kwietnia 2020 roku posiadat on 44.549 (czterdziesci cztery
tysigce pie€set czterdziesci dziewiec) akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 4.454,90 zt (cztery tysigce czterysta pie¢dziesigt cztery ztote
90/100), stanowigcych 1,79% wartosci kapitatu zakladowego.

30.Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki
zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity Zzadne istotne postepowania toczace sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktére dotyczylyby zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub ktérejkolwiek jednostki od niego
zaleznej.
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31.Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga byé zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegollnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, zawierajace w
szczegolnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktéorym zostala zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strong transakciji,

c) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony warunkow charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego rodzaju umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

— przy czym, jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione
w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie wytgcznie
miejsca zamieszczenia tych informacji

Wszystkie transakcje, jakie Emitent zawierat z podmiotami powigzanymi w biezgcym okresie
sprawozdawczym, byty zawierane na warunkach rynkowych.
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32.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej
czesci zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie porgeczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry
zaciagnat kredyty lub pozyczki;

W dniu 28.01.2020 r. Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) z siedzibg w Katowicach aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy z dnia 10.10.2018 r. w rachunku bankowym. Na podstawie
powyzszego aneksu, Bank wydluzyt okres finansowania w kwocie 2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony
sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat zaciggniety w celu finansowania biezgce;j
dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Strony ustality Zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej
formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 zi,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spdtki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0., Cashback Services sp.
Z 0.0., Sales Intelligence S.A., Fast White Cat S.A., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Ponadto, powyzej wymienione spétki zalezne od Emitenta w przesztosci udzielity réwniez innych
zabezpieczen sptaty kredytu wobec Digitree Group S.A.:

Zabezpieczenie spiaty korporacyjnego kredytu ztotowego (inwestycyjnego) w kwocie 1.947.000,00 z
(stownie: jeden milion dziewiec¢set czterdziesci siedem tysiecy ztotych 00/100), udzielonego Emitentowi
do dnia 27.01.2022 r. w celu refinansowania wydatkow zwigzanych z transakcjg zakupu akcji spotki Fast
White Cat S.A. przez ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, zostata zabezpieczona
w nastepujgcy sposob:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony przez
nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0.,
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JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A., Cashback services sp. z 0.0.
oraz VideoTarget sp. z 0.0.;

b) udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank przez nastepujace spoétki z Grupy
Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White
Cat S.A., Sales Intelligence S.A., Cashback services sp. z 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0.

C) zlozenie przez Emitenta odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 2.920.500,00 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy piecset
ztotych 00/100).

Dodatkowo, Emitent oraz INIS sp. z 0.0. udzielily spétce Fast White Cat S.A, poreczenia sptaty
kredytu w nastepujacy sposoéb:

a) Zgromadzenie Wspolnikéw spotki INIS sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 2019 r. wyrazito zgode na udzielenie
Spotce Fast White Cat S.A. poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego na kwote 700.000,00 zt (siedemset
tysiecy ztotych 00/100) zabezpieczonego wekslem in blanco, ktéry bank ma prawo wypemi¢ wraz
z odsetkami, prowizjami i wszelkimi kosztami wynikajgcymi z umowy.

b) Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. w dniu 19.07.2019 r. wyrazita zgode na poreczenie przez
Emitenta zawartej przez Fast White Cat S.A. z ING Bank Slgski S.A. umowy o kredyt w rachunku
bankowym. W zwigzku z powyzszym poreczono weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg
wystawiony przez Fast White Cat S.A. tytutem zabezpieczenia sptaty umowy kredytu do kwoty
700.000,00 zt (siedemset tysiecy ztotych) do dnia 25.06.2020 r.

Emitent oraz INIS sp. z 0.0. udzielity spétce Sales Intelligence S.A. poreczenia sptaty kredytu
w nastepujacy sposob:

- Zgromadzenie Wspdlnikow spodtki INIS sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 2019 r. udzielito Spoétce Sales
Intelligence S.A. zgody na poreczenie sptaty kredytu zaciggnietego na kwote nie wyzszg niz
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych 00/100) zabezpieczanego wekslem in blanco, ktéry bank ma prawo
wypehi¢ wraz z odsetkami, prowizjami i wszelkimi kosztami wynikajgcymi z umowy.

- Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) w dniu 19.07.2019 r. wyrazita zgode na
poreczenie przez Emitenta umowy o kredyt w rachunku bankowym, ktéra zostata zawarta przez Sales
Intelligence S.A. z ING Bank Slgski S.A. W zwigzku z powyzszym poreczony zostat weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg, wystawiony przez Sales Intelligence S.A. tytutem zabezpieczenia sptaty
kredytu ztotdwkowego, ktéry ma zosta¢ udzielony do kwoty 500.000,00 zt (pie¢set tysiecy) na okres
12 miesiecy.

Powyzsze zabezpieczenia zostaty udzielone na okres kredytowania, wskazany powyzej do kazdego
z kredytow z osobna. Nie wystgpity zadne wynagrodzenia w zamian za udzielenie powyzszych
zabezpieczen przez spoiki zalezne od Emitenta.

Zdarzenia po dacie bilansowe;j:

W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita zgode na
udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spétce Fast White Cat S.A. (,FWC”) z siedzibg
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we Wroctawiu poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku z zawarciem
przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej z ING Bank
Slgski S.A. (,Bank”). Wspomniane zawarcie aneksu do umowy kredytu miato miejsce w dniu
11.05.2020 r. Aneks zwiekszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych
i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100), a Bank
wydtuzyt rowniez spotce FWC okres finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony
dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu) miesiecy. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéow 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN;

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.

33.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych
punktach niniejszego sprawozdania, ktére miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

34.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu;

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

l. Rozwdj autorskich systemoéw spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Digitree Group oraz ich
funkcjonalnosci, a takze intensyfikacja dziatan w ramach najbardziej rentownych projektow

Grupa intensywnie pracuje nad nowymi mozliwosciami i szansami, tworzac oferte oraz dziatania
marketingowe dopasowane do nowych realiéw dziatalnosci, zwigzanych z pandemig koronawirusa.
Wiele matych i srednich przedsigbiorstw ucierpiato wskutek nowych okolicznosci biznesowych, dlatego
chcemy poméc im kompleksowo wej$é w Swiat online.
Spotka Digitree Group S.A. stworzyta aplikacje dla lokalnych restauracji, ktéra pomaga w obstudze
zamoéwien online oraz promowaniu restauracji. Dodatkowg funkcjonalnoscia, ktéra wyrdznia aplikacje
sposrad innych konkurencyjnych narzedzi jest mozliwos¢ zaawansowanych dziatan marketingowych,
takich jak komunikacja za pomocg SMS, e-mail, ankiety satysfakcji dla klientéw, a takze realizacja
kampanii na podstawie dziatan klientéw w aplikacji (marketing automation).
Kolejnymi ustugami w ramach Grupy, udostepnianymi przez Fast White Cat S.A. na potrzeby
podmiotéw, ktore dotychczas dziatalty jedynie stacjonarnie jest tworzenie sklepow internetowych
w 5 dni, zachowujgc przy tym ich peing funkcjonalnos¢. Po wspomnianym kilkudniowym okresie
wdrozenia, biznes Klienta moze zosta¢ przeniesiony do swiata online. Spotka ma juz za sobg pierwsze
wdrozenia, ktére generujg zyski. Drugg ustugg w ramach Fast White Cat jest tgczenie howoczesnego
podejscia do sprzedazy ,na zywo” i relacji z klientem z wykorzystaniem Facebooka. Klienci spétki dzieki
tej funkcjonalnosci odnotowuja znacznie wyzsza sprzedaz, siegajgcg nawet 44% wzrostow.
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Sales Intelligence wykorzystuje unikatowe dane z nokaut.pl do grupowania produktéw majgcych
najwiekszy potencjat zakupowy w obecnym czasie. Dzieki tej wiedzy, spétka realizuje dla swoich
klientow skuteczne kampanie w topowych segmentach i tym samym wspiera ich sprzedaz.

Cata Grupa, dazy do tego, aby oferowane produkty, dzieki ciggtemu rozwojowi i rozbudowie
funkcjonalnosci, wptywaty na atrakcyjnosc¢ oferty dla klientéw. Szczegdlnie w okresach nadzwyczajnych,
do ktérych mozemy zaliczy¢ np. kryzys zwigzany z pandemig koronawirusa. Chcemy aby oferowane
ustugi byty dostosowane do aktualnych potrzeb rynku. Obecnie w ramach catej Grupy Kapitatowej
mozemy zaproponowa¢ kompleksowg obstuge kampanii digitalowych, odpowiadajgcych na
zdecydowang wiekszo$¢ potrzeb w zakresie marketingu internetowego. Nasze portfolio ustug
poddawane jest biezacej rewizji i analizie pod kgtem dopasowania do wymogéw i trendéw rynkowych
i dzieki temu okresli¢ mozemy aktualny potencjat tychze ustug i nasili¢ dziatania rozwojowe w sScisle
sprecyzowanym kierunku.

Il. Innowacyjne podejscie do oferowanych ustug

Grupa Digitree Group na biezgco $ledzi zmiany jakie zachodzg na rynku e-commerce, online marketingu
oraz marketing automation i dostosowuje swoje ustugi do trendéw w branzy. Dzieki temu systemy
i pozostate ustugi sg dopasowane do potrzeb klientdéw oraz tendencji pojawiajgcych sie na rynku.

lll. Wsparcie nowych cztonkéw organdéw zarzadzajacych w ramach realizacji zalozonych przez
Grupe planéw strategicznych, majacych na celu wzrost wartosci Grupy i zwiekszenie sprzedazy
produktéw grupowych

W okresie od zakonczenia | kwartatu 2020 r. zmianie ulegt sktad zarzadu Digitree Group S.A. W dniu
30 kwietnia 2020 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zitozyt Dariusz Piekarski,
natomiast w dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 01.08.2020 r. nowego Prezesa
Zarzadu - Rafala Zakrzewskiego. Grupa liczy na wsparcie nowego czlonka organu zarzgdzajgcego,
che¢ dzielenia sie dotychczas zdobytym do$wiadczeniem oraz interesujgce pomysty, ktére pomogg
w zwiekszeniu wartosci Grupy.

IV. Lepsza prezentacja oferty Grupy Kapitalowej Digitree Group (dawniej Grupy Kapitatowej
SARE), zwigzana z odpowiednig komunikacja w zakresie swiadczonych ustug i oferowanych
produktow

Zmiana nazwy spoétki z SARE S.A. na Digitree Group S.A., a tym samym zmiana nazwy naszej Grupy
Kapitatowej na Digitree Group, podyktowana byta intensywnym rozwojem ustug Grupy w kierunku
kompleksowej realizacji dziatan dla klientéw, opartych na digital marketingu. Wspélna, zintegrowana
strategia marketingowa oraz jednolita komunikacja w ramach catej Grupy Kapitatowej budujg nowg
Swiadomo$¢ marki i wartosci tworzgcych Grupe, i jednoczesnie optymalizujg koszty zwigzane
z prowadzeniem dziatan marketingowych, a takze wspierajg wzajemng sprzedaz produktéw w ramach
Grupy. Dzieki temu, budzety marketingowe sg wykorzystywane w sposéb bardziej efektywny,
a pozycjonowanie marki jest duzo szersze niz dotychczas, oparte na kompleksowych ustugach B2B,
ktorych fundamentem sa dane, technologia i narzedzia.

V. Cross-sell produktéw i ustug w ramach Grupy

Ustugi Grupy w zakresie digital marketingu i szeroko rozumianego wsparcia sprzedazy sg
kompleksowe, oparte na posiadanych danych, technologii i autorskich narzedziach. Dzieki nim znamy
intencje zakupowe, zainteresowania i zachowania klientéw, ktére po doktadnej analizie i wyciggnieciu
wnioskow przeradzajg sie w rekomendacje i personalizowane dziatania. Potgczenie ustug oferowanych
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przez rézne spdtki z Grupy Kapitatowej daje klientom kompleksowe rozwigzania, zoptymalizowane
kosztowo i raportowane w jednym miejscu, co zdecydowanie moze wplyng¢ na decyzje biznesowe
klientéw. Zgodnie z powyzszym, nasze spotki zalezne rekomendujg uzupetniajgce sie ustugi oferowane
przez pozostate podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Digitree Group, poszerzajac zakres dziatan
prowadzonych dla klienta.

VI. State optymalizowanie oferty ustug Grupy, opartej o synergie wynikajace z ich potaczenia

Optymalizacja oferty produktowej zapewnia klientom maksymalne korzysci z réznorodnych,
komplementarnych, wybranych przez nich ustug Grupy, przy zachowaniu jednoczes$nie relatywnie
niskich kosztéw tych rozwigzan.

VII. Inwestorzy

We wrzesniu 2019 r. pozyskano do spétki Adepto sp. z 0.0. inwestoréw (Opoka Ventures i White
Morecra Limited). Inwestorzy posiadajg duze doswiadczenie w zakresie inwestycji kapitatowych. Nabyte
przez nich kompetencje i wiedza o segmencie w ocenie Zarzagdu Emitenta pomogg w realizacji celu
zawartej Umowy. Emitent ogtosit réwniez, iz rozpoczat proces pozyskania inwestorow dla spotek
Cashback Services sp. z. 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0.

VIII. Dotacja

W pierwszej potowie 2019 roku, Sales Intelligence sp. z 0.0. otrzymata dotacje, dzieki ktérej obecnie
z powodzeniem realizuje kolejne etapy projektu ,System przewidywania intencji zakupowych
w sklepach internetowych” w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-
2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Dotacja ta
warunkuje kierunki rozwoju Spétki w roku 2020 oraz 2021, jednoczes$nie dajac jej finansowanie na
innowacyjne dziatania rozwojowe.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

I. Koniunktura gospodarcza, ktérej wzrost skutkuje wzrostem zapotrzebowania na ustugi Grupy
Emitenta

Sytuacja gospodarcza, w tym wiele czynnikdw makroekonomicznych, bezposrednio wptywajg na
decyzje przedsiebiorstw dotyczgce wydatkéw, co przektada sie wprost na popyt na ustugi Grupy
Emitenta, a w konsekwencji wptywa réwniez na jej sytuacje finansowa. Koniunktura gospodarcza
wpltywa na zwiekszenie zapotrzebowania na nasze ustugi, natomiast pogorszenie sytuacji gospodarczej
czy utrzymujgca sie dekoniunktura, zaburzajgc zdolno$¢ finansowg klientéw, mogg réwniez wptyng¢ na
istniejgce zobowigzania wobec Grupy Kapitatowej Digitree Group.

[I. Kierunki rozwoju rynku reklamy internetowej

Wydatki na reklame online w Polsce utrzymujg wysokie, dwucyfrowe tempo rozwojowe. Badania
wskazujg, ze w 2019 roku tempo rozwojowe reklamy cyfrowej w Polsce utrzymato dwucyfrowy indeks
na poziomie 10,4%. Spowodowato to, ze naklady na ten segment przekroczyly wartos¢ 4,9 mid
z¥*. Szacuje sie, ze cho¢ rok 2020, ktérego tempo rozwojowe wyznaczg konsekwencje pandemii, moze
nie przynies¢ pobicia rekordu 5 mild zt warto$ci, Internet jest jedynym medium, ktére moze nie zaliczyé
w tym okresie spadkowb®.

4 https://iab.org.pl/badania-i-publikacje/prawie-pol-miliarda-wiecej-na-reklame-online-w-roku-2019-iab-polskapwc-adex/
5 Raport IAB Polska ,Konsekwencje epidemii COVID-19 dla branzy komunikacji reklamowej online”, kwiecien 2020,
https://iab.org.pl/wp-content/uploads/2020/04/IABPolska Raport Koronawirus2020 _final.pdf
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lll. Dziatania konkurencji, ktora stale rozwija swoje produkty i podazg za trendami obecnymi
w branzy Grupy Emitenta

Grupa stara sie dokonywac biezgcej aktualizacji produktéw pod katem dostosowania do zmian trendéw
na rynku, a takze dziatah konkurenciji. Zaprzestanie takiego dziatania mogtoby spowodowac pojawienie
sie tzw. dtugu technologicznego, co mogtoby mie¢ wptyw na pozycje na rynku czy jej wyniki finansowe.

IV. Niepewna sytuacja na rynku zwigzana z wirusem COVID-19

Z jednej strony wydatki reklamowe i marketingowe wiekszosci firm zmalejg, natomiast z drugiej strony,
ograniczenia wynikajgce z epidemii mogg zmieni¢ zwyczaje konsumentow, co jest szansg na jeszcze
szybszy rozwoj e-commerce, na ktérego obstudze obecnie skupia sie cata Grupa Kapitatowa Digitree
Group.

Jak wynika z przeprowadzonego badania IAB Polska®, az 87% firm z branzy reklamy online odczuwa
destrukcyjne skutki pandemii. Natomiast wsréd biezgcych konsekwencji epidemii dla prowadzenia
dziatalnosci najczesciej wskazywano zmniejszenie przychoddéw (cztery na pieé firm) oraz koniecznosé
zmiany planéw budzetowych (70%). Co trzeci respondent wskazat zachwianie ptynnosci finansowej.
Jak wynika ze wspomnianego powyzej raportu internet bedzie jedynym z mediow, ktdére w tym roku nie
odnotuje spadku wartosci. Cho¢ niektére formaty i kanaty odczujg mocne spowolnienie, rynek cyfrowy
jako cato$¢ powinien utrzymac aktualny poziom. Motorami napedowymi beda: mobile, programmatic,
marketing w wyszukiwarkach oraz media spotecznosciowe.

V. Mocno zmieniajaca sie rzeczywistos¢ prawna

W roku 2019 weszto w zycie wiele zmian legislacyjnych, ktore zmieniajg dotychczasowe funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Digitree Group. Zmiana ustawy o ofercie publicznej w tym wprowadzenie
koniecznosci posiadania przez Spoétke polityki wynagrodzen, odpowiednia dokumentacja transakgciji
z podmiotami powigzanymi, procedury przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy, raportowane
schematéw podatkowych czy obowigzujgce od potowy 2018 roku RODO majg duzy wptyw na obecny
ksztatt procedur i funkcjonowania w naszej Grupie Kapitatowe;j.

VI. Zmiany w algorytmach pozycjonowania stron w wyszukiwarkach internetowych oraz
prezentacji placementow reklamowych i cen sprzedazy reklamy performance marketingowe;j.

Dostrzegamy szanse w pojawiajgcych sie co kwartat zmianach w zakresie algorytmoéw stosowanych
przez Google. Chcemy pokazywaé naszym klientom wiasciwg strategie dywersyfikacji Zrodet
pozyskania ruchu. Jako Grupa posiadamy szereg rozwigzan, dzieki ktérym klient nie bedzie uzalezniony
od decyzji jednego podmiotu, co staje sie jednym z gtéwnych czynnikow w wyborze strategii w wielu
firmach.

35. Wskazanie giéwnych czynnikow ryzyka

Grupa Digitree Group dokonuje biezgcej analizy i oceny ryzyka zwigzanego ze swojg dziatalnoscia,
akcjonariatem spotki matki, osobami zarzadzajgcymi Grupg oraz kluczowymi pracownikami,

8 https://iab.org.pl/wp-content/uploads/2020/04/1ABPolska_Raport Koronawirus2020 final.pdf
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a takze ryzyka zwigzanego ze specyfikg rynku, na ktérym dziatajg wszystkie spétki wchodzgce w skiad
Grupy.

Wewnetrze czynniki ryzyka:

Ryzyko: Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trendéw oraz dopasowania oferty Grupy Kapitatowej
do tej zmiennosci

W branzy reklamy internetowej mozna obserwowac¢ zmiennos¢ trendéw rynkowych — wzrostu
popularnosci jednych form reklamy i spadku czy zaniku innych. Rynek ten reaguje tez na zmiany
technologii, przede wszystkim zwigzanych z wykorzystaniem Internetu, przechowywaniem i obrébkag
danych. Nowe technologie mogg w krétkim czasie catkowicie zmieni¢ optacalno$¢ dotychczasowych
modeli reklamy, a takze wykreowa¢ nowe, nieistniejgce jeszcze modele. Opisane powyzej czynniki
mogg mie¢ istotny wplyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw z branzy, w tym na Grupe Kapitatowg
Digitree Group. Istnieje ryzyko zajscia takich zmian technologii lub trendéw, ktére mogg spowodowac
spadek zainteresowania potencjalnych klientéw naszymi ustugami. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
decyzje co do zmiany oferty okazg sie w takiej sytuacji nietrafne, niedopasowane w czasie, nieefektywne
cenowo, czy w inny sposob nieudane. Istnieje ryzyko, ze srodki wydatkowane na dopasowanie oferty
i rozwdj nowych funkcjonalnosci, nie przyniosg zaktadanej rentownosci w planowanym czasie i nowe
ustugi zostang wycofane. Wymienione czynniki mogg przetozy¢ sie na istotne zmniejszenie wysokosci
przychodow i wynikéw.

Nasze dziatania: Grupa Digitree Group stale monitoruje rynek oraz wprowadza nowe funkcjonalnosci
do swojej oferty, wprowadza nowe produkty, obserwuje rynek pod kgtem innowacyjnych rozwigzan,
ktére warto wkomponowaé do obecnego wachlarza ustug. Stale podgzamy tez za zmieniajgcymi sie
trendami na rynku marketingu internetowego. Spétka Digitree Group prowadzi rokrocznie badanie
wykorzystania poczty elektronicznej, dzieki ktéremu na biezgco sprawdzamy, jakie potrzeby majg dziaty
marketingu w polskich firmach i jak oceniajg funkcjonalnosci, ktére oferujemy. Dzigki temu mozemy
czesciowo przewidzieé przyszie zainteresowanie naszymi ustugami i wprowadzi¢ do oferty odpowiednie
zmiany.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z kadrg managerska i kluczowymi pracownikami

Grupa Kapitalowa opiera swg dziatalno$¢ na ustugach, ponadto dziata w stosunkowo mtodej
i dynamicznie zmieniajgcej sie branzy, stgd bardzo istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Kompetencje
i zaangazowanie kadry managerskiej oraz zespotu pracownikéw i wspétpracownikéw, stanowig wazng
czes¢ przewagi konkurencyjnej. Nie mozna wiec wykluczyé ryzyka utraty kluczowych pracownikéw
i ryzyka wzrostu kosztéw osobowych w przypadku pilnej koniecznosci odbudowy czy rozbudowy
kompetencji zespotu. Nie mozna wykluczy¢ réwniez ryzyka trudnosci z pozyskaniem kompetentnych
pracownikéw na stanowiska managerskie czy specjalistyczne. Takze utrata ktéregokolwiek z czionkéw
Zarzadu mogtaby mie¢ istotny negatywny wplyw na realizacje obranej strategii rozwoju, a takze
przychody, wyniki i perspektywy catej Grupy. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze réwniez
skutkowaé opéznieniami w realizacji ustug, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe.
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Nasze dziatania: Grupa Digitree Group dba o rozwdj kapitatu ludzkiego w celu zapewnienia
i utrzymania w swoich strukturach pracownikéw z umiejetnosciami i kwalifikacjami, potrzebnymi do
realizacji jej strategii. Kluczowi menedzerowie biorg udziat w programie motywacyjnym opartym o akcje,
zaréwno w spoétce matce, jak i jednej ze spotek zaleznych — Fast White Cat S.A. Ktadziemy nacisk na
przyjazne warunki pracy — pracownikom oferowany jest bogaty wachlarz szkolen, zapewniajacy ciagty
rozwéj umiejetnosci, co daje duzg mozliwosé awanséw, a takze inne benefity pozaptacowe.
Zapewniamy prace w nowoczesnym, technologicznym i przyjaznym srodowisku.

Ocenaryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dostarczania ustug oraz z dziataniem sprzetu
i oprogramowania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od powszechnego i niezakidconego dostepu do
Internetu (tgczy internetowych), zapewnianego przez zewnetrznych dostawcow. Trudnosci zwigzane
z zaktéceniami, spowodowanymi infrastrukturg techniczna, moga opdzni¢ lub uniemozliwi¢ swiadczenie
ustug. Uszkodzenie sprzetu komputerowego (podstawowy sktadnik aktywow trwatych),
oprogramowania (oprogramowanie wiasne, ujmowanym w wartosciach niematerialnych, stanowi istotng
czes¢ skonsolidowanej sumy bilansowej), a takze awarie zwigzane z serwerami (wlasne i zewnetrzne),
stanowig zagrozenie dla ciggtosci dostarczania ustug przez Emitenta. Uszkodzenia lub awarie jednego
lub wielu urzadzen czy systemow, w tym w wyniku zuzycia fizycznego czy przerwy w zasilaniu w energie
elektryczng, mogg spowodowac chwilowe lub dtuzsze ograniczenie swiadczenia ustug, obnizenie ich
jakosci w tym efektywnosci dla zleceniodawcéw, czy tez uszkodzenie lub zniszczenie czesci
przechowywanych i przetwarzanych narzedzi i danych. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka wtamania do
infrastruktury teleinformatycznej, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu sieci, co wigzatoby
sie z zagrozeniem dla mozliwosci swiadczenia ustug. Wymienione powyzej okolicznosci mogg miec
istotny negatywny wptyw na przychody, wyniki i perspektywy Emitenta.

Nasze dziatania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko, poprzez dywersyfikacje dostawcoéw ustug
zewnetrznych, a takze dzigki funkcjonowaniu w jego strukturach odpowiednich wewnetrznych procedur.
Ponadto, Emitent moze zapewni¢ bezpieczng prace zdalng dla swoich pracownikéw w przypadku braku
mozliwosci korzystania przez pracownikéw z powierzchni biurowej i jej udogodnien.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Grupa Kapitatowa Emitenta swiadczy ustugi gtéwnie w oparciu o wiasne oprogramowanie i projekty
kampanii reklamowych czy marketingowych oraz ustugi zwigzane z wdrazaniem sklepéw internetowych
na platformy tj. Magento czy PrestaShop. Kazdy projekt wymaga indywidualnego doboru narzedzi,
formy, tresci (kreacji), grup docelowych, podwykonawcow i harmonogramu dziatan. Mimo doktadania
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nalezytej starannosci, nie mozna wykluczyc¢ ryzyka wystgpienia btedu ludzkiego, powodujgcego wadliwe
dziatanie oferowanych narzedzi czy nieprawidtowg obstuge klienta, w zakresie zamoéwionej ustugi, co
moze miec istotny, negatywny wplyw na postrzeganie Grupy i jej wyniki finansowe.

Nasze dzialania: Oprogramowanie wiasne jest systematycznie rozwijane, dodawane sg nowe
funkcjonalno$ci, w tym integracja z powszechnie dostepnymi systemami oséb trzecich lub
wewnetrznymi systemami klientdw, a nasi pracownicy regularnie szkoleni. Pracujemy w zespotach
(dziatach), w wiekszosci zarzadzanych przez petnomocnikéw zarzadu Digitree Group (IT, marketing,
produkty), ktérzy spajajg poszczegdlne zespoty w ramach catej Grupy, co z uwagi na wymiane
doswiadczen i pomystow, niweluje ilos¢ popetnianych btedéw.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko Sciggalnosci naleznosci

Grupa Digitree Group $wiadczy ustugi dla kilkuset klientéw réznej wielkosci, nalezgcych do grona
duzych, srednich i matych przedsigbiorstw z siedzibg w Polsce i w wielu krajach $wiata, postugujacych
sie na co dzieh réoznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg dokumentacji, zwigzanej
z naleznosciami, z uwagi na przynalezno$¢ do branzy online, odbywa sie w duzej mierze za
posrednictwem systeméw elektronicznych i sieci Internet. Nie mozna wykluczyé ryzyka opdznien lub
przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientdw, ewentualnej koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizacyjnych dla poszczegdlnych naleznosci czy wystgpienia naleznosci spornych. Pogorszenie
Sciggalnosci naleznosci miatoby istotny negatywny wptyw na przychody, rentownosc i perspektywy
Spotki.

Nasze dziatania: Emitent doktada wszelkich staran, aby niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez biezgce
prowadzenie dziatan windykacyjnych oraz stosowanie wewnetrznych procedur, zapobiegajgcym
opo6znieniom w regulowaniu naleznosci przez klientéw Grupy.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy reklamy internetowej, gdzie $Swiadczenie ustug wymaga
wysokiego poziomu zaufania odbiorcow. Grupa Kapitatowa Digitree Group odpowiedzialna jest za swoje
systemy informatyczne, ktére mogg by¢ narazone na ataki z zewnatrz w celu np. przechwycenia danych
lub ich uszkodzenia. Systemy te przetwarzajg dane osobowe, dane sprzedazowe oraz odpowiedzialne
sg za wysytanie ro6znego rodzaju korespondencji do ré6znych grup odbiorcéw. Ewentualne przypadkowe
lub zamierzone ujawnienie danych, nalezgcych do klientéw, moze spowodowaé obnizenie
wiarygodnos$ci lub catkowitg utrate zaufania u jednego lub wielu klientéw. Taka sytuacja miataby istotny
negatywny wptyw na generowane przychody, wyniki i perspektywy Grupy Kapitatowej.
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Nasze dziatania: Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Grupa na biezgco aktualizuje oprogramowanie
i inwestuje w rozwigzania zabezpieczajgce przed dostepem do systemdéw osdb nieuprawnionych.
Emitent wdrozyt takze odpowiednie procedury wewnetrzne, ktérych przestrzeganie minimalizuje
przedmiotowe ryzyko.

Ocenaryzyka: niskie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci, wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Nie
mozna wykluczyé ryzyka trwatej utraty wartosci powyzej wymienionego oprogramowania
w wyniku testow na utrate wartosci aktywoéw na dzien bilansowy, co mogtoby mieé istotny negatywny
wplyw na wyniki Grupy. W przypadku rozwoju technologicznego moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane
z utratg wartosci wycenianych systemow. Marketing internetowy rozwija sie bardzo szybko
i powstawanie nowych technologii moze sprawic, iz system nie bedzie juz tak atrakcyjny.

Nasze dzialania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko poprzez ciggly rozwdj narzedzi
oraz systeméw nalezgcych do spotek z jego Grupy Kapitatowe;.

Ocena ryzyka: niskie

Ryzyko: Ryzyka dotyczace naruszenia przez spotki z Grupy Kapitatowej praw z zakresu wiasnosci
intelektualnej

Spotki z Grupy Emitenta zaréwno tworzg, udostepniajg, jak i uzytkujg tresci i utwory objete ochrong
wiasnosci intelektualnej, w tym oprogramowanie witasne, oprogramowanie podmiotéw trzecich, kreacje
reklamowe. Emitent nie moze zagwarantowac¢, ze sposoby ochrony praw wtasnosci intelektualnej,
bedacej w posiadaniu Grupy, bedg wystarczajgce, aby zapobiec ewentualnym prébom naruszenia tych
praw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze powstrzymanie korzystania przez nieupowaznione osoby z praw
wiasnosci intelektualnej spotek z Grupy Emitenta okaze sie utrudnione lub niemozliwe. Nielegalne
wykorzystanie przyktadowo oprogramowania, czy know-how, mogtoby negatywnie wptyngé zaréwno na
postrzeganie Grupy Kapitatlowej Digitree Group jak tez jej przychody, wyniki i perspektywy.
Réwnoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty trzecie mogg wystepowac z roszczeniami
przeciwko Grupie, w przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia praw wtasnosci intelektualnej,
przez nich posiadanych. Istnieje ryzyko, ze ewentualny spér sgdowy mogtby obnizy¢ zaufanie klientow
do ustug Grupy Emitenta, spowodowac koniecznos$¢ wyptaty kar lub odszkodowan, a takze negatywnie
wplyna¢ na wynik i perspektywy.

Nasze dziatania: Umowy zawierane przez Grupe Kapitatowg Digitree Group przewidujg odpowiednie
regulacje w zakresie wtasnosci intelektualnej.
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Ocenaryzyka: b. niskie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii / celami strategicznymi

Gléwnym celem strategicznym, zgodnie ze Strategig Korporacyjng na lata 2017-2019 z perspektywg do
roku 2021, jest satysfakcja klientéw Grupy Digitree Group, wynikajgca z zaprojektowanych specjalnie
dla nich kompleksowych narzedzi zwiekszajgcych ich sprzedaz w modelu omnichannel oraz
wykorzystywanych standardowych rozwigzan abonamentowych, przy jednoczesnym budowaniu
wartosci Grupy i zapewnieniu ponadprzecietnych zwrotdw 2z zainwestowanego kapitalu dla
akcjonariuszy. Istnieje ryzyko, ze strategia okaze sie nieefektywna, czy tez dziatania podejmowane
w celu jej realizacji nie przyniosg planowanych efektéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozpoznanie
potrzeb klientéw okaze sie nietrafne, a kierunki rozwoju poszczegdlnych spétek z Grupy, w tym
wdrazanie nowych funkcjonalnosci (technologicznych, marketingowych) - niedopasowane w czasie,
nieefektywne cenowo czy w inny sposéb nieudane. Wszystkie wymienione wyzej czynniki mogg miec
istotny negatywny wptyw na Grupe Emitenta.

Nasze dziatania: Emitent na biezgco weryfikuje czy podejmowane dziatania sg zgodne z ustalong
strategig i jednoczes$nie dopasowane do trendéw rozwoju rynku. Spofki kierujag sie w swoim codziennym
funkcjonowaniu nadrzednym celem, jakim jest wspélne budowanie wartosci Grupy oraz satysfakcja
klientéw z ustug Grupy.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Komplementarna oferta spotek z Grupy Digitree Group jest wzmacniana integracjg i automatyzacjg na
poziomie technologicznym. Dlatego tez spdétki z Grupy Digitree Group zawierajg i bedg w przysztosci
zawierac¢ transakcje z podmiotami powigzanymi — transakcje w obrebie Grupy Kapitatowej. Wszystkie
transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych, prowadzona jest
dokumentacja cen transferowych, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania ich rynkowego
charakteru przez organy podatkowe. Ewentualny wzrost obcigzen podatkowych moégtby miec
negatywny wptyw na wyniki Spofki i catej Grupy Kapitatowej.

Nasze dziatania: Spétka na biezgco Sledzi wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi
w celu oceny ich wielkoéci i zdefiniowanego charakteru rynkowos$ci minimalizujgc powyzsze ryzyko.

Ocena ryzyka: srednie
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Zewnetrze czynniki ryzyka:
Ryzyko: Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychodoéw Grupy Digitree Group jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarcze;j
zwtaszcza na rynku krajowym. Przychody te rosng w okresach ozywienia gospodarczego, a podczas
spowolnienia koniunktury gospodarczej ulegajg ograniczeniu. Zmiany w zakresie dynamiki PKB czy
poziomu konsumpcji, wptywajg na site nabywczg klientéw Grupy, a skionno$¢ do wydatkow
konsumpcyjnych ksztattuje wysokos¢ budzetow reklamowych naszych klientdw. Koniunktura
gospodarcza w Polsce jest podatna na sytuacje polityczng oraz zmiany legislacyjne. Dodatkowo,
ogromny wplyw na gospodarke wywiera obecnie rozprzestrzeniajgca sie pandemia koronawirusa.
Strach, panika, rosngca liczba zachorowan oraz potencjalne zaburzenie taricucha dostaw zmniejszajg
poczucie bezpieczenstwa, ograniczajgc sktonno$¢ naszych klientdow do inwestycji w dziatania
marketingowe. Obecnie trudno jest jednak oszacowaé, jaki moze mie¢ to wptyw na tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, konsumpcje indywidualng czy rynek reklamy online. Dodatkowo, wptyw na
rozwoj gospodarki mogg mie¢ wprowadzane restrykcje administracyjne zwigzane z zapobieganiem
rozprzestrzenianiu sie pandemii koronawirusa lub walce z nig.

Nasze dziatania: Zarzad Digitree Group S.A. stara sie podchodzi¢ do oferowanych ustug w sposob
konkurencyjny, oferujgc zaréwno rozwigzania podstawowe, korzystne cenowo dla bizneséw
o ograniczonych mozliwosciach finansowych, jak rowniez rozwigzania kompleksowe z petng obstugg
client service. W ramach Grupy stawiamy na duzg dywersyfikacje ustug. Natomiast w nawigzaniu do
obecnej sytuacji, zwigzanej z pandemig koronawirusa w trosce o zdrowie naszych pracownikow oraz
w celu zapewnienia ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug, podjeliSmy odpowiednie kroki w zakresie
organizacyjnym i proceduralnym, takie jak obowigzkowa praca zdalha dla niemal wszystkich
pracownikéw. Pracownicy Grupy Kapitatowej przebywajg w kilku lokalizacjach (Rybnik, Warszawa,
Wroctaw, Gdynia). Ponadto, Zarzad oraz pozostate osoby decyzyjne, w tym kluczowi menedzerowie,
réwniez rozproszeni sg w wielu oddalonych od siebie miastach. Powyzsze ma zapewni¢ kontynuacje
dziatalnosci naszej Grupy. PowotaliSmy réwniez miedzyspotkowy sztab kryzysowy, ktéry ma na celu
biezace reagowanie na zmieniajgcg sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla Grupy Emitenta
konsekwencji wynikajgcych z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z konkurencjg i spadkiem marz

Grupa Digitree Group dziata w silnie konkurencyjnej branzy o stosunkowo niskich barierach wejscia
i potencjalnej nieograniczonej presji przedsiebiorstw, ulokowanych poza granicami Polski, w tym
w krajach o wysokiej dostepnosci atrakcyjnych cenowo kadr programistycznych. Wzrost konkurencji
moze zostaé spowodowany pojawieniem sie nowych podmiotéw w branzy, ale réwniez moze by¢
nastepstwem konsolidacji spotek z branzy internetowej w Polsce, w wyniku ktérej dotychczasowi
konkurenci Emitenta mogg umocni¢ swojg pozycje. Grupa oferuje ustugi zardbwno w segmencie
jakosciowym, jak i niskobudzetowym. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nasilenia sie istniejgce;j
konkurencji ze strony dostarczycieli ustug w obu tych segmentach. Konkurencyjnos¢ oferty zalezy od
wielu czynnikéw, takich jak: rozpoznawalno$¢ marki, jakos¢ i niezawodnos¢ ustug, w tym ich
innowacyjnosé, poziom cen, skutecznos¢ zespotdw sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz obstuga
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klienta. Istnieje tez ryzyko poszerzenia oferty i presji ze strony podmiotéw trzecich, sprzedajgcych
obecnie komplementarne czy uzupetniajgce rozwigzania wobec oferty Grupy Digitree Group. Nasilenie
konkurencji miatoby negatywny wptyw na przychody i perspektywy Grupy Emitenta. Mogtoby
spowodowac¢ obnizenie marz, wzrost kosztéw, w tym Kkosztéw wynagrodzen, czy dziatan
marketingowych, a co za tym idzie — pogorszenie naszych wynikéw finansowych.

Nasze dziatania: Grupa monitoruje rynek oraz dziatania konkurencji. Nasz sukces uzalezniony jest od
jakosci oferowanych produktéw i ustug oraz obstugi klienta. Z tego wzgledu koncentrujemy sie na
dziataniach zmierzajgcych do oferowania jak najlepiej dopasowanych ustug do trendéw i wymagan
klientow.

Ocenaryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko koniunktury w branzy reklamy internetowej

Grupa koncentruje sie na segmencie reklamy internetowej. Wyniki naszej dziatalnosci sg w duzej mierze
uzaleznione od poziomu wydatkdw reklamowych, natomiast popyt na dziatania reklamowe jest zalezny
od warunkoéw ekonomicznych. Mimo, iz reklama w kanatach internetowych jest obecnie najbardziej
rozwijajgcym sie segmentem branzy, jednak w okresach pogorszonej koniunktury gospodarczej nie
mozna wykluczy¢ ryzyka istotnego spadku popytu czy zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan
wzgledem Grupy Emitenta ze strony jej klientéw. Taki spadek popytu spowodowatby zaostrzenie
konkurencji (w tym cenowej), co mogtoby prowadzi¢ do spadku przychoddw i pogorszenia naszej
sytuacji finansowej. Obecnie jestesmy swiadkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa, ktéry ma wptyw
nie tylko na ludzkie zdrowie, ale réwniez na prowadzong dziatalnos¢ w reklamie internetowej, dla ktorej
skutki COVID-19 z pewno$cig bedg odczuwalne. Z drugiej strony sprzedaz w takim wypadku powinna
przeniesc¢ sie do swiata online, co moze wzmocni¢ pozycje Emitenta.

Nasze dziatania: Koncentrujemy sie na oferowaniu produktéw i ustug o korzystnym wskazniku cena-
do-jakosci. Chociaz nie zabezpieczy to Grupy przed negatywnym wptywem ewentualnego spowolnienia
gospodarczego, moze zminimalizowa¢ jego wplyw. Ryzyko jest réwniez zmniejszane przez
dywersyfikacje oferowanych produktéw i ustug catej Grupy Kapitatowej Digitree Group oraz kontrakty
z zagranicznymi partnerami, a takze dziatania skupione na branzy online, kiéra w dobie kryzysu
zwigzanegdo z koronawirusem nie powinna zosta¢ dotknieta duzymi spadkami.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego

W otoczeniu Grupy Digitree Group mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, w tym dotyczacym
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, podatkéw, prawa pracy, réznych aspektéow reklamy. Moze to
skutkowaé zmianami optacalnosci prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, tworzy¢ nowe lub zamykac
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istniejgce mozliwosci biznesowe (przyktadowo wprowadzenie zakazu promowania produktéw, ktérych
reklamowanie obecnie jest powszechne i ma duzy udziat w wydatkach na reklame ogétem w danym
roku). Zmiany systemu prawnego, interpretacji poszczegdlnych przepiséw, praktyki sgdow
w rozstrzyganiu sporéw, moga miec niekorzystny wptyw na wyniki i perspektywy przedsigbiorstw,
w tym na Grupe Emitenta. Wskaza¢ ponadto nalezy, ze dziatamy w branzy marketingu internetowego,
zatem kluczowe sg dla nas akty prawne, zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych, a takze ze
Swiadczeniem ustug drogg elektroniczng. W szczegdlnosci Rozporzadzenie RODO regulujgce kwestie
zwigzane z ochrong i przetwarzaniem danych osobowych, czy regulacja ePrivacy, ktéra wkrétce wejdzie
w zycie. Zmiana w podejsciu zwigzanym z ochrong danych, jak réwniez rosngca swiadomosé
uzytkownikow w zakresie przystugujgcych im praw, rodzi konkretne ryzyko dla podmiotéw z e-branzy.

Nasze dziatania: Grupa niweluje to ryzyko poprzez zatrudnianie odpowiednich specjalistow, ktorzy
monitorujg rynek i rekomendujg odpowiednie zmiany w dziatalnosci przedsiebiorstwa, wdrazanie
wewnetrznych regulacji i procedur oraz korzystanie z pomocy zewnetrznych ekspertow.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyka finansowe opisane zostaty w nocie 20 niniejszego raportu okresowego.
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