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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Digitree Group (dane w z}):

Wyszczegolnienie

01.01.2020-30.06.2020

01.01.2019-30.06.2019

PLN EUR PLN EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug 25 301 437 5 696 854 28 758 397 6 706 716
Koszty dziatalnosci operacyjnej 25 539 447 5750 444 29175178 6 803 913
Zysk (strata) na dziatalnosci 366 295 82 475 -468 873 -109 345
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -4 454 -1 003 -667 753 -155 726
Zysk (strata) netto -16 831 -3790 -764 172 -178 212
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2485775 2485775 2291551 2291 551
Zysk (str*ata) netto na akcje zwyklg 0,01 -0,00 0,33 -0,08
(zt/euro)

01.01.2020-30.06.2020

01.01.2019-31.12.2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 22 621 767 5065 331 23139 787 5433788
Aktywa obrotowe 14 414 372 3227 580 16 004 545 3758 259
Kapitat wtasny 22 287 523 4990 489 22 302 984 5237 286
Zobowigzania dtugoterminowe 4504 383 1008 594 3735423 877 169
Zobowigzania krétkoterminowe 10 282 064 2302298 13 105 925 3077 592
g’;‘gfri‘;kswgowa na akcje 8,97 2,01 8,97 2,11

01.01.2020-30.06.2020

01.01.2019-30.06.2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto 3999 237 900 465 995 617 232 187
z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto -1 267 306 -285 346 1170547 -272 982
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto -1 057 641 -238 138 944 113 220 176
z dziatalnosci finansowej

*kwoty podane w ztotych

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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Kurs EUR/PLN 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
- dla danych bilansowych 4,466 4,2585 4,252
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,4413 4,3018 4,2880

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzienh bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: DIGITREE GROUP Spoétka Akcyjna (dawniej: SARE Spoétka Akcyjna)
Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy,
KRS: 0000369700

Numer statystyczny REGON: 240018741

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Jednostka dominujgca DIGITREE GROUP S.A. (dawniej: SARE S.A.) i pozostate jednostki Grupy
Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. OKRESY PREZENTOWANE

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzienh
31 grudnia 2019 roku dla skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2019 roku dla skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, podtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
oraz potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU:

Zarzad:

Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Wiktor Mazur— Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Grupy:
W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 30.04.2020 r. Dariusz Piekarski ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu
spotki Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na dzien 30.04.2020 r.

W zwigzku ze ztozong przez Dariusza Piekarskiego rezygnacjg z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki, Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 08.05.2020 roku podjeta uchwate, na podstawie ktorej
powotata z dniem 01.08.2020 r. Rafata Zakrzewskiego na Prezesa Zarzadu Spofki.

Rada Nadzorcza:

Sktad Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2020 roku:

Dawid Sukacz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Gérka — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j
Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Lubowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Wozniak— Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Reck — Cztonek Rady Nadzorczej

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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Sktad Nadzorczej na dzierh 31 grudnia 2019 roku

Dawid Sukacz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Dariusz Gorka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Lubowska — Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Wozniak— Czionek Rady Nadzorczej

Michat Reck — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki w | pétroczu 2020 r.:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;.

V. BIEGLI REWIDENCI:

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z o.0.
ul. E. Wasilewskiego 20

30-305 Krakow

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat
. Liczba | Wartose | Jdziatw Liczba | W ogolnej
Akcjonariusze akcii akeii kapitale los6w liczbie
J J zaktadowym% 9 glosow na
WZA (%)
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 | 150 407,10 60,51% 1504 071 60,51%
Tomasz Pruszczynski 494 000 49 400,00 19,87% 494 000 19,87%
Pozostali 487 704| 48 770,40 19,62% 487 704 19,62%
Suma 2485775 248 577,50 100,00% 2485775 100,00%

VIl. PODMIOTY POWIAZANE NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU:

e INIS sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) zapewnia kompleksowg obstuge
kampanii reklamowych online nastawionych na efekt. To zaréwno sie¢ mailingowa z autorskim
systemem wysytkowym, dedykowanym dla witascicieli baz mailingowych zarabiajgcych na
realizowaniu kampanii reklamowych, jak réwniez sie¢ afiliacyjna, wspoétpracujgca z ponad 1000
wydawcoéw, czyli z wtascicielami baz mailingowych i serwiséw www oraz blogéw, na ktérych
realizowane sg kampanie display. Firma jest wiascicielem systemu trackingowego, dzieki
ktéremu mierzone sg efekty kampanii. Technologia ta pozwala na automatyczng emisje, analize
i optymalizacje kampanii w czasie rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego rodzaju dziatan
nielegalnych bgdz naduzy¢. Dzieki potaczeniu posiadanej technologii z unikatowymi danymi,
gromadzonymi w obrebie Grupy Kapitatlowej, spotka zapewnia wysokg skutecznosé
prowadzonych dziatan swoim klientom.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatow
i 100% gtoséw w INIS sp. z 0.0.

e Salelifter sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to spoétka, ktérej dziatalnosc
skupia sie na generowaniu leadéw sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz
mailingowych. Zapewnia mozliwos¢ dokfadnego okreslenia i wybrania grupy docelowej na
podstawie danych geograficznych i behawioralnych oraz biezgcego zachowania i preferenc;ji

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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uzytkownikéw w Internecie. Spotka jest twoércg i wtascicielem narzedzia Expectus, stuzgcego
do weryfikacji i walidacji baz danych oraz formularzy kontaktowych.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatéw
w INIS sp. z 0.0., natomiast INIS sp. z 0.0. posiadata na dzien 30.06.2020 r. 88,16% udziatéw
w Salelifter sp. z 0.0. Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata bezposrednio 11,84%
udziatbw w Salelifter sp. z o0.0. na dzien 30.06.2020 r., natomiast posrednio przez
INIS sp. z 0.0. — 100% udziatéw i 100% gtosow w Salelifter sp. z 0.0.

e JU:sp.zo.o.(dawniej mr Target sp. z 0.0., z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to spoétka,
ktorej gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug w obszarze marketingu
internetowego, jako agencja reklamowa. Oferta spotki ma charakter kompleksowy, zwigzana
jest z doradztwem eksperckim, realizacjg projektéw oraz kampanii marketingowych i obejmuje:
strategie, kreacje, produkcje, technologie i zakup mediéw.

Spotka specjalizuje sie w dziataniach reklamowych w Internecie, zaréwno w tych strategicznych,
ksztattujgcych wizerunek marek, jak i w dziataniach sprzedazowych, skupiajgcych sie na
efektach.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzieh 30.06.2020 r. 100% udziatéw
i 100% gtoséw w JU: sp. z o.0.

e VideoTarget sp. z 0.0. (dawniej MarketNews24 sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 2/34) — platforma do zarzadzania tresciami wideo w serwisach internetowych.
Dedykowane narzedzie dla wydawcow i producentow tresci wideo, umozliwiajgce ich publikacje
na serwisach www. Sie¢ reklamy wideo z mozliwoscig emisji spotéw pre-roll na ponad 380
serwisach internetowych.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 90,2% udziatéw
i 90,2% gtoséw w VideoTarget sp. z o.0.

e Adepto sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a), to spotka dziatajgca w obszarze
lead generation oraz posrednictwa finansowego w segmencie FinTech. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spoftki jest generowanie leadéw sprzedazowych dla branzy finansowej. Klientami
spotki sg firmy pozyczkowe, banki, sieci afiliacyjne, domy mediowe. Adepto pozyskuje ruch,
weryfikuje kontakty pod katem zainteresowania danymi produktami finansowymi oraz wspiera
ich proces sprzedazy. Adepto prowadzi witasny program afiliacyjny SuperPartners.pl oraz
rozwija serwisy o tematyce finansowej w tym m.in. bankipromocje.pl, udzielamy.pl oraz
rynekfinansowy.info, a takze poréwnywarke pozyczek i kredytéw superloans.pl.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 40% udziatow i 40%
gtoséw w Adepto sp. z 0.0.

e Cashback Services sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a), jest wtascicielem
portalu internetowego i aplikacji na telefon zrabatowani.pl, ktére tgczg w sobie rozwigzania
zwigzane z dwiema najwiekszymi potrzebami klientow: cashbackiem (zwrotem cze$ci kwoty
wydanej na zakupy) oraz poréwnywarkg produktowo-cenowg. Udostepnia tez uzytkownikom
darmowe kody rabatowe na zakupy w sklepach internetowych. Portal oferuje kompleksowe
ustugi dla oséb kupujgcych w Internecie, a sklepom dostarcza potencjalnych konsumentow
i daje im mozliwo$¢ umieszczenia swojej reklamy.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzieh 30.06.2020 r. 100% udziatéw
i 100% gtoséw w Cashback Services sp. z 0.0.

e Sales Intelligence sp. z 0.0. (z siedzibg w Gdyni, ul. Jodtowa 1/3) zajmuje sie projektowaniem
skutecznych narzedzi marketingowych na rynku e-commerce i dostarczaniem sklepom
internetowym konsumentéw w modelu performance marketingu. Podstawowg warto$cia, ktérg
Sales Intelligence tworzy dla sklepu internetowego jest dostep do duzej ilosci potencjalnych
klientéw z ré6znych miejsc w Internecie, tj. serwiséw witasnych (poréwnywarka cen Nokaut czy
pasaz handlowy Bazarek), serwiséw internetowych firm partnerskich (np. Interia), czy serwiséw
internetowych sprzedajgcych ruch w modelu PPC (pay per click), np. Google, Facebook. Dzieki
powyzszemu spotka oferuje wydawcom jest mozliwo$¢ zwigekszenia przychodéw ze swoich

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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serwiséw internetowych. Co istotne oferowane mechanizmy umozliwiajg wydawcy na taka
integracje swojego serwisu z danymi produktowymi, ze efekt koncowy stanowi dla uzytkownika
wartos¢ dodang i nie jest postrzegany jako reklama. Spdétka specjalizuje sie w kampaniach
Google Shopping Ads, a od 2019 roku nalezy do grona certyfikowanych partneréw Google ,CSS
Premium Partner”.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzieh 30.06.2020 r. 100% udziatéw
i 100% gtoséw w Sales Intelligence S.A.

e Fast White Cat S.A. (z siedzibg we Wroctawiu, ul. Otawska 27/29) to spdtka specjalizujgca sie
w dostarczaniu klientom dziatajgcym w branzy e-commerce (sprzedazy w Internecie) rozwigzan
technologicznych, opartych o platforme Magento. Spétka kompleksowo obstuguje sklepy online,
wdraza omnichannel, zwieksza sprzedaz klientdw, przygotowuje strategie marketingowg online
oraz optymalizuje platformy internetowe pod katem SEO/SEM.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 93,5% udziatow
i 93,5% gtoséw w Fast White Cat S.A.

e SARE GmbH (z siedzibg w Berlinie) to spdtka, ktora prowadzi dziatalno$¢ zblizong do
dziatalnosci Digitree Group S.A. na rynku niemieckim. W grudniu 2019 r. rozpoczeto proces
likwidacji spofki.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A. ) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatow
i 100% gtoséw w SARE GmbH.

VIil. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE GROUP S.A.

Technologia i zaawansowane narzedzia,
dedykowane rozwigzania IT, stuzgce wsparciu
sprzedazy i komunikacji marketingowej

inis

DISITREE GROUP

Inis sp.z 0.0.

Dostawcy
efektywnych
mediow
reklamowych

Salesintelligence®
Sales Inteligence

sp.zo.o.

Ustugi
marketingowe
dla branzy
e-commerce

SAREsystem®

BIBITREE G200
SARE GmbH

Spotka w likwidadji

SalelLifter

DIGITREE GROUP

Salelifter sp. z o.0.

Monetyzacja
i walidacja baz,
generowanie leadow.

Udziat liczony posrednio
przez INIS sp. z 0.0.

93,5%

Fast White Cat

OIGITREE GROUP

Fast White Cat S.A.

Wdrozenia sklepow
internetowych na
platformie Magento

o
L]

DIGITREE
GROUP

JU:sp.zo.0.

Agencja
kreatywno-interaktywna

Cashbackservices

BITREL GR9P

Cashback
Services sp.z 0.0

Autorski serwis
cashbackowy

IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad w dniu 25 wrzesnia 2020 roku.

90,2%
VideoTarget

DIGITREE 6ROUP.

VideoTarget sp.zo.0.

Sie¢
reklamy wideo

Adepto’®

DIGITREE GROUP

Adepto sp.z 0.0

Generowanie
leadow dla branzy
finansowej

50%

Fundacja Rozwoju
i Ochrony Komunikacji
Elektronicznej

Walka ze spamem
i innymi naruszeniami
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SRODROCZNE SKROCONE

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPA KAPITALOWA
DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

Zatgczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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za okres przeksztalcone za
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2020- okres 01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019*
Przychody ze sprzedazy 25301 437 28 758 397
Przychody ze sprzedazy produktow 25 301 357 28 758 397
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 80 0
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow, w tym: 25539 447 29175178
Amortyzacja 2 253 326 2 052 652
Zuzycie materiatow i energii 140 840 347 250
Ustugi obce 15 445 381 17 548 256
Podatki i optaty 84 688 127 265
Wynagrodzenia 6273 434 7 419 955
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 056 459 1 305 655
Pozostate koszty rodzajowe 285 217 498 544
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 102 -124 399
Zysk (strata) ze sprzedazy -238 010 -416 781
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotowkowych wtascicielom 0 0
Pozostate przychody operacyjne 900 069 209 680
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 295 764 261772
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 366 295 -468 873
Przychody finansowe 11 631 22 296
Koszty finansowe 158 313 221176
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci -224 067 0
Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdéw jednostek 0 0
podporzgdkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 454 -667 753
Podatek dochodowy 12 377 96 419
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -16 831 -764 172
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -16 831 -764 172
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -19178 -43 085
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 2347 -721 087
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 -0,29
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 -0,29
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 -0,29
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 -0,29
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi) 0 0

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt X.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE

GROUP

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

za okres 01.01.2020-

przeksztatcone za okres

30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019*

Zysk (strata) netto -16 831 -764 172
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére moga by¢ przekwalifikowane do rachunku

- . 0 0
zyskow i strat w kolejnych okresach
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek 0 0
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigé
Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do rachunku

o . 0 0
zyskow i strat w kolejnych okresach
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0
Dochody catkowite netto -16 831 -764 172
Dochody catkowite przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym -19 178 -43 085
Dochody catkowite przypadajace na podmiot dominujacy 2347 -721 087

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt X.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE

GROUP

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

AKTYWA Nota | 30.06.2020 p’;;klszz'tzag‘l’gfe p’;f_'gslz.tzag‘l’gfe
Aktywa trwate 22 621 767 23139 787 23021 749
Rzeczowe aktywa trwate 1 922 837 1124 846 1302 874
Wartosci niematerialne 2 16 460 912 17 033 078 18 879 368
Prawo do uzytkowania 3 1951 303 1597 775 0
Wartos¢ firmy 4 1821391 1821391 2064 843
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Imn\évtizt;/(ﬂ?a\\/’vv jve;l?ansc;]sglsfiich powigzanych wycenianych . 174 617 398 683 0
2}5‘2; (I: ;J(Ij(zc;i’rsyo\llivdjsggostkach podporzadkowanych nie 5 0 0 5 000
Pozyczki dlugoterminowe 222 944 212 778 0
Naleznosci dtugoterminowe 146 072 146 072 274 679
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 921 452 804 876 494 604
Inne rozliczenia migdzyokresowe 239 288 381
Aktywa obrotowe 14 414 372 16 004 545 15 532 332
Zapasy 159 262 74 920
Naleznosci handlowe 7 9120 314 11 227 678 11 404 054
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 350911 515 839
Pozostate naleznosci 218 528 984 816 885 627
Pozyczki krotkoterminowe 10 166 0 262 592
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 151 423 201 386 122 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4913 782 3239492 2267 111
Aktywa przeznaczone do zbycia 234 381 0 0
AKTYWA RAZEM 37270520 39 144 332 38 554 081

* szczego6towe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt X.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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D | G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

PASYWA Nota | 30.06.2020 p’;:kls'zz'tzag‘l’gfe p’;fﬁf?g:gf‘*
Kapitaty wiasne 22 287 523 22 302 984 23 084 992
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 22 240 216 22 264 633 21 951 036
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578 229 155
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 28 166 237 28 164 867 24 071 786
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -6 176 946 -4 524 762 -2 786 696
Wynik finansowy biezacego okresu 2 347 -1 624 050 436 791
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 47 307 38351 1133 956
Zobowiagzania dtugoterminowe 4504 383 3735423 2337 797
Kredyty i pozyczki 1505911 705 000 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1830274 1711669 1 050 397
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 1168198 1318 754 1287 400
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 0 0 0
Pozostate rezerwy 11 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 10 282 064 13 105 925 13131 292
Kredyty i pozyczki 864 305 2 250 460 1393 800
Pozostate zobowigzania finansowe 1063 034 781 096 110 125
Zobowigzania handlowe 4152 099 6 634 704 7 476 785
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 69 397 4 864 0
Pozostate zobowigzania 2064 288 1966 194 3122 868
Rozliczenia migdzyokresowe 665 368 832 242 507 954
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 770 159 462 010 382 035
Pozostate rezerwy 11 633 414 174 355 88 000
Fundusze specjalne 0 0 49 725
fg:;\;vlqzama powiazane z aktywami przeznaczonymi do 196 550 0 0
PASYWA RAZEM 37 270 520 39 144 332 38 554 081

* szczego6towe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt X.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE

GROUP

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Kapitat
zapasowy .
ze Kapitat . . Wynik Kapitat .
. . Niepodzielony | .. wiasny Kapitat Razem
Kapitat sprzedazy | Pozostate z wyceny < finansowy . . . ) .
. . . . wynik . akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaty
zakladowy akcji kapitaty | instrumentéow . biezacego . . . .
. . . finansowy jednostki niekontrolujagcych | wiasne
powyzej finansowych okresu S
dominujacej
ceny
nominalnej
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2020 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2020 248 578 | 14 002 546 | 14 362 321 -27 952 -582 137 0 28 003 356 38351 | 28 041 707
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 27 952 -192 174 0 -164 222 0 -164 222
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 -200 000 0 -5 374 501 0 -5574 501 0| -5574501
Kapitat wtasny po korektach 248 578 | 14 002 546 | 14 162 321 0 -6 148 812 0 22 264 633 38351 | 22 302 984
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na wykupie udziatéw niekontrolujacych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.06.2020 0 0 0 0 0 2347 2 347 -19 178 -16 831
Korekty konsolidacyjne 0 0 1370 0 -28 134 0 -26 764 28134 1370
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2019 248 578 | 14 002 546 | 14 163 691 0 -6 176 946 2347 22 240 216 47 307 | 22 287 523
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 229155 | 9915597 | 14 156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 -189 555 0 -189 555 0 -189 555
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 -2 546 966 0 -2 546 966 0| -2546 966
Kapitat wtasny po korektach 229155 | 9915597 | 14 156 189 0 -2 349 905 0 21 951 036 1133956 | 23 084 992
Emisja akcji 19423 | 2570718 0 0 0 0 2590 141 0| 2590141
Wynik na wykupie udziatéw niekontrolujgcych 0 0| 1044010 0 -1 788 241 -744 231 -1044 010 | -1788 241
Podziat zysku netto 0 0 386 616 0 -386 616 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0| 1516231 -1516231 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0| -1624 050 -1 624 050 -51595 | -1675 645
Korekty konsolidacyjne 0 0 91737 0 0 0 91 737 0 91 737

Zatagczone informacje stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

17



DIGITREE

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEENYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Kapital wtasny na dzien 31.12.2019 248578 | 14002546 | 14162321 0 -4 524 762 | -1624 050 22 264 633 38351 | 22302984
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2019 r.
Kapital wtasny na dzien 01.01.2019 229 155 9915597 | 14 156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 -189 555 0 -189 555 0 -189 555
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 -2 546 966 0 -2 546 966 0| -2546 966
Kapitat wtasny po korektach 229 155 9915597 | 14 156 189 0 -2 349 905 0 21 951 036 1133956 | 23084992
Emisja akcji 19 423 2583218 0 0 0 0 2602 641 0 2602 641
Wynik na wykupie udziatéw niekontrolujgcych 0 0 1044 010 0 -1788 241 0 -744 231 -1044 010 | -1788241
Podziat zysku netto 0 386 616 0 0 -386 616 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 1516231 | -1516231 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.06.2019 0 0 0 0 0 -721 087 -721 087 -43 085 -764 172
Korekty konsolidacyjne 0 0 5857 0 0 0 5857 0 5857
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2019 248578 | 14401662 | 13689 825 0 -4 524 762 -721 087 23094 216 46861 | 23141077

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatagczone informacje stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE

GROUP

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

za okres za okres
01.01.2020- 01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -4 454 -667 753
Korekty razem: 4003 691 1663 370
Amortyzacja 2 253 326 2 052 652
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -5 166
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 18 835 61 572
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 230 349 35271
Zmiana stanu rezerw 767 208 1005 747
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 102 -167 321
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 2834 945 1361818
orzviir?:;;e]nzisi)zorcv?:iaezj:zeﬁr:]i:nsstgcvt; :r?bOWiqzah’ z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 1892810 -2 094 559
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -116 862 -219 320
Pozostate -53 941 15 063
Podatek dochodowy zaptacony -37 461 -382 387
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3999 237 995 617
DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Wplywy 1 260 069
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 1 0
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprz_edai_ inyvestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdinych 0 0
przedsiewzigciach
Dywidendy otrzymane 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 260 069
Wydatki 1267 307 1430616
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych 1247 307 1400 539
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie i.nw.estycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdéinych 0 0
przedsiewzieciach
Udzielenie pozyczek 20 000 30077
Pozostate 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 267 306 -1170 547
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 1371037
Wptywy z tytutu emisji akc;ji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 0 1371037
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate 0 0
Wydatki 1057 641 426 924
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 583 312 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 474 329 359 655
Odsetki zaptacone 0 67 269
Pozostate 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 057 641 944 113
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1674 290 769 183

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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D I G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1674 290 769 183
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 5166
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3239492 2267 111
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4913782 3036 294

Rybnik, 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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D | G | T R E E ~ GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ]

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2020 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 zostaly przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wylgczeniem zmian opisanych w pkt Il. Wybrane zmiany w polityce rachunkowosci oraz w pkt X. Opis
zmian zasad rachunkowos$ci i korekt bteddéw poprzednich okreséw

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF
Przedstawia zmiany do standardéw w celu aktualizacji odniesien do Zatozen koncepcyjnych publikowanych
w marcu 2018 roku. W wiekszosci przypadkéw zaktualizowano odniesienia w standardach w celu
odzwierciedlenia odniesien do Zatozen koncepcyjnych. Wprowadzono zwolnienia dla dwoch standardow
w zakresie opracowywania polityk rachunkowosci w odniesieniu do sald z regulowanej dziatalnosci, tj. MSSF
3 Potaczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow.

e Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé
W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie
zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7
Zmiany modyfikujg szczegbtowe wymogi rachunkowo$ci zabezpieczen, aby zminimalizowaé
(wyeliminowad) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych (miedzybankowych) stop
procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania dodatkowych ujawniern odnos$nie tych
powigzan zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Wedtug szacunkoéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Il WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI
Zmiany wprowadzone w polityce rachunkowosci z dniem 01.01.2020 r.:

1. Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach wyceniane sg wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dla udziatéw w jednostkach zaleznych ustalono koniecznos¢ dokonania oceny, czy koszt nabycia
odpowiada wartosci odzyskiwalnej, a jezeli nie to oszacowanie ewentualnej réznicy i w zaleznosci od jej
oczekiwanej wielko$ci ustalenia czy konieczna jest wycena. Réznice w wartosci udziatéw Spotka zamierza
odnosi¢ na wynik finansowy.

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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2. Rezerwy z tytutu urlopéw wypoczynkowych

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane w petnej wysokosci na podstawie Sredniej
wysokosci wynagrodzenia brutto + ZUS pracodawcy w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych polskich (zt), ktdre sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy, po zaokraggleniu do petnych ztotych.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2019 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport
z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

IV. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DIGITREE GROUP S.A. obejmuje
sprawozdanie finansowe Spotki DIGITREE GROUP S.A. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych)
kontrolowanych przez Spétke DIGITREE GROUP S.A. i jej jednostki zalezne. Spoétka posiada kontrole, jezeli:
— posiada wiadze nad danym podmiotem,
— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéow z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
— ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych
czynnikéw sprawowania kontroli, Spétka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.
W przypadku gdy Spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje
ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spétka ma wystarczajgca wladze, powinna ona przeanalizowaé
szczegolnosci:
— wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w poréwnaniu do wielkosci pakietow gtosow
posiadanych przez innych udziatowcéw,
— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke , innych udziatowcdw lub inne strony,
— prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych,
— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg swiadczy¢ ze Spdétka ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyziji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg
nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
0 koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia
sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych
udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.
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Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw
na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki
zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien
nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki
dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce
przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje.
Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgacych polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczgcego wptywu nie
oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta politykg. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatbw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach.
O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Wspolne ustalenia umowne (wspoélne przedsiewziecie i wspolna dziatalnos¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspoétkontrole, ktore
ma forme albo wspdlnej dziatalno$ci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie),
swoje zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy
swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspdlnej dziatalnosci, swoja czes¢ przychoddéw ze sprzedazy
produkcji dokonanej przez wspoélna dziatalnos¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdlnie poniesionych
kosztach).

Wspdlne przedsiewzigcie to wspodlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywéw netto tego ustalenia umownego. Wspdine ustalenia umowne to
ustalenie, nad ktéorym dwie lub wiecej stron prawuje wspotkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat
kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan
wymagajgcych jednomysinej zgody stron sprawujacych wspotkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw witasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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Udzial w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegélnienie
30.06.2020 31.12.2019
Jednostka dominujgca

JU Sp. z 0.0. 100% 100%
INIS Sp. z 0.0. 100% 100%
Salelifter Sp. z 0.0. 100% 100%
VideoTarget Sp. z 0.0. 90,2% 90,2%
Fast White Cat S.A. 93,5% 93,5%
Sales Intelligence S.A. 100% 100%
Adepto Sp. z o0.0. 40% 40%
Cashback services sp. z 0.0. 100% 100%

Spotka Adepto sp. z 0.0. od wrzesnia 2019 roku jest wyceniana metodg praw wiasnosci.

f) Spétki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spétki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczgce sie
30 czerwca 2020 roku

Wyszczegélnienie Udzial w ogélinej liczbie gloséw Podstawa prawna nie objecia
y 9 (W %) Spoétki konsolidacjg
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 50% nieistotno$¢
SARE GmbH 100% nieistotnos¢

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscig.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna®). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku

zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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VIII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysziych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére
maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad oraz niepewnosé szacunkéw
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosSci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci niematerialnych.
Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg
te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeplywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywéw. Stopa dyskontowa
oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest wartosé
ksiegowa. Jesli natomiast wartos¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje wartosci odnosi
sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaly koniecznosci dokonania
odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzeh na poziomie 5% oraz stopa dyskontowa
w wysokosci 7,7% daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota rezerwy nie
przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prog zostanie przekroczony spoétka bedzie zobligowana do
tworzenia rezerwy. Rezerwy beda szacowane co trzy lata. Najblizsze oszacowanie rezerwy bedzie
przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2021 rok. Powotujgc sie na powyzsze wyliczenia oraz
MSR 19 PKT. 53 spétka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych
zostat przedstawiony w nocie XVII.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
W przypadku niektorych wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje zasady do pozycji
o0 nieokreslonym okresie uzytkowania.
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OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC

LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wptywaja na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy

Srodkdéw pienieznych.

X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI Pozycja sprawozdania Wplyw na | Wplyw na | Wplyw na
| KOREKT BLEDOW WN MA 01.01.2019 | 30.06.2019 | 31.12.2019
Inwestycje
Zmiz_ana pqlityki ra.chunkowoéci - msgggziz;gaanych
Udzialy w innych jednostkach - - 22 952
wyceniane sg wg cen habycia Kapitat
pomniejszonej o odpisy z tytutu z wyceny
trwatej utraty wartosci. Dla instrumentéw
udziatéw w jednostkach zaleznych finansowych . . 27 952
ustalono koniecznos¢ dokonania
oceny, czy koszt nabycia
odpowiada wartosci odzyskiwalnej,
a jezeli nie to oszacowanie
ewentualnej réznicy i w zaleznosci
od jej oczekiwanej wielkosci
ustalenia czy konieczna jest
wycena. Réznice w wartosci
udziatow Spotka zamierza odnosic
na wynik finansowy. Poprzednio
stosowana zasada rachunkowosci
byta wyceng wedtug wartosci
godziwej. Niemniej jednak biorgc
pod uwage trudno$ci w wycenie
oraz powigzania miedzy Spétkami
Zarzad uznat, ze nowe podejscie
jest bardziej przydatne dla Wynik finansowy
Interesariuszy Spotki. biezacego okresu - - -5 000
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
44 463 56 044 43 905
Niepodzielony
Zmiana polityki rachunkowosci - wynik finansowy
Rezerwy z tytutu urlopéw -189555| -189555|  -189 555
wypoczynkowych sg szacowane
w petnej wysokos$ci na podstawie Wynik finansowy
Sredniej wysokosci wynagrodzenia biezacego okresu
brutto + ZUS pracodawcy -49 368 2381
w ostatnim okresie Rezerwa na
sprawozdawczym, ilosci dni $wiadczenia
niewykorzystanego urlopu emerytalne
wypoczynkowego i podobne 234018 294 967 231 079
Niepodzielony
wynik finansowy
Btad dotyczyt braku rozpoznania 024344 | -924344| -924 344
opcji PUT jako zobowigzania przy Inne zobowiazania
nabyciu akcji Fast White Cat S.A dtugoterminowe 924 344 924 344 924 344
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GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEENYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Wartosci
niematerialne
Btad dotyczyt braku odpisu ) ) -532.630
aktywow netto VideoTarget Sp. z
0.0. W sprawozdaniu finansowym | wartos¢ firmy
skonsolidowanym na 31.12.2019 r. i i 243 452
przy jednoczesnym catkowitym
odpisie pozyczki udzielone;j tej o
spotce oraz udziatébw w niej w Wynik finansowy
P o { biezacego okresu
sprawozdaniu jednostkowym - - -776 082
Wartos¢ firmy
i -1622622 | -3410863| -3410863
Btad dotyczyt powstawania przy
transakcjach z udziatowcami ) ]
mniejszos$ciowymi wartosci firm Niepodzielony
) y - y wynik finansowy
w sprawozdaniu skonsolidowanym -1622 622 | -3410863 | -3410863
Rzeczowe aktywa
trwate
- - -10 620
Wartosci
niematerialne
- - -936 073
Inwestycje
w jednostkach
powiazanych
wycenianych metoda
praw wiasnosci - - 168 050
Pozyczki
diugoterminowe
- - 212 778
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego B B 6642
Naleznosci handlowe
- - -194 634
Pozostate naleznosci
- - -4110
Rozliczenia
miedzyokresowe
- - -490
Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty
: - . - - -83 624
Bfad dotyczyt niewtasciwego ujecia
spotki Adepto w sprawozdaniu
skons.ohdowanym.. Ponadto . Pozostate kapitaly
btednie zostat wyliczony wynik . . 200 000
zwigzany z utratg kontroli nad
spotkg Adepto. Wynik finansowy - - -263 212

biezacego okresu

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku ) ) )
dochodowego 60 714
Zobowigzania
handlowe ) ) 929 320
Pozostate
zobowigzania ) ) -96 239
Rezerwa na
sSwiadczenia
emerytalne i ) ) -5 880
podobne
UZGODNIENIE POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 01.01.2019 31.12.2019
FINANSOWEJ - AKTYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate 24599908 | -1578 159 | 23021 749 | 27 832382 | -4 692595 23139 787
Rzeczowe aktywa trwate 1302 874 1302874 | 1135466 -10 620 1124 846
Wartosci niematerialne 18 879 368 18 879 368 | 18 501 781 | -1 468 703 17 033 078
Prawo do uzytkowania 0 0| 1597775 1597 775
Wartosé firmy 3687465 | -1622622| 2064843 | 5475706 | -3654 315 1821391
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwest_yCJe w jednostkach pownazapy_ch 0 0 207 681 191 002 398 683
wycenianych metodg praw wtasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych 5000 5000 0 0
konsolidacjg
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 212 778 212778
Naleznosci dtugoterminowe 274 679 274 679 146 072 146 072
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 450 141 44 463 494 604 767 613 37 263 804 876
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe 381 381 288 288
Aktywa obrotowe 15 532 332 0| 15532332 | 16 287 403 -282 858 16 004 545
Zapasy 74 920 74 920 262 262
Naleznosci handlowe 11 404 054 11 404 054 | 11 422 312 -194 634 11 227 678
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 515 839 515 839 350 911 350 911
dochodowego
Pozostate naleznosci 885 627 885 627 988 926 -4 110 984 816
Pozyczki krétkoterminowe 262 592 262 592 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 122 189 122 189 201 876 -490 201 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2267111 2267111 | 3323116 -83 624 3239 492
Aktywa zaklasyfikowane jako
. 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 40132240 | -1578159 | 38554081 | 44119785 | -4 975453 39 144 332
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 01.01.2019 31.12.2019
FINANSOWEJ - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Kapitaly wiasne 25821513 | -2736521 | 23084992 | 28041707 | -5738723 22 302 984
Kapitaly wlasne akcjonariuszy Jednosthi | 54 687557 | 2736521 | 21951036 28003356 | 5738723 22264 633
ominujacej
Kapitat zaktadowy 229 155 229 155 248 578 248 578

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Kapitg’f zapasowy ze spr;edazy akcji 0 0 0 0
powyzej ceny nominalnej
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Pozostate kapitaly 24 071 786 24071786 | 28364 867 -200000| 28 164 867
:i(r?;rl::({) Vzvy vggceny instrumentéw 0 0 27 952 7 95 0
Niepodzielony wynik finansowy -50175 | -2736521 | -2 786696 0| -4524762 -4 524 762
Wynik finansowy biezgcego okresu 436 791 436 791 -582 137 | -1 041913 -1 624 050
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1133 956 1133 956 38 351 38 351
Zobowigzania dlugoterminowe 1413 453 924 344 2337797 2871793 863 630 3735423
Kredyty i pozyczki 0 0 705 000 705 000
Pozostate zobowigzania finansowe 126 053 126 053 787 325 787 325
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 924 344 924 344 0 924 344 924 344
gggﬁggg Vi;g(t)“'“ odroczonego podatku 1287 400 1287400 1379 468 60714 1318754
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0 0
Egggtr)vr\]/: na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 12 897 274 234018 | 13131292 | 13206 285 -100 360 13105 925
Kredyty i pozyczki 1393 800 1393800 2250460 2 250 460
Pozostate zobowigzania finansowe 110 125 110 125 781 096 781 096
Zobowigzania handlowe 7 476 785 7476 785 | 6864 024 -229 320 6 634 704
gggﬁxzﬁenéz z tytutu biezgcego podatku 0 0 4864 4 864
Pozostate zobowigzania 3122 868 3122868 | 2062433 -96 239 1966 194
Rozliczenia miedzyokresowe 507 954 507 954 832 242 832 242
Efégm na swiadczenia emerytaine i 148017 234018 382035 236811  5os 1q9 462 010
Pozostate rezerwy 88 000 88 000 174 355 174 355
Fundusze specjalne 49 725 49 725 0 0
PASYWA RAZEM 40132240 | -1578159 | 38554081 | 44119785 | -4 975453 39 144 332

30.06.2019
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przed Korekty Po
Przychody ze sprzedazy 4 226 190 0 4 226 190
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 4226 190 4 226 190
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 4 765 067 40 336 4 805 403
Amortyzacja 593 974 593 974
Zuzycie materiatow i energii 77 935 77 935
Ustugi obce 1830510 1830510
Podatki i optaty 49 123 49 123
Wynagrodzenia 1847 929 40 336 1888 265
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 303 361 303 361
Pozostate koszty rodzajowe 62 235 62 235
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -538 877 -40 336 -579 213
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych wtascicielom 0 0
Pozostate przychody operacyjne 20 827 20 827
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 11 026 355 891 366 917
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -529 076 -396 227 -925 303
Przychody finansowe 4 449 801 4 449 801

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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D | G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Koszty finansowe 132 662 132 662
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3788 063 -396 227 3391 836
Podatek dochodowy -31 783 -7 664 -39 447
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3819 846 -388 563 3431283
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3819 846 -388 563 3431283

Zatgczone informacje stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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Xl. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

1.  Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2020 - 30.06.2020 r.

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Wyszczogonni cuny | St e e Tead | Seddine | pen
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 0 601 555 2779 366 150 990 192 715 96 515 3821141
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 118 103 0 0 0 118 103
- nabycia $rodkow trwatych 0 0 21588 0 0 0 21588
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 96 515 0 0 0 96 515
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1913 0 0 96 515 98 428
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienia do aktywow dostepnych do sprzedazy 0 0 1913 0 0 0 1913
- inne 0 0 0 0 0 96 515 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2020 r. 0 601 555 2 895 556 150 990 192 715 0 3840816
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 0 165 589 2293993 115 617 121 096 0 2 696 295
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 30 108 157 056 23271 15517 0 225 952
- amortyzacji 0 30 108 155 579 5585 13 169 0 204 441
- inne 0 0 1477 17 686 2348 0 21511
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 4 268 0 0 0 4268
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 4 268 0 0 0 4268
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 0 195 697 2 446 781 138 888 136 613 0 2917 979
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 r. 0 405 858 448 775 12 102 56 102 0 922 837

Zatagczone informacje stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020-30.06.2020 r.

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

P Koszty prac Inne, w tym . Naktady na prace . Wartostci .
Wyszczegolnienie rozwojowych oprogramowanie rozwojowe niem aterla!ne Ogoétem
komputerowe w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 10 864 272 1982 548 14 775 520 16 900 27 639 240
Zwigkszenia, z tytutu: 0 937 103 175190 11 250 1123 543
- nabycia 0 0 175 190 11 250 186 440
- wytworzenia we wtasnym zakresie warto$ci niematerialnych 0 930 841 0 0 930 841
- inne 0 6 262 0 0 6 262
Zmniejszenia, z tytutu: 69 252 69 199 0 0 138 451
- przyjecia projektow na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0
- przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do zbycia 69 252 69 199 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2020 r. 10 795 020 2 850 452 14 950 710 28 150 28 624 332
Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2020 r. 981 857 553 647 150 000 0 1685 504
Zwigkszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien 30.06.2020 r. 981 857 553 647 150 000 0 1685 504
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 3971139 0 4949 519 0 8 920 658
Zwigkszenia, z tytutu: 1184 546 0 372712 0 1557 258
- amortyzacji 1184 546 0 372712 0 1557 258
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 5 155 685 0 5322 231 0 10 477 916
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 r. 4657 478 2 296 805 9478 479 28 150 16 460 912

Wycena Systeméw SARE i INIS podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zatagczone informacje stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

3. Zmiany prawa do uzytkowania (wedtug grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 - 30.06.2020 r.

Prawo do Prawo do Prawo do
Wyszczegolnienie uzytkowania uzytkowania uzytkowania Razem
lokalu samochodu sprzetu
‘gf&?ggg'ﬁ“swa brutto na dzien 2070 869 281325 23730 2375924
Zwigkszenia, z tytutu: 865 498 0 0 865 498
- nabycia 0 0 0 0
- zawartych umow leasingowych 865 498 0 0 865 498
Zmniejszenia, z tytutu: 16 076 0 0 16 076
-sprzedazy 0 0 0 0
- inne 16 076 0 0 16 076
‘é‘g‘&‘fgggﬁ““wa brutto na dzien 2920 291 281325 23730 3225346
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 690 288 86 675 1186 778 149
Zwiegkszenia, z tytutu: 461 827 28 134 5933 495 894
- amortyzacji 461 827 28 134 5933 495 894
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 1152115 114 809 7119 1274 043
Amortyzacja przed objeciem kontroli 0 0 0 0
Vggggi%gg?f’“wa netto na dzien 1768 176 166 516 16611 1951303
4. Zmiany szacunkowe wartosci firmy
Wyszczegoélnienie 30.06.2020 31.12.2019
Fast White Cat S.A. 1141515 1141515
Sales Intelligence S.A. 679 876 679 876
Wartos¢ firmy (netto) 1821391 1821391

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 1821391 2064 843
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0
Zwigkszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 0
Zwigkszenia stanu z tytutu przejecia kolejnych udziatéw 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 0 0
Inne zmiany wartosci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 243 452
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu odpisu aktualizujgcego 0 243 452
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1821391 1821391
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 1821391 1821391
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg
Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spétki udziatléow wg | aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych
ceny nabycia wartos¢ udziatow udziatow glosow
SARE GmbH 105 075 105 075 0 100 100
Fundacja Force, Rybnik 5000 5 000 0 50 50
RAZEM 110 075 0 0
Kapitat wlasny Kapitat Pozo.state grSaIZa/ Warto’s'é Aktywa | Aktywa Wart?s'(: ] Wartos'(:'
zakladowy | kapitatly netto aktywow | trwale | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
-281 578 111650 | -385183| -8045 11538 0 11538 293 116 0
-10 979 10 000 -22914| 1935 12526 | 2132 10 394 23505 36 369

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

DIGITREE

GROUP

6. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych na dzien 30.06.2020r.

L Wartos¢
Nazwa spotki, - Wypracowane
godziwa S 2z
forma prawna, . wyniki Wartosé¢ Procent Procent
L i udziatéow na . . . .
miejscowos¢, w moment przypadajace | bilansowa | posiadanyc posiadanych Metoda wyceny
ktérej miesci sie utraty na Jednostke | udziatéw | h udziatéw glosow
siedziba zarzadu kontroli Dominujaca
Adepto sp. z 0.0, wycena metodg
Rybnik 533333 -358 716 174 617 40 40 praw wtasnosci

Udzialy ADEPTO Sp. z 0.0. zostaly na moment utraty kontroli wycenione w wartosci godziwej w oparciu
o cene rynkowg zaptacong przez niepowigzanych akcjonariuszy. Wartos¢ ta wyniosta 533 333 zt.

Wybrane dane finansowe Adepto Sp. z 0.0. ze sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2020
przygotowanego zgodnie z MSSF.

. Kapitat Pozostate Zysk | Wartos¢é | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wtasny . strata ) L .
zaktadowy kapitaty netto aktywow | trwale | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
1318 676
622 179 150000 | 1032348 -560 169 931 081 | 642850 696 752 469 864
7. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
Wyszczegoélnienie 30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci krotkoterminowe 9120 314 11 227 678
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 237 648 319 077
- od pozostatych jednostek 8 882 666 10 908 601
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 657 294 859 998
Naleznosci krotkoterminowe brutto 9777 608 12 087 676
8. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
01.01.2020- 01.01.2019-
Wyszczegoélnienie 30.06.2020 31.12.2019
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszeniaw tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci od jednostek 0 0
powiazanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczatek okresu \ 859 998 \ 1304 733

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Korekty konsolidacyjne* 0 0
Korekty w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na poczatek okresu po 859 998 1304 733
korektach
Zwiekszenia, w tym: 61 093 676 729
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 54 619 672 924
- wycena bilansowa 14 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci MSSF 9 6 460 3805
- inne 0 0
Zmniejszenia w tym: 263 797 1121 464
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 58 758 438 356
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 21482 164 584
- wyksiegowanie odpiséw na naleznosci MSSF 9 9814 30678
- wycena bilansowa 97 2999
- wyksiegowanie naleznosci i odpisu 173 646 484 847
- inne 0 0
Stan odpisow aktua_llzu1qcych wartos¢ naleznosci od jednostek 657 294 859 998
pozostatych na koniec okresu
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci ogétem na koniec 657 294 859 998
okresu

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2020 r.
e Nie } ) ) 181- | powyzej
Wyszczegélnienie Razem przeterminowane 0-30 31-90 | 91-180 365 365
Jednostki powiazane nie objete konsolidacja
naleznos$ci brutto 237 648 203 532 34 116 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 237 648 203 532 34116 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 9539 960 4 682 635 | 1 858 240 | 857 000 | 906 811 | 615 057 | 620 217
odpisy aktualizujace 657 294 27 069 0 0 0| 10008 | 620217
naleznosci netto 8 882 666 4 655 566 | 1 858 240 | 857 000 | 906 811 | 605 049 0
Ogotem
naleznosci brutto 9777 608 4886 167 | 1 892 356 | 857 000 | 906 811 | 615 057 | 620 217
odpisy aktualizujace 657 294 27 069 0 0 0| 10008 | 620217
naleznosci netto 9120 314 4859 098 | 1 892 356 | 857 000 | 906 811 | 605 049 0
9. Odroczony podatek dochodowy
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do . . - .
. 31.12.2019 zwigkszenia | zmniejszenia | 30.06.2020
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 51 375 273 846 192 437 132 784
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 410 635 241 588 14 847 637 376
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 55 000 18 000 55 000 18 000
Pozostate rezerwy 811 651 1156 409 335 145 1632915
Ujemne réznice kursowe 30 995 0 30 989 6
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Odsetki 0 1 0 1
Odpisy aktualizujgce naleznosci 701 088 53 199 214 938 539 349
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 105 075 0 0 105 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 1420 633 103 431 325 836 1198 228
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach 675 735 820 450 872 312 623 873
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 185 925 12 506 120 012 78 419
Odpisy aktualizujgce prace rozwojowe 222 874 0 89 150 133724
Noty Synergia 0 0 0 0
Pozostate 0 30 659 0 30 659
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4 670 986 2710 089 2 250 666 5130 409
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 887 487 514 917 427 627 974 778
Spisanie aktywa do wysokosci rezerwy 64 437 0 31730 32 707
Odpis aktualizujacy 18 174 2 445 0 20 619
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 804 876 514 917 459 357 921 452

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do | 51 15 5419 | swigkszenia | zmniejszenia | 30.06.2020
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4 855 660 232 074 959 725 4128 009
Dodatnie réznice kursowe 89 624 103 89 576 151
Odsetki od pozyczek 42 357 6176 0 48 533
Prace rozwojowe 1546 474 751018 0 2297 492
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 0 0 0 0
Noty Synergia 0 0 0 0
Pozostate 406 693 150 567 210038 347 222
Suma dodatnich réznic przejsciowych 6 940 808 1139938 1259 339 6 821 407
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1318 754 216 588 239 274 1296 067
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami

przeznaczonymi do zbycia 0 127 869 0 127 869
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1318 754 88 719 239 274 1168 198

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 921 452 804 876
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 1168198 1318 754
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -246 746 -513 878

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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10. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

30.06.2020 31.12.2019
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 637 375 410 635
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 132784 51 375
Razem, w tym: 770 159 462 010
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 770 159 462 010
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy . p(l)zostate' Ogotem
wypoczynkowe SWIadczgnla
pracownicze
Stan na 01.01.2020 410 635 51375 462 010
Utworzenie rezerwy 232 042 273 846 505 888
Koszty wyptaconych swiadczen 5302 162 875 168 177
Rozwigzanie rezerwy 0 29 562 29 562
Stan na 30.06.2020, w tym 637 375 132 784 770 159
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 637 375 132 784 770 159
Stan na dzien 01.01.2019 377 434 4601 382 035
Utworzenie rezerwy 142 582 1461 027 1603 609
Koszty wyptaconych $wiadczen 58 358 1319 996 1378 354
Rozwigzanie rezerwy 51023 94 257 145 280
Stan na 31.12.2019, w tym 410 635 51 375 462 010
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 410 635 51 375 462 010
11. Pozostate rezerwy
30.06.2020 31.12.2019
Rezerwa na ustugi 113 075 53 160
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 000 57 000
Rezerwy na wynagrodzenia prowizyjne 302 339 64 195
Inne rezerwy 200 000 0

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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D | G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Razem, w tym: 633 414 174 355
- diugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 633414 174 355

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na
Rezerwy . .
T . badanie Wynagrodzenie Inne .
Wyszczegdlnienie na ustugi . - Ogoétem
obce sprawozdania prowizyjne rezerwy
finansowego

Stan na 01.01.2020 . 53 160 57 000 64 195 0| 174355
Utworzone w ciggu roku obrotowego 124 525 18 000 330 143 200 000 | 672 668
Wykorzystane 61 450 57 000 0 0| 118 450
Rozwigzane 3160 0 91 999 0| 95159
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2020 r., w tym: 113 075 18 000 302 339 200 000 | 633 414
- dlugoterminowe 0 0 0 0 0
- krétkoterminowe 113 075 18 000 302 339 200 000 | 633414
Stan na 01.01.2019. 0 56 000 32 000 0| 88000
1109

Utworzone w ciggu roku obrotowego 271825 82 450 754 971 0 246
1022

Wykorzystane 218 384 81 450 722776 0 610
Rozwigzane 281 0 0 0 281
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2019r., w tym: 53 160 57 000 64 195 0| 174355
- dtugoterminowe 0 0 0 0 0
- krétkoterminowe 53 160 57 000 64 195 0| 174 355

Rezerwy zostang wykorzystane w trzecim i czwartym kwartale 2020 roku.

12. Kredyty

I. W dniu 28.01.2020 r. Digitree Group S.A. zawarto z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) z siedzibg
w Katowicach aneks do umowy o korporacyjny kredyt ziotowy z dnia 10.10.2018 r. w rachunku
bankowym. Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydluzyt okres finansowania w kwocie
2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat
zaciggniety w celu finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej Digitree Group S.A. Strony ustality
Zabezpieczenie splaty kredytu, w nastepujgcej formie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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D | G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 zi,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Digitree Group S.A. wraz z deklaracjg wekslowa poreczonego
przez nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0. (zwolniona
z poreczenia w dniu 16 lipca 2020 r), Cashback Services sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp.
Z 0.0.), Fast White Cat S.A., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Il. W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20
wyrazita zgode na udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spdtce Fast White Cat S.A.
(,FWC”) z siedzibg we Wroctawiu poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco
w zwigzku z zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019
r. zawartej z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”). Wspomniane zawarcie aneksu do umowy kredytu miato
miejsce w dniu 11.05.2020 r. Aneks zwiekszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy
ziotych i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ziotych i 00/100),
a Bank wydtuzyt rowniez spolce FWC okres finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa
miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu) miesiecy. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze
Banku.

Kredyt zabezpieczony jest:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajaca 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN;

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.

Il. W dniu 25.06.2020 r. Rada Nadzorcza Digitree Group wyrazita zgode na zawarcie przez spoétke
zalezng od Digitree Group, tj. INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,INIS”) z ING Bank Slgski S.A.
z siedzibg w Katowicach (,Bank”) umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt zostat udzielony do
kwoty 2.500.000,00 (dwa miliony piec¢set tysiecy ztotych 00/100). Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spoiki
na podstawie uchwat nr 17/20-21/20 wyrazita zgode na udzielenie INIS poreczenia sptaty kredytu
zabezpieczonego wekslem in blanco przez nastepujgce spoétki nalezgce do Grupy Kapitatowej: Digitree
Group S.A., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence sp. z 0.0. Umowa
o kredyt ztotowy w rachunku bankowym zostata zawarta w dniu 01.07.2020 r. Okres kredytowania
wynosi 1 (jeden) rok, a oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla
depozytéw 1-miesiecznych, powigkszonej o marze Banku. Kredyt zabezpieczony jest w nastepujgcy
sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100),

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast
White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A.

IV. Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. udzielity spoice Sales Intelligence sp. z 0.0. poreczenia
sptaty kredytu w nastepujgcy sposéb:

Kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 17.07.2019 r. w kwocie 500.000,00 zt, udzielony spétce
Sales Intelligence sp. z o0.0. na finansowanie biezgcej dziatalno$ci gospodarczej, wraz z aneksem
przedtuzajgcym okres kredytowania do dnia 15.07.2021 r. zostat zabezpieczony w nastepujacy sposoéb:

a) Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-KFG/2018 w kwocie 400 000,00 PLN stanowigca 80,00% przyznane;j
kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 15.10.2021 r

b) weksel in blanco wystawiony przez Klienta wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez
INIS sp. z 0.0. oraz Digitree Group S.A,;

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.
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Ponadto, spétki zalezne od Digitree Group S.A. w przesztosci udzielity réwniez innych
zabezpieczen splaty kredytu wobec Digitree Group S.A., ktére sg aktualne do dzis:

Korporacyjny kredyt ztotowy (inwestycyjny) w kwocie 1.947.000,00 zt (stownie: jeden milion dziewigecset
czterdziesci siedem tysiecy ztotych 00/100), udzielony Digitree Group S.A. do dnia 27.01.2022 r. w celu
refinansowania wydatkéw zwigzanych z transakcjg zakupu akcji spétki Fast White Cat S.A. przez ING
Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, zostat zabezpieczony w nastepujacy sposéb:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Digitree Group S.A. wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony
przez nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU:
sp. z o.0., Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Cashback Services
sp. z 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0.;

b) udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach
otwartych i prowadzonych przez Bank przez nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group:
INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie
sp. z 0.0.), Cashback Services sp. z 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0.

c) Zztozenie przez Digitree Group S.A. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci
2.920.500,00 zt (stownie: dwa miliony dziewie¢set dwadziescia tysiecy piecset ztotych 00/100).

Powyzsze zabezpieczenia zostaly udzielone na okres kredytowania, wskazany powyzej do kazdego
z kredytow z osobna. Nie wystgpity zadne wynagrodzenia w zamian za udzielenie powyzszych
zabezpieczen przez spotki zalezne od Digitree Group S.A..

13. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Nie wystepujg naleznosci i zobowigzania warunkowe.

Xll. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnita cztery segmenty dziatalno$ci wedlug rodzajéw prowadzonej dziatalnosci
poszczegodlnych spotek:

Digitree Group (dawniej SARE)

Inis, Ju, Salelifter, VideoTarget

Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services

Fast White Cat

Ogolne informacje o segmentach operacyjnych:

Okreslenie segmentéw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalnosci
poszczegodlnych spétek w grupie.

Rodzaj produktow i ustug, z ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Zaawansowane narzedzie do masowych wysytek informac;ji reklamowych (DIGITREE GROUP)
Prowadzenie kampanii marketingowych w internecie (Inis, Ju, Salelifter, Videotarget)
Przetwarzanie danych i generowanie leadéw (Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services)
Tworzenie aplikacji/stron na potrzeby klienta (Fast White Cat).

Zatgczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
41



DIGITREE

GROUP

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Informacje o poszczegdélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2020 — 30.06.2020
r.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Wyszczegoblnienie Sales Dziatalnose |  VWytaczenia
Inis, JU, . ) konsolidacyj- Ogotem
Digitree Salelifter Intelligence, Fast zaniechana
9 ) ' Cashback | White Cat ne
VideoTarget .
Services
Przychody ze
sprzedazy: 5233833 14 777 501 5443 132 | 6 552 748 0 6 705 777 | 25301 437
- Sprzedaz od
zewnetrznych
klientow 3702 157 10 565 756 4489 312 | 6 544 212 0 0| 25301437
- Sprzedaz miedzy
segmentami 1531676 4211745 953 819 8 537 0 6 705 777 0
Zysk/ (strata)
segmentu 723 753 534 863 175 476 4058 0 1435803 2 347
Suma aktywéw
segmentu 21 686 226 19 480 598 4599 327 | 5081 447 0 13577 078 | 37 270 520

Informacje o poszczegdélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2019 — 30.06.2019
r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Sales Dziatalnosé Wytaczenia
Wyszczegolnienie Inis, JU, Intelligence, . . konsolidacyj- Ogotem
. Fast White | zaniechana
SARE Salelifter, Adepto, Cat ne
VideoTarget | Cashback
Services

Przychody ze
sprzedazy: 4757 495 | 20186660 | 6233916 | 5617835 0 8 037 509 28 758 397
- Sprzedaz od
zewnetrznych klientow 3534567 | 14301608 | 5319792| 5602430 0 0 28 758 397
- Sprzedaz miedzy 0
segmentami 1222928 5885 052 914 124 15 405 0 8 037 509
Zysk/ (strata) segmentu | 3431 283 -116 572 201 196 52 146 0 4289 140 -721 087
Suma aktywow
segmentu 24 105515 | 21 468 646 5524097 | 3772825 0 15 095 981 39 775 102

2. Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub straty segmentu
w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystgpity réznice w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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XIlIl. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emisja kapitatlowych papieréw wartosciowych

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019
Liczba akcji 2485775 2485775
Warto$¢ nominalna akgcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaly w petni
optacone.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019-

30.06.2020 31.12.2019
Kapitat na poczatek okresu 248 578 229 155
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 19 423
Emisja akcji serii E 0 8 144
Emisji akcji serii G 0 11 279
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 248 578 248 578

XIV.WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki zaleznej od DIGITREE GROUP S.A.
pod firmg INIS sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 1.200.000,00 zt (jeden
milion dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw INIS sp. z 0.0. ustalito,
iz dniem dywidendy jest dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy nastgpi
w ciggu 7 dni od jej podjecia (1j. do dnia 24.06.2020 r.).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wplyw na wynik jednostkowy DIGITREE GROUP S.A,,
natomiast nie wptyneta na wynik skonsolidowany.

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki zaleznej od DIGITREE GROUP S.A.
pod firmg SALELIFTER sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w fgcznej kwocie 490.000,00
zt (czterysta dziewieédziesigt tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow
SALELIFTER sp. z o.0. ustalito, iz dniem dywidendy jest dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty,
a wyptata dywidendy nastgpi w ciggu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.). Wartos¢ dywidendy
wyptacona spoice DIGITREE GROUP S.A. wyniosta 58 016,00 zt (pie¢dziesigt osiem tysiecy
szesnascie ztotych 00/100). Wartos¢ dywidendy wyptacona spétce INIS sp. z 0.0. wyniosta 431 984,00
zt (czterysta trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset osiemdziesiat cztery ztotych 00/100).
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Wyptata dywidendy ze spdtki zaleznej miata wptyw na wyniki jednostkowe DIGITREE GROUP S.A,
INIS sp. z 0.0., natomiast nie wptyneta na wynik skonsolidowany.
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XV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw
powiazanych

Naleznosci od podmiotow
powiazanych, w tym z tyt.
udzielonych pozyczek

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

Zobowiagzania wobec
podmiotéw powiazanych,
w tym z tyt. otrzymanych

pozyczek
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 31.12.2019
Jednostki zalezne: 244 408 375559 471 530 535 107 88 010 339 089 10 987 23413
Adepto Sp. z o.0. 243117 363 046 450 426 531 855 61410 267 639 10 987 20830
SARE GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 1291 12 513 21104 3252 26 600 71450 0 2583
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach
cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych. Transakcje te, ze wzgledu
na ich niskg warto$¢ nie sg objete politykg cen transferowych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach
cen rynkowych

XVI. NIESPLACONE PpiYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ,
W SPRAWACH W KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM
BILANSOWYM ANI'W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

30.06.2020 31.12.2019
Udzielone pozyczki, w tym: 483 864 457 250
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 250 754 244 472
Suma netto udzielonych pozyczek 233110 212 778
- dlugoterminowe 222 944 212 778
- krotkoterminowe 10 166 0
XVII. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 233110 212778 233110 212778
Pozostate zobowiagzania finansowe 2893 308 2 492 765 2 893 308 2 492 765

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwe;j
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

01.01.2020 - 30.06.2020 Pozyczki udzielone zoi%flv()i:tza;ﬁia
i naleznosci wlasne finansowe
Stan na poczatek okresu 212 778 2492 765
Zwiekszenia 26 614 865 498
Udzielenie pozyczki 20 000 0
Emisja 0 0
Umowa leasingu 0 865 498
Odsetki bilansowe od pozyczek 6 614 0
Inne 0 0
Zmniejszenia 6 282 464 955
Odpisy z tytutu utraty wartosci 6 282 0
Sptata pozyczek udzielonych 0 0
Sptata leasingu 0 33901
Zmniejszenie zobowigzan finansowych (MSSF 16) 0 431 054
Inne 0 0
Stan na koniec okresu 233110 2893 308
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XVIIL. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta spétka, nalezg s$rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje
ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spotki na biezgco weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — co zostato opisane ponizej. Spétka monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Spotka zaciggneta kredyt w rachunku bankowym, jak i kredyt na refinansowanie poniesionych przez
DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) naktadéw inwestycyjnych. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne (stawka WIBOR + ustalona marza), wiec zmniejsza to ryzyko zmiany stopy procentowej. Gdyby taka
zmiana nastgpita to wptyw jej na wynik jest nieistotny.

Ryzyko walutowe

Spotka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz
jej waluta wyceny. Wielkosc¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy nie przekracza 5% zawartych przez Spotke transakcji, podczas
gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5% transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spéice stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spétka zawiera
transakcje wytacznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac
z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spétki na istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce
na utrate ptynnosci Spdiki jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkéw pracownicy Spoétki dokonujg
monitoringu naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania majgce na celu
zabezpieczenie sptywu nalezno$ci.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku ptynnosci  poprzez biezgcg analize stanu srodkéw finansowych,
uwzgledniajgc terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdow finansowych (np. konta
naleznoéci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem Spdiki jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania.

XIX. WPLYW COVID-19

W ocenie Spdiki informacja, ktora ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wynikéw finansowych
przedstawionych w niniejszym raporcie jest ryzyko biznesowe, $cisle powigzane z otoczeniem rynkowym, na
ktorym dziata Digitree Group, aktywnoscig uczestnikow rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami
zewnetrznymi wptywajgcymi na ten rynek. Obecnie do najistotniejszych czynnikow tego typu nalezg
konsekwencje wywotane pandemig koronawirusa SARS-CoV-2. Wg badan przeprowadzonych przez |IAB
Polska w kwietniu 2020 roku zmiany w budzetach dotknety praktycznie wszystkich kanatéw komunikac;ji
cyfrowej, a najczesciej rewizje nakladow  deklarowano w  odniesieniu do  reklamy
w wyszukiwarkach i sieciach kontekstowych oraz reklamy graficznej. Najrzadziej redukowano wydatki na SEM,
wideo, programmatic oraz reklame w social media. Wytgczne spadki deklarowano w przypadku lokowania
produktu oraz dziatan z zakresu e-PR.
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Wptyw COVID-19 na wyniki finansowe

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajaca sie sytuacje, okolicznosci faktyczne i prawne, w tym liczne
dziatania administracji zwigzane z COVID-19 oraz zapowiadang drugg fale epidemii, Zarzad Emitenta pomimo
staran i podjecia dostepnych $rodkéw, nie jest w stanie na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
w wiarygodny sposéb oszacowac realnych skutkdw powyzszego na przyszie wyniki finansowe Spétki. Z jednej
strony sytuacja ta daje podstawy ku temu, aby Zarzad przewidywat mozliwos¢ istotnego ryzyka utrzymania sie
nieco nizszych przychoddéw niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (z uwagi na spadek budzetow
i mozliwe zamkniecie dzialalnosci przez klientéw szczegdlnie dotknietych skutkami pandemii), natomiast
z drugiej strony duza czes¢ sprzedazy przenosi sie do Swiata online, co moze wzmocni¢ naszg pozycje. Jedna
ze spotek zaleznych od Emitenta tj. Fast White Cat S.A. zajmuje sie wdrozeniami e-commerce na platformie
Magento i Magento 2, ktére w obecnym czasie cieszg sie ogromnym zainteresowaniem z uwagi na zwiekszony
popyt na produkty kupowane w sieci i tym samym, przenoszenie dziatalnosci przedsiebiorstw do internetu.
Ograniczenia wynikajgce z pandemii zmienity wiec zwyczaje konsumentéw, czego dowodem jest raport 1zby
Gospodarki Elektronicznej “E-commerce w Polsce 2020. Gemius dla E-commerce Polska”, wskazujacy na to,
ze odsetek internautow, ktdrzy obecnie dokonujg zakupow online wynosi 72%. Mamy wiec obecnie do
czynienia ze znaczgcym wzrostem liczby kupujgcych w sieci: w stosunku do 2019 roku zwigkszyta sie ona az
0 11 p.p.. Zwieksza sie tez udziat sprzedazy e-commerce w sprzedazy detalicznej z 5,6% do 8,1%. Biorgc
pod uwage komplementarne ustugi oferowane w ramach Grupy Kapitatowej, mozna sagdzi¢, ze
zainteresowanie jakim cieszy sie spotka Fast White Cat S.A. w niedlugim czasie moze przenie$¢ sie rowniez
na inne spotki z Grupy, zajmujgce sie dostarczaniem ruchu na platformach e-commerce i zwiekszaniem
sprzedazy dzieki szerokim dziataniom w ramach e-commerce 360’. Zdecydowanie Emitent upatruje szansy
w tym, iz wraz z szybszym rozwojem e-commerce, popyt na ustugi Emitenta moze wzrosngc.

Nowa oferta produktowa

W zwigzku z powyzszym, Spoétka opracowata kilka pomystéw na nowe ustugi i rozwigzania, m.in. stworzyta
aplikacje dla lokalnych restauracji, ktéra utatwia obstuge zaméwien online oraz promocje. Spétka pomaga tez
pozostalym podmiotom w swojej Grupie Kapitatowej w promocji ich rozwigzan, powstatych z myslg
0 potrzebach bizneséw w czasach COVID. Rozwigzania te szerzej zostaly opisane w skonsolidowanym
raporcie za | pétrocze 2020 roku.

Ptynnos¢ finansowa

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka opdznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientéw z uwagi na
pandemie COVID-19. Obecna sytuacja moze wptyngé¢ na $ciggalnos$¢ naleznosci Emitenta, poniewaz firmy
nierzadko ptacg za Swiadczone ustugi z op6znieniem, a samo dochodzenie nalezno$ci jest obecnie trudniejsze
Z uwagi na przesuniecia terminéw rozpraw. Pogorszenie $ciggalno$ci naleznosci miatoby istotny negatywny
wptyw na przychody, rentownos¢ i perspektywy Spétki. W zwigzku z powyzszym Spoétka prowadzi wzmozone
dziatania windykacyjne, starajac sie zapobiegac w ten sposdb opdznieniom w regulowaniu naleznosci. Zarzad
nie przewiduje wypowiedzen zawartych do tej pory umow kredytowych z bankiem, a nasza ptynnos¢ finansowa
zostata wsparta rowniez na poziomie Grupy o kwote ok. 320 tys. zt (do dnia 30.06.2020 r.), poprzez uzyskanie
pomocy w ramach tarczy antykryzysowe;.

Ciagtos¢ pracy i zasoby ludzkie

Z uwagi na charakter prowadzonej przez nas dziatalnos$ci, zapewnienie ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug
nie stanowito w pierwszym pétroczu 2020 r. problemu. Wprowadzono obowigzkowa prace zdalng dla niemal
wszystkich pracownikow, Zarzad spotki pracuje w kilku lokalizacjach, a juz w poczgtkowym stadium pandemii
powotano zespot kryzysowy, ktory na biezgco reagowat na zmieniajgca sie sytuacje, minimalizujgc negatywne
dla Digitree Group S.A i catej Grupy Emitenta konsekwencje wynikajgce
z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.

Wydatki operacyjne

Zarzad Emitenta wprowadzit szereg dziatan oszczednosciowych, w tym. m.in. w ramach umow
z dostawcami a takze ograniczyt wydatki operacyjne. Na biezgco monitorowany jest rozwdj sytuacji zwigzanej
z Covid-19 i jej wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Do pozostatych czynnikdw wptywajgcych na sprawozdanie finansowe i ogdélne dziatanie naszej organizacji
nalezg rowniez liczne zmiany w prawie i nowe regulacje, takie jak wprowadzenie procedury AML, MDR, zmiany

Zataczone informacje stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
48



D | G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

ustawy o ofercie wprowadzajgce nowe wymogi (polityka wynagrodzen, transakcje z podmiotami
powigzanymi), a takze regulacje, ktore majg wejsc w zycie w przysztosci
(np. rozporzadzenie e-Privacy). Doswiadczenie Emitenta nie pozostawia watpliwosci, iz juz w chwili obecnej
nalezy powzig¢ wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie do nich przygotowac.

XX. WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktéry méwi o ujawnieniu
i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej systemu
informatycznego, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny zaréwno metode
posrednig jak i bezposrednig, ktére sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi bezposrednio
zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig DIGITREE GROUP S.A. oraz INIS sp. z 0.0., i bez ktérych dziatalnosé
spotek nie moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systeméw jest bardzo dtugi i nie jest mozliwe jego
okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzady Spotek nie posiadajg wiedzy pozwalajgcej na okreslenie okresu
funkcjonowania DIGITREE GROUP S.A. oraz INIS sp. z 0.0. np. na skutek postepu technologicznego,
istotnych zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci z innych powodow.

System SARE, INIS wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkdéw ptyngcych z prawa wtasnosci lub uzytkowania
licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wiasciwej metody (ewentualnie
metod) ich wyceny.

Zatozenia przyjete do wyceny:

o Wzrost w okresie rezydualnym: okreslony na poziomie dtugoterminowego celu inflacyjnego NBP —
2,5%

e Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos$¢ dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa o symbolu
DS1029 — 2,269%

o Beta: zalozono ryzyko na poziomie ryzyka rynkowego, Beta = 1

o Premia za ryzyko: Do oszacowania ogélnej premii za ryzyko rynku kapitatowego przyjeto nastepujace
zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope zwrotu z indeksu
S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka przyjeto Srednig
rentownos¢ 30-letnicj obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania (R30YUSA), oszacowang na
podstawie powyzszych wskaznikow premie za ogdlne ryzyko rynku kapitatowego (odpowiednig dla
USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski (RPPL), wyznaczong jako réznica
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA i w Polsce. Zostata uwzgledniona dodatkowa
premia za ryzyko w wysokosci 14%.

o Koszt kapitatlu obcego: Zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka - 2,269%
powigkszonej o premie kredytowg wynoszaca 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 6 033 236 zt (wg
wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 w kwocie 5577 000 zt powiekszonej o warto$¢
zakonczonych prac rozwojowych, ktdre stanowity dodatkowe funkcjonalnosci systemu SARE). Natomiast
system INIS zostat ujety w kwocie 3 426 tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku).
Powyzsze wyceny podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
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XXI. OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
za okres 01.01.2020-
30.06.2020

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Amortyzacja 2 253 326
Wartosci niematerialne 1552991
Srodki trwate 204 441
Prawo do uzytkowania 495 894
Odsetki i udzialy w zyskach 18 835
Odsetki naliczone z tytutu leasingu 2 643
Odsetki naliczone z tytutu kredytu na refinansowanie inwestycji 22 474
Odsetki z tyt. pozyczek -6 282
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 2 834 945
Zmiana stanu naleznosci wynikajgca ze sprawozdania 2 873 652
Korekta o zmiane stanu naleznos$ci wynikajgca z przeniesienia do Aktywdéw przeznaczonych do zbycia -38 707
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek oraz
innych zobowigzan finansowych -1 892 810
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca ze sprawozdania -2384 511
Korekta o zmiane stanu naleznosci wynikajgca z przeniesienia do Zobowigzan powigzanych z Aktywami
przeznaczonymi do zbycia 66 749
Korekta z tytutu rozliczenia nadptaty podatku dochodowego z podatkiem VAT 301 265
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia wartosci niematerialnych i srodkow trwatych 123 687
Pozostate -53 941
Korekta kapitatow -26 764
Korekta udziatéw niekontrolujgcych 28 134
Srodki pieniezne ujete jako Aktywa przeznaczone do zbycia -55 311
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych -1 247 307
Srodki trwate -21 588
Warto$ci niematerialne -1 102 032
Korekta o zmiane stanu zobowigzan wynikajgca z nabycia wartosci niematerialnych i prawnych -123 687

XXII. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ
SKLAD DOKONANE W CIAGU POLROCZA

Nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu potrocza.

XXIIl. PROGRAM OPCJI MANAGERSKICH

Majgc na celu:

1) stworzenie w Grupie Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A. (dawniej Grupie Kapitalowej SARE S.A.)
mechanizmoéw motywujgcych kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Grupy Kapitatowej DIGITREE
GROUP S.A. (dawniej Grupy Kapitalowej SARE S.A.) do dziatan zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost
wartosci Grupy,

2) stabilizacje kluczowej kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikéw Grupy,

3) stworzenie przejrzystych i zrozumiatych warunkéw wynagrodzenia kluczowych pracownikow
i wspotpracownikow Grupy za ich wkiad we wzrost wartosci Spotki oraz osiggniete przez Spotke
skonsolidowane wyniki finansowe,

Walne Zgromadzenie DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) uchwatg nr 227 z dnia 21.06.2018 r.
w sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Opcji Menadzerskich, na mocy § 3 ust. 1 powotanej powyzej
uchwaty uchwalito Regulamin Programu Opcji Menadzerskich Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A.
(dawniej Grupy Kapitatowej SARE S.A.).

Program Opcji Menedzerskich jest skierowany do cztonkéw zarzgdéw Grupy oraz wybranych pracownikéw
i wspotpracownikéw spoétek Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP (dawniej Grupy Kapitatowej SARE),
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kluczowych dla Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) i majgcych wptyw na budowanie jej wartosci,
zatrudnionych na stanowiskach: dyrektora, szefa dziatu, lub na innych stanowiskach réwnorzednych
0 analogicznym zakresie obowigzkdéw i uprawnien.

W kolejnych Okresach Nabycia na podstawie Wstepnej Listy Osdb Uprawnionych zostanie przyznanych
w ramach trzech transz nie wiecej niz:

e wroku 2018 —40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,

e wroku 2019 - 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,

e wroku 2020 — 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych.
Niewykorzystane Warranty Subskrypcyjne w danym Okresie Nabycia mogag by¢ wykorzystane w okresach
nastepnych.

Warunkiem powstania prawa nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych jest osiggniecie przez Spétke tgcznie
dwoéch parametrow:

1) wzrost skonsolidowanego wskaznika EBITDA Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) o 20%
(dwadziescia procent) za rok bedacy okresem rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do
roku go bezposrednio poprzedzajgcego, z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich bazg
wyjsciowg do 20% wzrostu jest kwota 6 300 000,00 zt,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadziescia procent) srednio w okresie dwoéch lat rozliczeniowych Programu Opgiji
Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy
i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadziescia procent) srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opcji
Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku cze$ci Programu rozliczanej za Pierwszy,
Drugi i Trzeci Rok Programu,

2) wzrost skonsolidowanego zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) o 20% (dwadziescia procent) za rok bedgcy okresem
rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go bezposrednio poprzedzajgcego
z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich bazg wyjsciowg do 20% wzrostu jest kwota
zysku netto na akcje w wysokosci 1,66 zt

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20% (dwadziescia
procent) srednio w okresie dwdch lat rozliczeniowych Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do zysku
netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajacego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20% (dwadziescia
procent) srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do zysku
netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i Trzeci Rok Programu.

Wartos¢ godziwa programéw akcji pracowniczych zostata oszacowana na dzien 31.12.2018 r. przy
wykorzystaniu modelu Blacka — Scholesa.

Prawdopodobienstwo osiggniecia przez Grupe Kapitatowg w 2020 roku obydwu w/w parametréw jest
nierealne, w zwigzku z tym koszt programu opcji managerskich nie zostat ujety w 2020 roku.

XXIV. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spotka DIGITREE GROUP S.A. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z optatami.
taczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzieh 30 czerwca 2020 roku 22 tys. zt.
Powyzsze nalezno$ci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 13 tys. zi.

Spotka JU: sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z optatami. Laczna kwota
naleznosci na drodze powddztwa sadowego na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 154 tys. zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 114 tys. zt.
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Spotka INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktdrzy zalegajg z optatami. tgczna kwota
naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 czerwca 2020 roku 374 tys. zi. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 134 tys. zt.

Spoétka Fast White Cat SA wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktorzy zalegajg z optatami. taczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzieh 30 czerwca 2020 roku 85 tys. zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 83 tys. zt na dzien 30 czerwca 2020.

Spotka Salelifter sp. z 0.0. wytoczyla powddztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. Lgczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 czerwca 2020 roku 47 tys. zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 47 tys. zt na dzien 30 czerwca 2020.

XXV.ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Digitree Group S.A. w dniu 02.07.2020 r. zawarto z Mok Yok Group sp. z 0.0. i Panem Markiem Kurzykiem
(razem ,Sprzedajgcy”), a takze Fast White Cat S.A. oraz Panem Pawlem Zajgcem trzecie porozumienie
zmieniajgce (,Porozumienie 3”) do umowy sprzedazy akcji z dnia 14.12.2018 r. (,Umowa”), o ktérej Spodtka
informowata w raporcie ESPI nr 55/2018 z dnia 14.12.2018 r. Wspomniana powyzej Umowa dotyczyta
transakcji kupna 94% akcji spotki Fast White Cat S.A. przez Emitenta.

W nawigzaniu do raportu ESPI nr 37/2019 z dnia 26.07.2019 r., w ktérym Digitree Group S.A. przedstawit
warunki uzyskania przez Sprzedajgcych premii, na mocy Porozumienia 3 strony ustality, iz uchylajg pkt 4
Umowy pn. ,Premiowe Akcje SARE” (dotyczacy rozliczenia premii za wytworzenie wtyczek pomiedzy Magento
1 i 2 a SAREhub oraz nowy obrét e-commerce). Jednocze$nie w jego miejsce wprowadzono zasady
rozliczenia premii, w ktérych sprecyzowano, ze Digitree Group S.A. zaptaci Sprzedajgcym taczng kwote 200
000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych 00/100) tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia premii
wskazanej w Porozumieniu 2 z dnia 26.07.2019 r. w nastepujgcy sposob:

1) Spotka zaptaci kwote 195 745,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy siedemset czterdziesci pie¢
ztotych 00/100) tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia z Mok Yok Group sp. z 0.0. w terminie 3 dni
od dnia zawarcia niniejszego Porozumienia 3,

2) Spotka zaptaci kwote 4 255,00 zt (stownie: cztery tysigce dwiescie piecdziesigt pie¢ ztotych 00/100) tytutem
jednorazowego i ostatecznego rozliczenia z Panem Markiem Kurzykiem w terminie 3 dni od dnia zawarcia
niniejszego Porozumienia 3.

Powyzej wskazane rozliczenie jest jednorazowe, kompleksowe, niezmienne i ostateczne oraz wyczerpuje
wszelkie roszczenia Sprzedajgcych, wynikajgce z uchylonego niniejszym Porozumieniem pkt 4 Umowy,
wobec czego Sprzedajgcy zobowigzali sie nie wnosi¢ jakichkolwiek roszczeh w stosunku do ktérejkolwiek ze
stron.

W zwigzku z zawartym Porozumieniem 3, nie ma mozliwosci jakichkolwiek dalszych zmian (podwyzszenia lub
obnizenia) ceny sprzedazy akcji spétki Fast White Cat S.A., opisanej w Umowie. Wyjatek stanowi sytuacja,
zwigzana z obowigzkiem odkupu przez Emitenta akcji nalezgcych do Sprzedajgcych w tgcznej liczbie do 40
720 akgji Digitree Group S.A., w przypadku skorzystania przez nich z prawa wykonania Opcji Put. Wéwczas,
Digitree Group S.A. bedzie zobowigzane do zaptaty kazdemu ze Sprzedajacych, wykonujgcych Opcje Put,
kwoty réwnej iloczynowi liczby akcji, w stosunku do ktérych zostata wykonana Opcja Put, oraz kwoty 22,70 zt
(dwadziescia dwa ztote 70/100).

W dniu 03.07.2020 r. Digitree Group S.A. otrzymato od akcjonariusza Tomasza Pruszczyhskiego
(+Akcjonariusz”) odwiadczenie, w ktérym Akcjonariusz, korzystajac ze swojego uprawnienia osobistego,
opisanego w §16 ust. 3 Statutu Spdtki, odwotat z dniem 03.07.2020 r. Pana Michata Recka ze sprawowania
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przez Akcjonariusza w dniu 30.05.2019 r. Jednoczesnie Pan
Tomasz Pruszczynski korzystajgc ze wspomnianego powyzej uprawnienia osobistego powofat z dniem
03.07.2020 r. na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Piekarskiego.

W dniu 23.07.2020r. Zarzady spotek INIS sp. z 0.0. (Spotka Przejmujgca) oraz Cashback services sp. z 0.0.
(Spoétka Przejmowana) dokonaty pisemnego uzgodnienia planu potgczenia spoétek oraz podjety stosowne
uchwaly o jego przyjeciu zgodnie z art. 498 Kodeksu Spétek Handlowych (KSH).

Potgczenie nastgpi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku
spotki Cashback services sp. z 0.0. na spétke INIS sp. z 0.0. za udzialy, ktére Spétka Przejmujgca wyda
wspolnikom Spotki Przejmowanej. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy INIS sp. z 0.0. zostanie
podwyzszony z kwoty 250.000,00 zt (stownie: dwiescie pieédziesiagt tysiecy ztotych) do kwoty 264.500,00 zt
(stownie: dwiescie szes¢dziesigt cztery tysigce pieéset ztotych) tj. o kwote 14.500,00 zt (stownie: czternascie
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tysiecy piecset ztotych) i bedzie sie dzielit na 2 645 (stownie: dwa tysigce szes$céset czterdziesci piec¢) rownych
i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych).

Wszystkie udzialy INIS sp. z o0.0. utworzone przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku
z potgczeniem ("Udziaty potaczeniowe") w liczbie 145 (stownie: sto czterdzie$ci pie¢) o wartosci nominalnej
100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy Udziat potgczeniowy, zostang przyznane jedynemu wspolnikowi Spofki
Przejmowanej, a zarazem jedynemu wspdlnikowi Spdtki Przejmujacej tj. spoice Digitree Group S.A.
Potgczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow spofki INIS sp. z 0.0. przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Jednoczesnie wspodlnicy tgczgcych sie spotek, zgodnie z dyspozycjg art. 5031 § 1 KSH, wyrazili zgode na
odstgpienie od badania uzgodnionego planu potgczenia spotki Cashback services sp. z 0.0. ze spdtkg INIS
sp. z 0.0. przez biegtego oraz sporzgdzenia przez niego opinii co do poprawnosci i rzetelnosci planu, a takze
od sporzgdzenia sprawozdania Zarzgdow fgczacych sie spotek, o ktérym mowa w art. 501 § 1 KSH oraz
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 501 § 2 KSH.

W nawigzaniu do podjetej w dniu 25.03.2020 r. decyzji o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora dla spoétki
zaleznej pod firmg VideoTarget sp. z 0.0. ("VT"), 0 czym komunikowano raportem ESPI nr 05/2020, Zarzad
Spofki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku ("Spétka") w dniu 31.07.2020 r. zawart porozumienie
0 podstawowych warunkach transakcji ("Term Sheet"). Powyzej wskazany Term Sheet zostat zawarty z
Panem Rafatem Mandesem, obecnym udziatowcem spdtki VT i Panem Karolem Rozwatkg, Cztonkiem
Zarzadu tejze spofki (tgcznie "Inwestorzy").

Celem Inwestorow jest zakup wszystkich 92 udziatow VT nalezgcych do Spofki o tgcznej wartosci nominalne;j
4.600,00 ztotych, na podstawie umowy sprzedazy udziatdw, opartej o zatozenia Term Sheet ("Umowa").
Zawarcie Umowy uzaleznione jest od dokonania niezbednych czynnosci, zwlaszcza korporacyjno-prawnych,
tji. podjecie przez Zarzad Spétki oraz Rade Nadzorczg Spotki uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie transakcji na warunkach uzgodnionych przez strony, oraz:

a) wyrazenie pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od Emitenta
51 udziatéw VT,

b) skorzystanie przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenstwa nabycia udziatow od Spotki wytgcznie
w zakresie 41 udziatow VT,

¢) umorzenie pozyczek udzielonych VT przez Spétke przed dniem dokonania transakciji,

d) sptata przez Spotke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) cesja na rzecz Spotki wierzytelno$ci pienieznych przystugujgcych VT,

f) podpisanie anekséw do uméw bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych przez
Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytéw udzielonych przez VT,

g) umorzenie faktur kosztowych wystawionych przez Spoétke oraz spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group
na VT,

h) sptata zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz anulowanie kart kredytowych VT lub przekazanie kart
kredytowych Inwestorom,

i) przekazanie dostepu (udostepnienie) do dokumentacji VT, w szczegdlnosci dokumentacji ksiegowe;j,
kadrowej oraz umoéw handlowych.

Na podstawie warunkéw transakcji, ktére zostang szczegétowo okreslone w umowie sprzedazy udziatéw,
Inwestorzy odkupig od Spétki 92 udziaty VT za kwote tgczng nie mniejszg niz 75.000,00 ztotych.

Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku w dniu 03.08.2020 r. otrzymato od Pani Anny Lubowskiej rezygnacje
ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki Digitree Group S.A., ktéra zostata zlozona ze
skutkiem na dzien 03.08.2020 r.

W dniu 04.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Digitree Group S.A. (,ZWZ”) podjeto
uchwate, na mocy ktérej w sklad Rady Nadzorczej powotano Pana tukasza Hotubowskiego na wspding
trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30.05.2019 r., a zakonczy z dniem 30.05.2022 r.

Zarzad spofkki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku w dniu 20.08.2020 r. otrzymat od akcjonariusza
Tomasza Pruszczynskiego (,Akcjonariusz”) zawiadomienie, sporzgdzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spofki
o ponad 2% ogolnej liczby gtoséw w Spoétce. Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale
zakladowym oraz dotychczas posiadanego udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki, nastgpito
w wyniku zbycia przez Akcjonariusza akcji Spoétki.

Aktualnie Tomasz Pruszczynski posiada 414.720 akcji Digitree Group S.A., stanowigcych 16,68% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 16,68% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta.
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W zwigzku ze zgodg Rady Nadzorczej Spoiki, ktéra zostata udzielona w dniu 31.08.2020 r., Digitree Group
S.A. zawarto umowe sprzedazy udziatéw (,Umowa”) spdiki VideoTarget sp. z 0.0. (,VT”), w ktérej posiadato
92 udzialy o tacznej wartosci nominalnej 4.600,00 ztotych, tj. wiekszosciowy pakiet 90,2% udziatow.

Powyzej wskazana Umowa zostata zawarta z Panem Rafatem Mandesem, dotychczas posiadajgcym 10
udziatow VT, stanowigcych 9,8% udziatu w kapitale zaktadowym VT i Panem Karolem Rozwatkg, Cztonkiem
Zarzadu tejze spofki (tacznie ,Inwestorzy"). Na mocy Umowy Inwestorzy odkupili od Spétki 92 udziaty VT za
taczng kwote wynoszacg 75.000,00 ziotych. Pan Rafat Mandes nabyt na wilasnos¢ 41 udziatéw VT,
stanowigcych 40,2% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 40,2% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw VT za
cene 33 423,91 zi, a Pan Karol Rozwatka nabyt 51 udziatow VT, stanowigcych 50% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw VT za cene 41 576,09 zt. Zaptata za udziaty VT
ma zosta¢ dokonana w nieprzekraczalnym terminie do 04.09.2020 r.

Zawarcie Umowy, zgodnie z podpisanym przez strony Porozumieniem o podstawowych warunkach transakcji
(,Term Sheet”), uzaleznione byto od nastepujgcych warunkéw, ktore wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
Emitenta zostaty spetnione:

a) podjecia przez Zarzad Spotki oraz Rade Nadzorczg Spétki uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie transakcji na warunkach uzgodnionych przez strony,

b) wyrazenia pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od Emitenta
51 udziatéw VT,

c) skorzystania przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenhstwa nabycia udziatéw od Emitenta wytgcznie
w zakresie 41 udziatéw VT,

d) sptaty przez Spotke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) podpisania anekséw do umow bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych przez
Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytéw udzielonych przez VT,

f) umorzenia faktur kosztowych wystawionych przez Spoétke oraz spétki z Grupy Kapitatowej Digitree Group
na VT,

g) splaty zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz przekazania karty kredytowej VT Inwestorom w terminie
wskazanym w Umowie.

Dodatkowym wymogiem wskazanym w Term Sheet byto umorzenie pozyczek udzielonych VT przez Digitree
Group S.A., co zostato zrealizowane na podstawie zawartych w dniu dzisiejszym: umowy o zwolnieniu VT
z dtugu w wysokosci 1.000.000,00 zt oraz tréjstronnego porozumienia Spotki z Inwestorami i VT w zakresie
pozostatej czesci zobowigzan w kwocie 395.928,87 zi, w ktéorym Spotka zobligowata sie do ziozenia
oswiadczenia o zwolnieniu VT z pozostatej czesci diugu wraz z odsetkami w terminie do dnia 31.12.2021 r.
Zardwno umowa o zwolnieniu z dtugu jak i trojstronne porozumienie zostaly zawarte pod warunkiem
zawieszajgcym zawarcia Umowy sprzedazy udziatéw i zaptaty na rzecz Digitree Group S.A. ustalonej ceny
za nabyte udzialy. Ponadto, zgodnie z Term Sheet, strony Umowy ustality, iz nadwyzka wynikajgca
z naleznosci z wystawionych przez VT faktur za miesigc lipiec i sierpienn 2020 roku oraz z gotéwki nalezacej
do VT zostanie przekazana Spétce w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30.09.2020 r. Natomiast dostepy do
kont bankowych oraz dokumentacji, w tym ksiegowej, kadrowej oraz uméw handlowych, zostang przekazane
Inwestorom po otrzymaniu zaptaty za udziaty VT.

Po przeprowadzeniu ww. transakcji Emitent nie posiada zadnych udziatéw VideoTarget sp. z 0.0., ani nie
dysponuje zadnymi gtosami na Zgromadzeniu Wspoélnikow tej spotki.

W dniu 02.09.2020 r. Zgromadzenie Wspodlnikow spotki INIS sp. z 0.0. i spotki Cashback Services sp. z 0.0.
podjety uchwaty w sprawie potgczenia spotek: INIS sp. z 0.0. jako spdtka przejmujgca i Cashback Services sp.
Z 0.0. jako spdétka przejmowana. Potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i na
warunkach okreslonych w planie potgczenia, uzgodnionym i przyjetym przez zarzgdy obu powyzszych spétek
w dniu 23 lipca 2020 roku, a do ktérych naleza:

a) Przeniesienie catego majgtku spoétki Cashback Services sp. z 0.0. na spoétke INIS sp. z 0.0. nastgpi w dniu
wpisania potgczenia do rejestru przedsigbiorcéw spodtki INIS sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

b) Podwyzszony zostaje kapitat zakladowy spotki przejmujgcej z kwoty 250 000,00 zt do kwoty 264 500,00 zi,
tj. o kwote 14 500,00 zt, poprzez utworzenie 145 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt (,Udziaty taczeniowe”) kazdy. Wskazane powyzej podwyzszenie kapitatu INIS sp. z 0.0.
nastgpi przez zmiane umowy tej spétki;

c) Wszystkie Udziaty tgczeniowe zostang przyznane jedynemu wspdlnikowi spotki przejmowanej, a zarazem
jedynemu wspdlnikowi spotki przejmujgcej tj. spétce Digitree Group S.A. w liczbie wyliczonej zgodnie ze
wskazanym w planie potgczenia parytetem wymiany, ktéry wynosi 1:0,145201. Oznacza to, ze za wszystkie
udziaty spotki Cashback Services sp. z 0.0. w liczbie 1 000 sztuk o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy
i 0 tacznej wartosci nominalnej 50 000,00 zt, utworzonych zostanie 145 nowych udziatdéw w spétce INIS sp. z
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0.0., o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 14 500,00 zt. Powyzsze ustalono
w oparciu o relacje wynikow wycen tgczgcych sie spotek;

d) Wyliczona kwota doptaty w gotdéwce, o ktdrej mowa w art. 492 § 2 KSH wynosi 490,00 zt i nie przekracza
10% wartosci udziatéw tgczeniowych. Doptata zostanie wyptacona z zysku lub kapitatu zapasowego INIS sp.
Z0.0.;

e) Udziaty tgczeniowe bedg uprawniaty do uczestnictwa w zysku spotki przejmujgcej od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym zostaty podjete uchwaty o potgczeniu spoétek.

Ponadto, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Cashback Services sp. z 0.0. zaakceptowato tres¢
umowy spotki INIS sp. z o.0.

W dniu 16.09.2020 r., Digitree Group S.A. zawarto z Panem Cezarym Kozonem umowe sprzedazy 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) akcji spotki zaleznej od Emitenta pod firmg Fast White Cat S.A. (,FWC”). Powyzsza
umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg kolejnego etapu Programu Opcji Prezesa Zarzadu tejze spotki
(,Program”), tj. Pana Cezarego Kozona. Program zostat przyjety w dniu 03.04.2017 r. przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki FWC, a w dniu dzisiejszym nastgpito jego drugie i ostatnie juz rozliczenie po
przejeciu tejze spofki przez Digitree Group S.A.

Program Opciji dla Prezesa Zarzadu zaktada, ze za kazde osiggniete przez FWC 500.000,00 zt (piecset tysiecy
ztotych 00/100) wyniku EBITDA, wigkszosciowy akcjonariusz zobowigzany jest do sprzedazy 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) akcji na rzecz Prezesa Zarzadu - Cezarego Kozona, o ile w danym roku realizacji Opcji
pozostanie on w stosunku zatrudnienia, stosunku korporacyjnym badz we wspédtpracy ze spotkg FWC.
W przypadku spetnienia sie powyzszych warunkow, Prezesowi Zarzgdu FWC zostaje przyznana premia
pieniezna, wyptacona przez FWC na rachunek bankowy wiekszosciowego akcjonariusza, tj. Digitree Group
S.A., jako wykonanie zobowigzania Cezarego Kozona do zapfaty ceny sprzedazy za akcje przyznane mu
w ramach Programu Opciji.

W dniu 16.09.2020 r. zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent sprzedat na rzecz Pana
Cezarego Kozona 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) akc;ji, stanowigcych 0,5% wszystkich akcji FWC. Jednoczesnie
w zwigzku z przedmiotowg umowag sprzedazy akcji, udziat Digitree Group S.A. w spolce FWC zmniejszy sie
0 0,5 pkt proc., tj. z 93,5% do 93% akcji tejze spoiki.

Rybnik, 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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WYBRANE DANE
FINANSOWE

DIGITREE GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
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Jednostkowe wybrane dane finansowe Digitree Group S.A. (dane w petnych z):

Wyszczegolnienie

01.01.2020-30.06.2020

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
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01.01.2019-30.06.2019

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 4 484 628 1009 756 4226 190 985 585
produktéw, towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 395 789 989 753 4 805 403 1120663
Zysk (strata) na dziatalnosci 568 708 -128 050 -925 303 -215 789
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 676 507 152 322 3391 836 791 007
Zysk (strata) netto 723 753 162 960 3431 283 800 206
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2485775 2485775 2291551 2291551
Zysk (str*ata) netto na akcje zwykta 0.29 007 1,50 0,35
(zt/euro)

01.01.2020-30.06.2020

01.01.2019-31.12.2019

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 19 098 351 4276 388 19 607 038 4604 212
Aktywa obrotowe 2587 875 579 461 2579976 605 841
Kapitat wtasny 15 757 949 3528 426 15 034 196 3530 397
Zobowigzania dtugoterminowe 2641930 591 565 2845 334 668 154
Zobowigzania krétkoterminowe 3286 347 735 859 4 307 484 1011503
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zi/euro)* 6,34 1,42 6,05 1,42

01.01.2020-30.06.2020

01.01.2019-30.06.2019

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto 920 798 207 326 25001 5830

z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto 1026 504 231127 -1 043 330 -243 314

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto -1944 531 -437 829 997 693 232671

z dziatalnosci finansowej

*kwoty podane w ztotych

Kurs EUR/PLN 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
- dla danych bilansowych 4,466 4,2585 4,252
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,4413 4,3018 4,288

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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INFORMACJE OGOLNE

DIGITREE GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
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. DANE JEDNOSTKI:

Nazwa: DIGITREE GROUP Spoétka Akcyjna (dawniej: SARE Spétka Akcyjna)

Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000369700

. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
dla skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku dla skréconego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skréconego sprawozdania z przeptywow

pienieznych oraz skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale witasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU:

Zarzad:

Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Wiktor Mazur — Czionek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki w | potroczu 2020 r.:

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 30.04.2020 r. Dariusz Piekarski ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu spotki

Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na dzien 30.04.2020 r.

W zwigzku ze ztozong przez Dariusza Piekarskiego rezygnacjg z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,
Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 08.05.2020 roku podjeta uchwate, na podstawie ktérej powotata z dniem

01.08.2020 r. Rafata Zakrzewskiego na Prezesa Zarzadu Spofki.

Rada Nadzorcza:
Sktad Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2020 roku:

Dawid Sukacz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Gorka — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Lubowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Wozniak— Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Reck — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Dawid Sukacz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Dariusz Gorka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Lubowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Wozniak— Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Reck — Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki w | pétroczu 2020 r.:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;.

V. BIEGLI REWIDENCI:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.o.
ul. E. Wasilewskiego 20
30-305 Krakow

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

; Udziat w

Udziat w ogélnej

Akcjonariusze Liczba akcji Wartqgc kapitale LICZPa liczbie

akcji zakladowym gloséw tosé
% glosow na

WZA (%)
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 150 407,10 60,51% 1504 071 60,51%
Tomasz Pruszczynski 494 000 49 400,00 19,87% 494 000 19,87%
Pozostali 487 704 48 770,40 19,62% 487 704 19,62%
Suma 2485775 248 577,50 100,00% 2485775 100,00%

VIl. PODMIOTY POWIAZANE NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU:

e INIS sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) zapewnia kompleksowg obstuge kampanii
reklamowych online nastawionych na efekt. To zaréwno sie¢ mailingowa z autorskim systemem
wysytkowym, dedykowanym dla wtascicieli baz mailingowych zarabiajgcych na realizowaniu kampanii
reklamowych, jak réwniez sie¢ afiliacyjna, wspotpracujgca z ponad 1000 wydawcow, czyli
z wiascicielami baz mailingowych i serwiséw www oraz blogéw, na ktérych realizowane sg kampanie
display. Firma jest wtascicielem systemu trackingowego, dzieki ktbremu mierzone sg efekty kampanii.
Technologia ta pozwala na automatyczng emisje, analize i optymalizacje kampanii w czasie
rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego rodzaju dziatan nielegalnych badz naduzy¢. Dzigki
potgczeniu posiadanej technologii z unikatowymi danymi, gromadzonymi w obrebie Grupy
Kapitatowej, spdtka zapewnia wysokg skutecznos$¢ prowadzonych dziatan swoim klientom.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatéw i 100%
gtoséw w INIS sp. z 0.0.

e Salelifter sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to spétka, ktérej dziatalnos¢ skupia sie
na generowaniu leadow sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Zapewnia
mozliwos¢ doktadnego okreslenia i wybrania grupy docelowej na podstawie danych geograficznych
i behawioralnych oraz biezgcego zachowania i preferencji uzytkownikdw w Internecie. Spétka jest
tworcg i witascicielem narzedzia Expectus, stuzgcego do weryfikacji i walidacji baz danych oraz
formularzy kontaktowych.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatow
w INIS sp. z 0.0., natomiast INIS sp. z 0.0. posiadata na dzien 30.06.2020 r. 88,16% udziatow w Salelifter
sp. z 0.0. Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata bezposrednio 11,84% udziatow w Salelifter
sp. z 0.0. na dzien 30.06.2020 r., natomiast posrednio przez INIS sp. z 0.0. — 100% udziatéw i 100%
gtoséw w Salelifter sp. z 0.0.

e JU:sp.zo.o. (dawniej mr Target sp. z 0.0., z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to spétka, ktorej
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug w obszarze marketingu internetowego, jako
agencja reklamowa. Oferta spotki ma charakter kompleksowy, zwigzana jest z doradztwem
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eksperckim, realizacjg projektéw oraz kampanii marketingowych i obejmuje: strategie, kreacje,
produkcje, technologie i zakup mediow.

Spodtka specjalizuje sie w dziataniach reklamowych w Internecie, zaréwno w tych strategicznych,
ksztattujgcych wizerunek marek, jak i w dziataniach sprzedazowych, skupiajgcych sie na efektach.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzieh 30.06.2020 r. 100% udziatéw i 100%
gtoséw w JU: sp. z 0.0.

e VideoTarget sp. z 0.0. (dawniej MarketNews24 sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska
2/34) — platforma do zarzgdzania tresciami wideo w serwisach internetowych. Dedykowane narzedzie
dla wydawcow i producentow tresci wideo, umozliwiajgce ich publikacje na serwisach www. Sie¢
reklamy wideo z mozliwo$cig emisji spotdéw pre-roll na ponad 380 serwisach internetowych.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzier 30.06.2020 r. 90,2% udziatéw i 90,2%
gtosow w VideoTarget sp. z o.0.

e Adepto sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a), to spotka dziatajgca w obszarze lead
generation oraz posrednictwa finansowego w segmencie FinTech. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest generowanie leadow sprzedazowych dla branzy finansowej. Klientami spotki
sg firmy pozyczkowe, banki, sieci afiliacyjne, domy mediowe. Adepto pozyskuje ruch, weryfikuje
kontakty pod katem zainteresowania danymi produktami finansowymi oraz wspiera ich proces
sprzedazy. Adepto prowadzi wiasny program afiliacyjny SuperPartners.pl oraz rozwija serwisy
o tematyce finansowej w tym m.in. bankipromocije.pl, udzielamy.pl oraz rynekfinansowy.info, a takze
poréwnywarke pozyczek i kredytow superloans.pl.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 40% udziatéw i 40% gtosow
w Adepto sp. z 0.0.

e Cashback Services sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a), jest wtascicielem portalu
internetowego i aplikacji na telefon zrabatowani.pl, kiére tgczg w sobie rozwigzania zwigzane
z dwiema najwiekszymi potrzebami klientéw: cashbackiem (zwrotem czesci kwoty wydanej na zakupy)
oraz poréwnywarkg produktowo-cenowa. Udostepnia tez uzytkownikom darmowe kody rabatowe na
zakupy w sklepach internetowych. Portal oferuje kompleksowe ustugi dla oséb kupujgcych
w Internecie, a sklepom dostarcza potencjalnych konsumentéw i daje im mozliwos¢ umieszczenia
swojej reklamy.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatéw i 100%
gtoséw w Cashback Services sp. z 0.0.

e Sales Intelligence sp. z 0.0. (z siedzibg w Gdyni, ul. Jodtowa 1/3) zajmuje sie projektowaniem
skutecznych narzedzi marketingowych na rynku e-commerce i dostarczaniem sklepom internetowym
konsumentéw w modelu performance marketingu. Podstawowg wartoscig, ktérg Sales Intelligence
tworzy dla sklepu internetowego jest dostep do duzej ilosci potencjalnych klientéw z réznych miejsc
w Internecie, tj. serwiséw wtasnych (porownywarka cen Nokaut czy pasaz handlowy Bazarek),
serwisow internetowych firm partnerskich (np. Interia), czy serwiséw internetowych sprzedajgcych
ruch w modelu PPC (pay per click), np. Google, Facebook. Dzieki powyzszemu spétka oferuje
wydawcom jest mozliwos¢é zwiekszenia przychodéw ze swoich serwiséw internetowych. Co istotne
oferowane mechanizmy umozliwiajg wydawcy na taka integracje swojego serwisu z danymi
produktowymi, ze efekt koncowy stanowi dla uzytkownika warto$¢ dodang i nie jest postrzegany jako
reklama. Spotka specjalizuje sie w kampaniach Google Shopping Ads, a od 2019 roku nalezy do grona
certyfikowanych partneréw Google ,CSS Premium Partner”.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatow i 100%
gtoséw w Sales Intelligence S.A.

e Fast White Cat S.A. (z siedzibg we Wroctawiu, ul. Otawska 27/29) to spotka specjalizujgca sie
w dostarczaniu klientom dziatajgcym w branzy e-commerce (sprzedazy w Internecie) rozwigzan
technologicznych, opartych o platforme Magento. Spoétka kompleksowo obstuguje sklepy online,
wdraza omnichannel, zwieksza sprzedaz klientéw, przygotowuje strategie marketingowg online oraz
optymalizuje platformy internetowe pod katem SEO/SEM.

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 93,5% udziatéw i 93,5%
gtosow w Fast White Cat S.A.

e SARE GmbH (z siedzibg w Berlinie) to spotka, ktéra prowadzi dziatalno$¢ zblizong do dziatalnosci
Digitree Group S.A. na rynku niemieckim. W grudniu 2019 r. rozpoczeto proces likwidacji spoiki.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A. ) posiadata na dzien 30.06.2020 r. 100% udziatéw i 100%
gtoséw w SARE GmbH.

VIIl. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 25 wrzesnia 2020 roku.

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNE SKROCONE

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

DIGITREE GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

Zatgczone informacje stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GROUP

Rachunek zyskoéw i strat

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2020-

przeksztatcone za
okres 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019*

Przychody ze sprzedazy 4 484 628 4 226 190
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 4 484 628 4 226 190
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 4 395 789 4 805 403
Amortyzacja 629 347 593 974
Zuzycie materiatéw i energii 59 964 77 935
Ustugi obce 1363 892 1830510
Podatki i optaty 15179 49 123
Wynagrodzenia 1886 458 1888 265
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 290 107 303 361
Pozostate koszty rodzajowe 150 842 62 235
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy 88 839 -579 213
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych witascicielom 0 0
Pozostate przychody operacyjne 30 106 20 827
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 687 653 366 917
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -568 708 -925 303
Przychody finansowe 1311 853 4 449 801
Koszty finansowe 66 638 132 662
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 676 507 3391 836
Podatek dochodowy -47 246 -39 447
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 723 753 3431283
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 723 753 3431283
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy 0,29 1,38
Rozwodniony za okres obrotowy 0,29 1,38
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w zl)

Podstawowy za okres obrotowy 0,29 1,38
Rozwodniony za okres obrotowy 0,29 1,38
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi) 0 0

* szczego6towe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt IX.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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za okres 01.01.2020-

przeksztalcone za okres

30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019*

Zysk (strata) netto 723 753 3431 283
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktore moga by¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw 0 0
i strat w kolejnych okresach
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewziec
Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do rachunku

0 ! 0 0
zyskow i strat w kolejnych okresach
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
Dochody catkowite netto 723 753 3431283

* szczego6towe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt IX.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

AKTYWA Nota | 30.06.2020 pr;‘;klszz_t;g‘l’g*“e prg‘l*f)slftzag‘l’gf‘e
Aktywa trwate 19 098 351 19 607 038 17 252 429
Rzeczowe aktywa trwate 382 314 436 466 823514
Wartosci niematerialne 8 085 087 8232573 8 241 905
Prawo do uzytkowania 720 175 932 861 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 45 9210 881 9333542 7303 599
Pozyczki dlugoterminowe 347 422 317 284 628 205
Naleznosci dtugoterminowe 42 442 42 442 42 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 310 030 311 870 212 764
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 2 587 875 2579 976 2735575
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 6 2 006 332 2037523 1864 948
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 6 660 13118 9 906
Pozyczki krotkoterminowe 408 659 361 495 612 578
Rozliczenia miedzyokresowe 65 237 69 624 49 448
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 987 98 216 198 695
AKTYWA RAZEM 21 686 226 22187 014 19 988 004

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt. IX.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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PASYWA Nota| 30062020 | PZekszialoone | pracksziaicone
Kapitaty wiasne 15 757 949 15 034 196 10 254 516
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578 229 155
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 15 280 912 15280 912 10 871 933
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -495 294 -1912 874 -1913 943
Wynik finansowy biezacego okresu 723 753 1417 580 1067 371
Zobowiazania dtugoterminowe 2641 930 2845 334 1606 932
Kredyty i pozyczki 787 570 705 000 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1120971 1357 859 1050 397
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 733 389 782 475 556 535
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 3286 347 4 307 484 8 126 556
Kredyty i pozyczki 849 754 2244 008 1380 990
Pozostate zobowigzania finansowe 474 308 449 928 76 693
Zobowigzania handlowe 445 615 659 641 537 010
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 899 036 669 994 5798 900
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 57 692 76 459 62 265
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 341942 173 454 186 974
Pozostate rezerwy 218 000 34 000 34 000
Fundusze specjalne 0 0 49 724
PASYWA RAZEM 21 686 226 22187 014 19 988 004

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt IX.

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

ol | depta | pomae | NELLIEY | MU | ey | S
finansowych finansowy okresu ogotem
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2020 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2020 248 578 8923 103 6 357 809 -1 389 686 2144 361 0 15 034 196
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 1 389 686 -1715311 0 -325 625
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 -924 344 0 -924 344
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2020 po korektach 248 578 8923103 6 357 809 0 -495 294 0 15 034 196
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.06.2020r. 0 0 0 0 0 723 753 723 753
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2020 248 578 8923 103 6 357 809 0 -495 294 723 753 15 757 949
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 229 155 4514 124 6 357 809 0 1066 302 0 12 167 390
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 -988 530 0 -988 530
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 -924 344 0 -924 344
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 po korektach 229 155 4514124 6 357 809 0 -846 572 0 10 254 516
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 2 560 200 0 0 0 0 2 560 200
Emisja akcji 19 423 782 477 0 0 0 0 801 900
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 1 066 302 0 0 -1 066 302 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 1417 580 1417 580
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2019 248 578 8923 103 6 357 809 -1912 874 1417 580 15 034 196

Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2019 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 229 155 4514 124 6 357 809 1066 302 0 12 167 390
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 -988 530 0 -988 530
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 -924 344 0 -924 344
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 po korektach 229 155 4514 124 6 357 809 -846 572 0 10 254 516
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 2560 200 0 0 0 2 560 200
Emisja akcji 19 423 794 977 0 0 0 814 400
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 1 066 302 0 -1 066 302 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.06.2019 0 0 0 0 3431283 3431283
Inne 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2019 248 578 8935 603 6 357 809 -1912 874 3431283 17 060 399

Rybnik, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatagczone informacje stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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DIGITREE

GROUP

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

~ GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

za okres za okres
01.01.2020- 01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 676 507 3391 836
Korekty razem: 244 291 -3 366 835
Amortyzacja 629 347 593 974
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -312 2901
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1291 085 -4 400 668
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 471 978 391 162
Zmiana stanu rezerw 352 488 154 596
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 37 650 -62 379
o ri/vzﬁ;z@zr\:\l“eéiran::‘Ieriiesr:;\i;(t;nu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek oraz 58 604 28503
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -14 379 -13 997
Pozostate 0 -3921
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 920 798 25001
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1658 016 355 420
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 0 0
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprz_edai_ inyvestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych 0 0
przedsiewzieciach
Dywidendy otrzymane 1258 016 95 351
Sptata udzielonych pozyczek 400 000 260 069
Wydatki 631 512 1398 750
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 258 612 273 673
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie i.nw.estycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych 0 0
przedsiewzieciach
Udzielenie pozyczek 372 900 1125077
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 026 504 -1 043 330
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 1257 208
Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 0 1257 208
Pozostate 0 0
Wydatki 1944 531 259 515
Dywidendy wyptacone 0 0
Splaty pozyczek/kredytow 1717 943 0
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 212 508 210 657
Odsetki zaptacone 14 080 48 858
Pozostate 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1944 531 997 693
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2771 -20 636
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2771 -20 636
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 312 -2 901

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 98 216 198 695
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 100 987 178 059

Rybnik, 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zatgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) i Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujacym na dzieh 30 czerwca 2020 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczgcy sie 30 czerwca 2019 zostaly
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego z wytgczeniem zmian
opisanych w pkt I1ll. Wybrane zmiany w polityce rachunkowosci oraz w pkt IX. Opis zmian zasad
rachunkowosci i korekt btedéw poprzednich okresow.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaly zastosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF
Przedstawia zmiany do standardow w celu aktualizacji odniesien do Zatozeh koncepcyjnych
publikowanych w marcu 2018 roku. W wiekszosci przypadkow zaktualizowano odniesienia
w standardach w celu odzwierciedlenia odniesien do Zatozen koncepcyjnych. Wprowadzono
zwolnienia dla dwoch standardéw w zakresie opracowywania polityk rachunkowosci w odniesieniu do
sald z regulowanej dziatalnosci, tj. MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 8 Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

e Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé
W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przejeé
zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7
Zmiany modyfikujg szczegdtowe wymogi rachunkowo$ci zabezpieczeh, aby zminimalizowaé
(wyeliminowaé) potencjalne skutki niepewnos$ci zwigzanej 2z reformg referencyjnych
(miedzybankowych) stop procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania
dodatkowych ujawniefh odnosnie tych powigzan zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma
niepewnosé zwigzana z reforma.

Wedtug szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
bedg miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Il PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zf), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych ziotych.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Spotki za 2019 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI
Zmiany wprowadzone w polityce rachunkowosci z dniem 01.01.2020:
1. Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach wyceniane sg wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Dla udziatéw w jednostkach zaleznych ustalono konieczno$¢ dokonania oceny, czy
koszt nabycia odpowiada wartosci odzyskiwalnej, a jezeli nie to oszacowanie ewentualnej réznicy
i w zaleznosci od jej oczekiwanej wielkosci ustalenia czy konieczna jest wycena. Réznice w wartosci
udziatéw Spotka zamierza odnosi¢ na wynik finansowy.

2. Rezerwy z tytutu urlopéw wypoczynkowych

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane w peinej wysokosci na podstawie Sredniej
wysokosci wynagrodzenia brutto + ZUS pracodawcy w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

\A ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosdci. Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ spdtki nie wykazuje sie sezonowoscia.

VL. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spofki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.
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VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysziych latach zostaty przedstawione
w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkéow

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujagce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci niematerialnych
i prawnych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktorego nalezg te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci
tych przeptywéw. Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.
Jesli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest
wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast warto$¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziomie 5% oraz stopa
dyskontowa w wysokosci 7,7% daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota
rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prég zostanie przekroczony spotka bedzie
zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy bedg szacowane co trzy lata. Najblizsze oszacowanie
rezerwy bedzie przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2021 rok. Powotujgc sie na
powyzsze wyliczenia oraz MSR 19 PKT. 53 spdtka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na Swiadczenia
emerytalne.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spédtka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie XVI.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw. W przypadku niektérych wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje
zasady dla pozycji o nieokreslonym okresie uzytkowania.

VIII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wplywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy $rodkéw pienieznych.

IX. OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI | Pozycja sprawozdania Wplyw na | Wplyw na | Wplyw na
KOREKT BLEDOW WN MA 01.01.2019 | 30.06.2019 | 31.12.2019
Inwestycje w
jednostkach
podporzadkowa-
nych -877478 | -1233369 | -232172
. o . Kapitat z
Zmiana polityki rachunkowosci - wyceny
Udzialy w innych jednostkach instrumentow
wyceniane sg wg cen nabycia finansowych : - 1389 686
pomniejszonej o odpisy z tytutu _ .
trwalej utraty wartosci. Dla udziatow N'enﬁlfdz'e'ony
w jednostkach zaleznych ustalono mansowy
koniecznos¢ dokonania oceny, czy -877478| -877478| -877478
koszt nabycia odpowiada wartosci
odzyskiwalnej, a jezeli nie to
oszacowanie ewentualnej réznicy i
w zaleznosci od jej oczekiwanej
wielkosci ustalenia czy konieczna
jest wycena. Réznice w wartosci
udziatow Spotka zamierza odnosic
na wynik finansowy. Poprzednio
stosowana zasada rachunkowosci
byta wyceng wedtug warto$ci
godziwej. Niemniej jednak biorgc
pod uwage trudno$ci w wycenie
oraz powigzania miedzy Spétkami _
Zarzad uznat, ze nowe podejscie wynik
. L. finansowy
jest bardziej przyd’athe dla biezacego
Interesariuszy Spotki. okresu - -355891 |  -744 380
. o . Aktywa z tytutu
Zmiana polityki rachunkowosci - odroczonego
Rezerwy z tytutu urlopéw podatku
w dochodowego
ypoczynkowych sg szacowane w 26 049 33713 21921
petnej wysokosci ha podstawie _ _
$redniej wysokosci wynagrodzenia N'enﬁlc(’dz'e'ony
brutto + ZUS pracodawcy w }?’r{ansowy
ostatnim okresie sprawozdawczym, -111052 | -111052| -111052
ilosci dni niewykorzystanego urlopu Wynik
wypoczynkowego finansowy - -32 672 17 599
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biezacego
okresu
Rezerwa na
Swiadczenia
emerytalne i
podobne 137101 | 177437 | 115374
Niepodzielony
wynik
finansowy
Btad dotyczyt braku rozpoznania e 924344 | 9243441 -024344
opcji PUT jako zobowigzania przy zobowigzania
nabyciu akcji Fast White Cat S.A dtugoterminowe 924 344 924 344 924 344
UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 01.01.2019 31.12.2019
FINANSOWEJ - AKTYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate 18 103 858 -851429 | 17252429 | 19817289 | -210251| 19607 038
Rzeczowe aktywa trwate 823514 823514 436 466 436 466
Wartosci niematerialne 8241 905 8 241 905 8232573 8232573
Prawo do uzytkowania 0 932 861 932 861
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwestycje w jednostkach ) B
podporzadkowanych 8181 077 877 478 | 7303599 9565 714 232172 | 9333542
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki dlugoterminowe 628 205 628 205 317 284 317 284
Naleznosci dlugoterminowe 42 442 42 442 42 442 42 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 186 715 26049 212764 289049 21921| 311870
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 2735575 0| 2735575| 2579976 0| 2579976
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 1864 948 1864 948 2037523 2037523
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
0 0 0 0
dochodowego
Pozostate naleznosci 9 906 9 906 13118 13118
Aktywa finansowe dostepne do
. 0 0 0
sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki krotkoterminowe 612 578 612 578 361 495 361 495
Rozliczenia miedzyokresowe 49 448 49 448 69 624 69 624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 198 695 198 695 98 216 98 216
Aktywa zaklasyfikowane jako
. 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 20839 433 -851429 | 19988004 | 22397 265| -210251| 22187014
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 01.01.2019 31.12.2019
FINANSOWEJ - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Kapitat wlasny 12167390 | -1912874 | 10254516 | 16284 165 | -1 249969 | 15 034 196
Kapitat zaktadowy 229 155 229 155 248 578 248 578
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
L p ’ 0 0 0 0
wartosci nominalnej
Akcje wiasne 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 10871933 10871933 | 15280912 15280912
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;i(:;’ri]t::‘)vzvy"gce”y instrumentow 0 0 -1389686 1389686 0
Niepodzielony wynik finansowy -1069 | -1912874 | -1913943 0|-1912874 | -1912874
Wynik finansowy biezgcego okresu 1067 371 1067 371 2144 361 -726 781 | 1417 580
Zobowiazanie diugoterminowe 682 588 924344 | 1606932 1920990 | 924344 | 2845334
Kredyty i pozyczki 0 0 705 000 705 000
Pozostate zobowigzania finansowe 126 053 126 053 433 515 433 515
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 924 344 924 344 0 924 344 924 344
Eggﬁggg vj;gé“'” odroczonego podatku 556 535 556 535 782 475 782 475
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0 0
Egggtl;vrs]/: na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 7 989 455 137101 | 8126556 | 4192110 115374 4307 484
Kredyty i pozyczki 1380 990 1380 990 2 244 008 2 244 008
Pozostate zobowigzania finansowe 76 693 76 693 449 928 449 928
Zobowigzania handlowe 537 010 537 010 659 641 659 641
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 5798 900 5798 900 669 994 669 994
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 62 265 62 265 76 459 76 459
?:jgg‘gg na swiadczenia emerytaine i 49873  137101| 186974 58080 115374 | 173454
Pozostate rezerwy 34 000 34 000 34 000 34 000
Fundusze specjalne 49724 49724 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 20839 433 -851429 | 19988004 | 22397265 | -210251| 22187014

30.06.2019
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przed Korekty Po
Przychody ze sprzedazy 4 226 190 0 4 226 190
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 4 226 190 4 226 190
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 4 765 067 40336 | 4805403
Amortyzacja 593 974 593 974
Zuzycie materiatow i energii 77 935 77 935
Ustugi obce 1830510 1830510
Podatki i optaty 49 123 49 123
Wynagrodzenia 1847 929 40336 | 1888265
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 303 361 303 361
Pozostate koszty rodzajowe 62 235 62 235
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -538 877 -40 336 -579 213
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych wiascicielom 0 0
Pozostate przychody operacyjne 20 827 20 827
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 11 026 355 891 366 917
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -529 076 -396 227 -925 303
Przychody finansowe 4 449 801 4 449 801
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Koszty finansowe 132 662 132 662
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3788063 -396 227 3391 836
Podatek dochodowy -31783 -7 664 -39 447
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3819 846 -388 563 3431283
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3819 846 -388563 | 3431283
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X. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

1.  Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2020 - 30.06.2020 r.

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Wyszczogoini Guny | Sl | Mo | Sredd | Tead | Selien | g
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 0 428 558 589 871 0 73 856 0 1092 285
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 9 467 0 0 0 9 467
- nabycia srodkéw trwatych 0 0 9 467 0 0 0 9 467
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2020 r. 0 428 558 599 338 0 73 856 0 1101 752
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 0 126 365 474 425 0 55 029 0 655 819
Zwigkszenia, z tytutu: 0 21 458 36 641 0 5520 0 63 619
- amortyzacji 0 21 458 36 641 0 5520 0 63 619
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 0 147 823 511 066 0 60 549 0 719 438
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 r. 0 280 735 88 272 0 13 307 0 382314
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020-30.06.2020 r.

o Koszty prac Naktady na Inne w tym _ )
Wyszczegélnienie . 1 prace oprogramowanie Ogoétem
rozwojowych -
rozwojowe komputerowe

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 2630126 535011 7 860 145 11 025 282
Zwiekszenia, z tytutu: 0 205 556 0 205 556
- nabycia 0 0 0 0
- wytworzenia we wiasnym zakresie wartosci

niematerialnych 0 205 556 0 205 556
- inne 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- przyjecie projektéw na wartosci niematerialne 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2020 r. 2 630 126 740 567 7 860 145 11 230 838
Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2020 r. 17 064 0 150 000 167 064
- zwiekszenia 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy na dzien 30.06.2020 r. 17 064 0 150 000 167 064
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 765 463 0 1860 182 2 625 645
Zwiekszenia, z tytutu: 260 314 0 92 728 353 042
- amortyzaciji 260 314 0 92 728 353 042
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 1025777 0 1952910 2 978 687
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 r. 1587 285 740 567 5 757 235 8 085 087

1 Wytworzone we wiasnym zakresie

Wycena Systemu SARE podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

3. Zmiany prawa do uzytkowania (wedtug grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020-30.06.2020 r.

W P Prawo do uzytkowania !Drawo do_
yszczegolnienie lokalu uzytkowania Razem
samochodu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2020 r. 1107 314 281 325 1388639
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
- nabycia 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2020 r. 1107 314 281 325 1388 639
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 369 103 86 675 455 778
Zwiekszenia, z tytutu: 184 552 28134 212 686
- amortyzacji 184 552 28134 212 686
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 553 655 114 809 668 464
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 r. 553 659 166 516 720 175
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4. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2020 r.

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Nazwa spétki, forma prawna, Wal_'to§c Korekty Wartosé Procent Procent
e .z PR udziatow I . . . Metoda

miejscowos¢, w ktérej miesci sie aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych o
e wg ceny L s " . konsolidacji

siedziba zarzadu nabycia wartos¢ udziatow udziatéw glosow
INIS sp. z 0.0., Rybnik 2816 999 0| 2816999 100 100 petna
JU sp. z 0.0. Rybnik 1307 801 -1291 916 15 885 100 100 petna
Salelifter sp. z 0.0., Rybnik 1472 085 0| 1472085 12 12 petna
Sales Intelligence sp. z 0.0., Gdynia | 1 975 119 0| 1975119 100 100 petna
VideoTarget sp. z 0.0., Warszawa 273 849 -273 849 0 90 90 petna
Fast White Cat S.A., Wroctaw 2774 603 0| 2774603 94 94 petna
Cashback Services sp. z 0.0., Rybnik 51 092 -51 092 0 100 100 petna
SARE GmbH, Berlin 105 075 -105 075 0 100 100 | nieistotnosc
Fundacja Force, Rybnik 5 000 -5 000 0 50 50 | nieistotnos¢
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. Wartos¢é z
Kapitat wtasny Kapitat Pozo.stale Zysk / strata netto Wartos¢ aktywow | Aktywa trwate Aktywa zobowigzan Wartosc’

zaktadowy kapitaty obrotowe i rezerw przychodoéw
8187 319 250 000 7 322 566 614 753 12 973 853 5 865 305 7 108 548 4786 534 8 255 485
103 524 61 950 -26 634 68 208 2 749 603 677 390 2072 213 2 646 079 3715711
1 860 966 56 150 1754 525 50 291 2 977 299 1453190 1524 109 1116 333 1 955 306
2 090 305 5184 800 -3373 274 278 779 4 307 643 2451114 1 856 529 2217 338 5314 174
-806 082 5100 -612 794 -198 388 779 842 672 994 106 848 1585 924 118 278
1943 137 10 000 000 -8 060 920 4 057 5081 446 1351 753 3729 693 3138 309 6 552 748
-391 503 50 000 -338 200 -103 303 291 684 191 484 100 200 683 187 117 855
-281 578 111 650 -385 183 -8 045 11 538 0 11538 293 116 0
-10 979 10 000 -22 914 1935 12 526 2132 10 394 23 505 36 369

Zmiany wartosci udziatléw w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2020 r.
Wyszczegoblnienie Inis sp.zo0.0. | JUsp.zo.0. | Salelifter sp.z 0.0. Intelli’:jegﬁf:e sp. VideoTarget | Fast White Ci‘%aesrt]/ibca:ecsk SARE Fundacja Ogoétem
sp.zo.0. Cat S.A. GmbH Force
Z0.0. Ssp.zo0.0.
Wartos¢ bilansowa na dzien
01.01.2020 2 816 999 15 885 1472 085 1975119 0 2 774 603 0 0 0| 9054691
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- potgczenie spotek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na dzien

30.06.2020 2816 999 15 885 1472 085 1975119 0 2774 603 0 0 0| 9054691
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

5. Inwestycje w jednostkach wspéizaleznych na dzien 30.06.2020 r.

Nazwa spoétki, forma Wartos¢é s
rawna. MieiSCOWose. W udziatow Korekty Wartos¢ Procent Procent
prawna, miejscowosc, aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych Metoda wyceny
ktorej miesci sie siedziba wg ceny wartosé udziatow udziatow tosow
zarzadu nabycia 9
Adepto sp. z 0.0, Rybnik 278851 -122661 156 190 40 wycena metoda praw
wiasnosci

Wybrane dane finansowe Adepto Sp. z 0.0. ze sprawozdania finansowego na dziehn 30.06.2020

przygotowanego zgodnie z MSSF.

Kapi Kapitat | Pozostate | Zysk / strata | Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartpsc . Wartos¢
apitat wtasny g , zobowiazan .
zakladowy | kapitaty netto aktywow trwate |obrotowe i rezerw przychodow
622 179 150 000 | 1 032 348 -560169 | 1318931 | 676081 | 642850 696 752 469 864
6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
Wyszczegélnienie 30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci krotkoterminowe 2 006 332 2 037 523
- od jednostek powigzanych 913 541 1012 985
- od pozostatych jednostek 1092 791 1024 538
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 156 592 139 025
Naleznosci krotkoterminowe brutto 2162 924 2176 548
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
30.06.2020 31.12.2019
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek 0 0
powiazanych na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych od jednostek 0 0
powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od pozostatych
jednost:k na poczqtekjgklyesu Y : Y 139025 415871
Korekty zwigzane z wprowadzeniem MSSF 9 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych na poczatek 139 025 415 871
okresu po korektach
Zwiekszenia, w tym: 19 147 58 620
- dokonanie odpiséw na naleznos$ci w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 4124 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 15 019 58 620
- wycena bilansowa 4 0
Zmniejszenia w tym: 1580 335 466
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 159 552
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 492 31239
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 0 13 806
- wycena bilansowa 0 2 385
- wyksiegowanie naleznosci i odpisu 1088 128 484
Stan odpiséw aktua_llzuchych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek 156 592 139 025
pozostatych na koniec okresu
Star) odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 156 592 139 025
koniec okresu
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Odpisy aktualizujgce obejmujg naleznosci dochodzone na drodze sgdowej oraz naleznosci od podmiotéw zagranicznych

powyzej 1 roku.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2020 r.

e Nie . B ) 91- 181- | powyzej
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane Przeterminowane 0-30 31-90 180 365 365
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 913 541 599 434 314107 | 135796 | 128 896 | 30 788 0| 18627
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 913 541 599 434 314 107 0 0 0 0 0
Jednostki pozostafe
naleznosci brutto 1249 383 857 702 391681 156740, 3411636087 | 18154 | 146584
odpisy aktualizujgce 156 592 0 156 592 0 0 0/10008| 146 584
naleznosci netto 1092791 857 702 235089 | 156740 34116 36087 | 8146 0
Ogofem
naleznosci brutto 2162 924 1457 136 705788 | 292536 | 163012 | 66 875 | 18 154 | 165 211
odpisy aktualizujgce 156 592 0 156 592 0 0 0|10008 | 146 584
naleznosci netto 2 006 332 1457 136 549196 | 156 740 | 34116 | 36 087 | 8146 0
7. Odroczony podatek dochodowy
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia 31.12.2019 zwigkszenia zmniejszenia | 30.06.2020
aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa na wynagrodzenia 0 111784 44 000 67 784
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 173 454 100 704 0 274 158
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 34 000 18 000 34 000 18 000
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe 7 588 0 7 588 0
Odsetki 0 6 570 0 6 570
Odpisy aktualizujgce naleznosci 115 155 16 272 400 131 027
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 105 075 0 0 105 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 883 443 0 212 508 670 935
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
okresach 246 248 364 340 310 092 300 496
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 76 459 6 506 25273 57 692
Pozostate 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1641422 624 176 633 861 1631 737
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 311 870 118 593 120 434 310 030
Dodatnle_roznlce przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2019 zwiekszenia zmniejszenia | 30.06.2020
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3002 793 0 542 097 2 460 696
Dodatnie réznice kursowe 7 352 0 7 352 0
Odsetki od pozyczek 139 910 53712 0 193 622
Prace rozwojowe 535011 205 557 0 740 568
Noty Synergia 433 226 749 205 717 375 465 056
Suma dodatnich réznic przejsciowych 4118 292 1008 474 1266824 | 3859942
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 782 475 191 610 240 697 733389
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 310 030 311870
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 733 389 782 475
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -423 359 -470 605
8. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
30.06.2020 31.12.2019
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 274 158 173 454
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 67 784 0
Razem, w tym: 341942 173 454
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 341942 173 454
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na
Rezerwy na urlopy pozostate
wypoczynkowe $wiadczenia
pracownicze
Stan na 01.01.2020, w tym: 173 454 0
Utworzenie rezerwy 100 704 111 784
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 44 000
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan na 30.06.2020, w tym: 274 158 67 784
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 274 158 67 784
Stan na 01.01.2019, w tym: 186 974 0
Utworzenie rezerwy 12 580 423 057
Koszty wyptaconych $wiadczen 26 100 423 057
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan na 31.12.2019, w tym: 173 454 0
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 173 454 0
9. Pozostale rezerwy
30.06.2020 31.12.2019
Rezerwy na porozumienie 200 000 0
Rezerwa na wynagrodzenie prowizyjne 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 000 34 000
Razem, w tym: 218 000 34 000
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 218 000 34 000
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GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Rezerwa na
Rezerwa na
T Rezerwa na . przeglad P
Wyszczegélnienie P wynagrodzenie . Ogoétem
porozumienie rowizyjne sprawozdania
P finansowego
Stan na 01.01.2020, w tym: 0 0 34 000 34 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 200 000 0 18 000 218 000
Wykorzystane 0 0 34 000 34 000
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 30.06.2020, w tym: 200 000 0 18 000 218 000
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 200 000 0 18 000 218 000

Rezerwy zostang wykorzystane w trzecim kwartale 2020 roku.

10. Kredyty

I. W dniu 28.01.2020 r. Digitree Group S.A. zawarto z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) z siedzibg w Katowicach
aneks do umowy o korporacyjny kredyt ztiotowy z dnia 10.10.2018 r. w rachunku bankowym. Na podstawie
powyzszego aneksu, Bank wydtuzyt okres finansowania w kwocie 2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony sto
tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat zaciggniety w celu finansowania biezacej
dziatalnosci gospodarczej Digitree Group S.A. Strony ustality Zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej
formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 zt, stanowigcej
60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Digitree Group S.A. wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spoétki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0. (zwolniona z poreczenia w dniu
16 lipca 2020 ), Cashback Services sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A.(obecnie sp. z 0.0.), Fast White Cat S.A.,
Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

[I. W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita
zgode na udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spéice Fast White Cat S.A. (,FWC”)
z siedzibg we Wroctawiu poreczenia spfaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku
z zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej z ING
Bank Slgski S.A. (,Bank”). Wspomniane zawarcie aneksu do umowy kredytu miato miejsce w dniu 11.05.2020
r. Aneks zwiekszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych i 00/100) do kwoty
2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100), a Bank wydtuzyt réwniez spétce FWC
okres finansowania w kwocie 2.200.000,00 z} (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres
12 (dwunastu) miesiecy. Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytow
1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajaca 80% kredytu {j.
1.760.000,00 PLN;

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.

[ll. W dniu 25.06.2020 r. Rada Nadzorcza Digitree Group wyrazita zgode na zawarcie przez spotke zalezng
od Digitree Group, tj. INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,INIS”) z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach (,Bank”) umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt zostat udzielony do kwoty 2.500.000,00
(dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100). Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwat nr
17/20-21/20 wyrazita zgode na udzielenie INIS poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco
przez nastepujgce spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej: Digitree Group S.A., JU: sp. z o.o., Salelifter
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sp. z 0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence sp. z 0.0. Umowa o kredyt ztotowy w rachunku bankowym
zostata zawarta w dniu 01.07.2020 r. Okres kredytowania wynosi 1 (jeden) rok, a oprocentowanie kredytu
ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.
Kredyt zabezpieczony jest w nastepujacy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80% kredytu fj.
2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100),

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast White
Cat S.A. i Sales Intelligence S.A.

IV. Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. udzielity spétce Sales Intelligence sp. z 0.0. poreczenia spfaty
kredytu w nastepujgcy sposoéb:

Kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 17.07.2019 r. w kwocie 500.000,00 zt, udzielony spotce Sales
Intelligence sp. z 0.0. na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej, wraz z aneksem przedtuzajgcym
okres kredytowania do dnia 15.07.2021 r. zostat zabezpieczony w nastepujgcy sposob:

a) Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-KFG/2018 w kwocie 400 000,00 PLN stanowigca 80,00% przyznanej kwoty
kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 15.10.2021 r

b) weksel in blanco wystawiony przez Klienta wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez INIS sp. z 0.0.
oraz Digitree Group S.A.;

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Ponadto, spétki zalezne od Digitree Group S.A. w przesztosci udzielity rowniez innych zabezpieczen
splaty kredytu wobec Digitree Group S.A., ktére sa aktualne do dzis:

Korporacyjny kredyt ztotowy (inwestycyjny) w kwocie 1.947.000,00 zt (stownie: jeden milion dziewigéset
czterdziesci siedem tysiecy ziotych 00/100), udzielony Digitree Group S.A. do dnia 27.01.2022 r. w celu
refinansowania wydatkow zwigzanych z transakcjg zakupu akcji spotki Fast White Cat S.A. przez ING Bank
Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, zostat zabezpieczony w nastepujgcy sposdb:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Digitree Group S.A. wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony przez
nastepujgce spdtki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast
White Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Cashback Services sp. z 0.0. oraz VideoTarget
Sp. z 0.0.;

b) udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania s$rodkami zgromadzonymi na rachunkach
otwartych i prowadzonych przez Bank przez nastepujgce spétki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: INIS sp.
Z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.),
Cashback Services sp. z 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0.

c) ztozenie przez Digitree Group S.A. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci
2.920.500,00 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset dwadzieécia tysiecy pieéset ztotych 00/100).

Powyzsze zabezpieczenia zostaty udzielone na okres kredytowania, wskazany powyzej do kazdego
z kredytow z osobna. Nie wystgpity zadne wynagrodzenia w zamian za udzielenie powyzszych zabezpieczen
przez spofki zalezne od Digitree Group S.A..

11. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Nie wystepuja naleznos$ci i zobowigzania warunkowe.
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X|. PODZIAL. PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pravchody ze sprzedaz 01.01.2020- 01.01.2019-
ychody ze sp Y 30.06.2020 30.06.2019
System SARE 2 488 517 2 417 806
SLA dla spotek w Grupie Kapitatowej 714 194 561 843
Sms 557 167 581 880
Ustugi CS/IT 281 495 252 391
Pozostate 443 255 412 270
Razem 4 484 628 4226 190

Xll. SEGMENTY OPERACYJNE

Zostaly zamieszczone w skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku.

XIll. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emisja kapitatlowych papieréow wartosciowych

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019
Liczba akc;ji 2485 775 2485775
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone.

Wyszczegolnienie 01.01.2020-30.06.2020 | 01.01.2019-31.12.2019
Kapital na poczatek okresu 248 578 229 155
Zwiekszenia, z tytutu: 0 19 423
emisja akcji serii E 0 8 144
emisja akcji serii G 0 11 279
Zmniejszenia, z tytutu 0 0
Kapitat na koniec okresu 248 578 248 578

XIV.WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej od DIGITREE GROUP S.A. pod
firma INIS sp. z o0.0. podjeto uchwate o wypfacie dywidendy w tgcznej kwocie 1.200.000,00 zt (jeden milion
dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw INIS sp. z o.0. ustalito, iz dniem
dywidendy jest dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy nastgpi w ciggu 7 dni od jej
podijecia (ij. do dnia 24.06.2020 r.).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wplyw na wynik jednostkowy DIGITREE GROUP S.A., natomiast
nie wptyneta na wynik skonsolidowany.

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki zaleznej od DIGITREE GROUP S.A. pod
firmg SALELIFTER sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w fgcznej kwocie 490.000,00 zt (czterysta
dziewiecdziesigt tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow SALELIFTER sp. z o.0.
ustalito, iz dniem dywidendy jest dziehn powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy nastgpi w
ciggu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.). Wartos¢ dywidendy wyptacona spoétce DIGITREE
GROUP S.A. wyniosta 58 016,00 zt (piec¢dziesiagt osiem tysiecy szesnascie ztotych 00/100).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy DIGITREE GROUP S.A., natomiast
nie wptynefa na wynik skonsolidowany.
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XV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
(WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Naleznosci handlowe i pozyczki od
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Zobowiazania handlowe i pozyczki
wobec podmiotéw powiazanych

Jednostka dominujaca 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 | 30.06.2019 30.06.2020 31.12.2019
DIGITREE GROUP S.A.

Jednostki zalezne: 1681 999 1317471 3466 990 3082 556 430 699 390 339 628 330 241 303
INIS Sp. z 0.0. 589 788 705 997 286 413 185 333 181 238 140 729 88 366 128 663
JU: Sp. z 0.0. 240 128 150 613 201 374 196 079 241719 223 660 133 394 104 434
Salelifter Sp. z 0.0. 98 403 117 758 21 971 56 476 157 0 0 88
VideoTarget Sp. z 0.0. 24 250 52 107 1386 875 1152 623 0 0 0 0
Sales Intelligence S.A. 111 322 71114 22 403 19 323 0 0 406 570 0
Fast White Cat S.A. 520 265 52 482 682 537 660 885 0 3975 0 0
Adepto Sp. z 0.0. 91 448 128 093 330 419 345 278 4 400 14 475 0 8118
Cashback Services sp. z 0.0. 5103 29 534 513 894 463 307 184 0 0 0
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 1291 9773 21104 3252 3000 7 500 0 0
SARE GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostka powigzana osobowo z grupa 0 0 0 0 0 0 0 0

Pozyczki objete odpisem:
Z DIGITREE GROUP S.A. do VideoTarget sp. z 0.0. (petny odpis) 1 383 939 (stan na 31.12.2019 r. 1 040 904)

Z DIGITREE GROUP S.A. do Cashback Services sp. z 0.0.

412 658 (stan na 31.12.2019 r. 412 658)
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych.
Transakcje te, ze wzgledu na ich niskg wartos¢ nie sg objete politykg cen transferowych.

XVI.NIESPLACONE PQZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ,
W SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM
BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

30.06.2020 31.12.2019
Udzielone pozyczki, w tym: 2803431 2132 341
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 2 047 350 1453 562
Suma netto udzielonych pozyczek 756 081 678 779
- dlugoterminowe 347 422 317 284
- krotkoterminowe 408 659 361 495
XVII. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 756 081 678 779 756 081 678 779
Pozostate zobowigzania finansowe 1595279 1807 787 1595 279 1807 787

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

. . . Pozostate
01.01.2020 - 30.06.2020 Pozyczki udzielone | ) 1 o iazania
i naleznosci wlasne fi

inansowe
Stan na poczatek okresu 678 779 1807 787
Zwiekszenia 426 619 0
Udzielenie pozyczek 372 900 0
Emisja 0 0
Umowa leasingu 0 0
Odsetki bilansowe od pozyczek 53719 0
Zmniejszenia 349 317 212 508
Odpisy z tytutu utraty wartosci 349 317 0
Sptata pozyczek udzielonych 0 0
Sptata leasingu 0 212 508
Stan na koniec okresu 756 081 1595 279
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XVII.  CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta spétka, nalezg srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Giéwne
rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spdtki na biezgco
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — co zostato opisane ponizej.
Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka zaciggneta kredyt w rachunku bankowym, jak i kredyt na refinansowanie poniesionych przez
DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) naktadéw inwestycyjnych. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne (stawka WIBOR + ustalona marza), wiec zmniejsza to ryzyko zmiany stopy procentowej.
Gdyby taka zmiana nastgpita to wptyw jej na wynik jest nieistotny.

Ryzyko walutowe

Spotka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Wielko$¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5% zawartych przez
Spotke transakciji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie
przekracza 5% transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spoétce stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spoétka
zawiera transakcje wytagcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie spotki na istotne ryzyko niesciggalnych
naleznosci wptywajgce na utrate ptynnosci Spdiki jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkdéw
pracownicy Spétki dokonujg monitoringu naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne
dziatania majgce na celu zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez biezgcg analize stanu $rodkéw finansowych,
uwzgledniajgc terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spéitki jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zzrodet finansowania.

XIX. WPLYW COVID-19

W ocenie Spotki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wynikoéw finansowych
przedstawionych w niniejszym raporcie jest ryzyko biznesowe, $ciSle powigzane z otoczeniem
rynkowym, na ktérym dziata Digitree Group, aktywnoscig uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz
czynnikami zewnetrznymi wptywajgcymi na ten rynek. Obecnie do najistotniejszych czynnikéw tego typu
nalezg konsekwencje wywotane pandemig koronawirusa SARS-CoV-2. Wg badah przeprowadzonych
przez IAB Polska w kwietniu 2020 roku zmiany w budzetach dotknety praktycznie wszystkich kanatéw
komunikacji cyfrowej, a najczesciej rewizje nakltadow deklarowano w odniesieniu do reklamy
w wyszukiwarkach i sieciach kontekstowych oraz reklamy graficznej. Najrzadziej redukowano wydatki
na SEM, wideo, programmatic oraz reklame w social media. Wytgczne spadki deklarowano w przypadku
lokowania produktu oraz dziatan z zakresu e-PR.
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Wptyw COVID-19 na wyniki finansowe

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajaca sie sytuacje, okolicznosci faktyczne i prawne, w tym liczne
dziatania administracji zwigzane z COVID-19 oraz zapowiadang drugg fale epidemii, Zarzgd Emitenta
pomimo staran i podjecia dostepnych $rodkow, nie jest w stanie na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania w wiarygodny sposéb oszacowac realnych skutkdéw powyzszego na przyszie wyniki
finansowe Spdiki. Z jednej strony sytuacja ta daje podstawy ku temu, aby Zarzad przewidywat
mozliwos¢ istotnego ryzyka utrzymania sie nieco nizszych przychoddw niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego (z uwagi na spadek budzetéw i mozliwe zamkniecie dziatalnosci przez klientéw
szczegolnie dotknietych skutkami pandemii), natomiast z drugiej strony duza czes$¢ sprzedazy przenosi
sie do Swiata online, co moze wzmocni¢ naszg pozycje. Jedna ze spdtek zaleznych od Emitenta tj. Fast
White Cat S.A. zajmuje sie wdrozeniami e-commerce na platformie Magento i Magento 2, ktére
w obecnym czasie cieszg sie ogromnym zainteresowaniem z uwagi na zwiekszony popyt na produkty
kupowane w sieci i tym samym, przenoszenie dziatalnosci przedsiebiorstw do internetu. Ograniczenia
wynikajgce z pandemii zmienity wiec zwyczaje konsumentdéw, czego dowodem jest raport lzby
Gospodarki Elektronicznej “E-commerce w Polsce 2020. Gemius dla E-commerce Polska”, wskazujacy
na to, ze odsetek internautéw, ktdrzy obecnie dokonujg zakupdw online wynosi 72%. Mamy wiec
obecnie do czynienia ze znaczacym wzrostem liczby kupujacych w sieci: w stosunku do 2019 roku
zwiekszyta sie ona az o 11 p.p.. Zwieksza sie tez udziat sprzedazy e-commerce w sprzedazy detalicznej
z 5,6% do 8,1%. Biorgc pod uwage komplementarne ustugi oferowane w ramach Grupy Kapitatowej,
mozna sgdzi¢, ze zainteresowanie jakim cieszy sie spotka Fast White Cat S.A. w niedtugim czasie moze
przenie$¢ sie rowniez na inne spdtki z Grupy, zajmujgce sie dostarczaniem ruchu na platformach
e-commerce i zwiekszaniem sprzedazy dzieki szerokim dziataniom w ramach e-commerce 360’.
Zdecydowanie Emitent upatruje szansy w tym, iz wraz z szybszym rozwojem e-commerce, popyt na
ustugi Emitenta moze wzrosngc.

Nowa oferta produktowa

W zwigzku z powyzszym, Spoétka opracowata kilka pomystéw na nowe ustugi i rozwigzania, m.in.
stworzyta aplikacje dla lokalnych restauracji, ktéra utatwia obstuge zaméwien online oraz promocje.
Spotka pomaga tez pozostatym podmiotom w swojej Grupie Kapitalowej w promocji ich rozwigzan,
powstatych z myslg o potrzebach bizneséw w czasach COVID. Rozwigzania te szerzej zostaly opisane
w skonsolidowanym raporcie za | pétrocze 2020 roku.

Plynnosé¢ finansowa

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka opdznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientow z uwagi
na pandemie COVID-19. Obecna sytuacja moze wptyng¢ na $ciggalnos¢ naleznosci Emitenta,
poniewaz firmy nierzadko ptacg za $wiadczone ustugi z opdznieniem, a samo dochodzenie naleznosci
jest obecnie trudniejsze z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw. Pogorszenie $ciggalnosci
naleznosci miatoby istotny negatywny wplyw na przychody, rentownos$¢ i perspektywy Spoiki.
W zwigzku z powyzszym Spotka prowadzi wzmozone dziatania windykacyjne, starajgc sie zapobiegac
w ten sposob opdznieniom w regulowaniu naleznoéci. Zarzad nie przewiduje wypowiedzen zawartych
do tej pory uméw kredytowych z bankiem, a nasza pltynnos¢ finansowa zostata wsparta rowniez na
poziomie Grupy o kwote ok. 320 tys. zt (do dnia 30.06.2020 r.), poprzez uzyskanie pomocy w ramach
tarczy antykryzysowe.

Ciagtos¢ pracy i zasoby ludzkie

Z uwagi na charakter prowadzonej przez nas dziatalnosci, zapewnienie ciggtosci pracy i jakosci naszych
ustug nie stanowito w pierwszym pétroczu 2020 r. problemu. Wprowadzono obowigzkowg prace zdalng
dla niemal wszystkich pracownikow, Zarzad spotki pracuje w kilku lokalizacjach, a juz w poczatkowym
stadium pandemii powotano zespét kryzysowy, ktdry na biezgco reagowat na zmieniajagca sie sytuacje,
minimalizujgc negatywne dla Digitree Group S.A. i catej Grupy Emitenta konsekwencje wynikajgce
z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.
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Wydatki operacyjne

Zarzad Emitenta wprowadzit szereg dziatah oszczednosciowych, w tym. m.in. w ramach umoéw
z dostawcami a takze ograniczyt wydatki operacyjne. Na biezgco monitorowany jest rozw¢j sytuaciji
zwigzanej z Covid-19 i jej wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Do pozostatych czynnikébw wptywajacych na sprawozdanie finansowe i ogdlne dziatanie naszej
organizacji nalezg réwniez liczne zmiany w prawie i nowe regulacje, takie jak wprowadzenie procedury
AML, MDR, zmiany ustawy o ofercie wprowadzajgce nowe wymogi (polityka wynagrodzen, transakcje
z podmiotami powigzanymi), a takze regulacje, ktére majg wejS¢ w zycie w przysziodci
(np. rozporzgdzenie e-Privacy). Doswiadczenie Emitenta nie pozostawia watpliwos$ci, iz juz w chwili
obecnej nalezy powzigé wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie do nich przygotowac.

XX. WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktory mowi
0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej
systemu informatycznego, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny
zaréwno metode posrednig jak i bezposrednia, ktére sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu
aktywow.

Z uwagi na to, ze system SARE jest podstawowym narzedziem informatycznym bezposrednio
zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig DIGITREE GROUP S.A., i bez ktérego dziatalno$¢ spétki nie
moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemu jest bardzo dtugi i nie jest mozliwe jego
okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzad Spofki nie posiada wiedzy pozwalajgcej na okreslenie okresu
funkcjonowania DIGITREE GROUP S.A. np. na skutek postepu technologicznego, istotnych zmian
w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci z innych powoddw.

System SARE wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysziych pozytkoéw ptyngcych z prawa witasnosci lub
uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania witasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Zatozenia przyjete do wyceny:

e Wozrost w okresie rezydualnym: okreslony na poziomie dtugoterminowego celu inflacyjnego
NBP — 2,5%

e Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos$é dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa
0 symbolu DS1029 — 2,269%

e Beta: zatozono ryzyko na poziomie ryzyka rynkowego, Beta = 1

e Premia za ryzyko: Do oszacowania ogdlnej premii za ryzyko rynku kapitatowego przyjeto
nastepujgce zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope
zwrotu z indeksu S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka
przyjeto $rednig rentownos¢ 30-letnicj obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania
(R30YUSA), oszacowang na podstawie powyzszych wskaznikéw premie za ogdlne ryzyko
rynku kapitatowego (odpowiednig dla USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski
(RPPL), wyznaczong jako réznica rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA
i w Polsce. Zostata uwzgledniona dodatkowa premia za ryzyko w wysoko$ci 14%.

o Koszt kapitatu obcego: Zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka - 2,269%
powiekszonej o premie kredytowg wynoszaca 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 6 033 236
zt (wg wartoéci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 w kwocie 5577 000 zt powiekszonej
o wartos¢ zakonczonych prac rozwojowych, ktére stanowity dodatkowe funkcjonalnosci systemu
SARE). Powyzsza wycena podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
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XXI. OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Amortyzacja 629 347
Wartosci niematerialne 353 042
Srodki trwate 63 619
Prawo do uzytkowania 212 686
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 291 085
Odsetki naliczone - pozyczka FWC S.A. -3 894
Odsetki naliczone - pozyczka Sare GmbH -6 282
Odsetki naliczone - pozyczka Videotarget sp. z 0.0. -28 635
Odsetki naliczone - pozyczka JU sp. z o.0. -2742
Odsetki naliczone - pozyczka Cashback Services sp. z 0.0. -11 834
Odsetki naliczone - pozyczka Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej -332
Odsetki naliczone - pozyczka od Sales Intelligence sp. z 0.0. 6 570
Odsetki naliczone leasing -8 394
Odsetki naliczone kredyt na refinansowanie inwestycji 22 474
Dywidenda Salelifter sp. z o.0. -58 016
Dywidenda Inis sp. z o.0. -1 200 000
Zmiana stanu rezerw 352 488
Zmiana stanu rezerw wynikajagca ze sprawozdania 303 402
Korekta o rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 49 086
Zwiekszenie/lzmniejszenie stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek oraz innych
zobowigzan finansowych 58 604
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca ze sprawozdania -1 354 860
Korekta o zaciggniety kredyt 1394 255
Korekta z tytutu leasingu finansowego 24 380
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia wartosci niematerialnych 43 589
Korekta o zmiane innych zobowigzan (zaliczka na dywidende)
Korekta o zmiane innych zobowigzan (zakup akcji FWC)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -14 379
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca ze sprawozdania -12 539
Korekta o Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -1 840
Inne korekty 0
Inne 0
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych -258 612
Srodki trwate -9 467
Warto$ci niematerialne i prawne -205 556
Korekta o zmiane stanu zobowigzan wynikajgca z nabycia wartosci niematerialnych i prawnych -43 589

XXII. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CIAGU POLROCZA

Nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu pétrocza.
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XXIIl. PROGRAM OPCJI MANAGERSKICH

Majac na celu:

1) stworzenie w Grupie Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A. (dawniej Grupie Kapitatowej SARE S.A.)
mechanizméw motywujgcych kluczowych pracownikéw i wspétpracownikow Grupy Kapitatowej
DIGITREE GROUP S.A. (dawniej Grupy Kapitalowej SARE S.A.) do dziatan zapewniajgcych
dlugoterminowy wzrost wartosci Grupy,

2) stabilizacje kluczowej kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikéw Grupy,

3) stworzenie przejrzystych i zrozumiatych warunkéw wynagrodzenia kluczowych pracownikow
i wspotpracownikéw Grupy za ich wktad we wzrost wartosci Spotki oraz osiggniete przez Spotke
skonsolidowane wyniki finansowe,

Walne Zgromadzenie DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) uchwatg nr 227 z dnia
21.06.2018 r. w sprawie wprowadzenia w Spoétce Programu Opcji Menadzerskich, na mocy § 3 ust. 1
powotanej powyzej uchwaty uchwalito Regulamin Programu Opcji Menadzerskich Grupy Kapitatowej
DIGITREE GROUP S.A. (dawniej Grupy Kapitatowej SARE S.A.).

Program Opcji Menedzerskich jest skierowany do czionkéw zarzaddéw Grupy oraz wybranych
pracownikow i wspoétpracownikéw spotek Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP (dawniej Grupy
Kapitatowej SARE), kluczowych dla Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) i majgcych wptyw
na budowanie jej wartosci, zatrudnionych na stanowiskach: dyrektora, szefa dziatu, lub na innych
stanowiskach réwnorzednych o analogicznym zakresie obowigzkéw i uprawnien.
W kolejnych Okresach Nabycia na podstawie Wstepnej Listy Osdb Uprawnionych zostanie przyznanych
w ramach trzech transz nie wiecej niz:

e wroku 2018 — 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,

e wroku 2019 —40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,

e wroku 2020 — 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych.
Niewykorzystane Warranty Subskrypcyjne w danym Okresie Nabycia mogg byé wykorzystane
w okresach nastepnych.

Warunkiem powstania prawa nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych jest osiggniecie przez Spotke tgcznie
dwoch parametréw:

1) wzrost skonsolidowanego wskaznika EBITDA Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE)
0 20% (dwadziescia procent) za rok bedgcy okresem rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich
w stosunku do roku go bezposrednio poprzedzajgcego, z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji
Menedzerskich bazg wyjsciowg do 20% wzrostu jest kwota 6 300 000,00 zi,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadzie$cia procent) Srednio w okresie dwdch lat rozliczeniowych Programu
Opcji Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czeéci Programu rozliczanej za
Pierwszy i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadziescia procent) srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu
Opcji Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za
Pierwszy, Drugi i Trzeci Rok Programu,

2) wzrost skonsolidowanego zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) o 20% (dwadziescia procent) za rok
bedacy okresem rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go bezposrednio
poprzedzajgcego z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich bazg wyjsciowg do
20% wzrostu jest kwota zysku netto na akcje w wysokosci 1,66 zt

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20% (dwadzie$cia
procent) srednio w okresie dwéch lat rozliczeniowych Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do
zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 1,66 zt
w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20% (dwadziescia
procent) $rednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do
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zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 1,66 zt
w wypadku czeéci Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i Trzeci Rok Programu.

Wartos¢ godziwa programow akcji pracowniczych zostata oszacowana na dzien 31.12.2018 r. przy
wykorzystaniu modelu Blacka — Scholesa.

Prawdopodobiehstwo osiggniecia przez Grupe Kapitatowg w 2020 roku obydwu w/w parametrow jest
nierealne, w zwigzku z tym koszt programu opcji managerskich nie zostat ujety w 2020 roku.

XXIV. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spotka DIGITREE GROUP S.A. wytoczyta powodztwa wzgledem odbiorcow, ktorzy zalegajg z optatami.
taczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 czerwca 2020 roku 22 tys. zt.
Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 13 tys. zt.

XXV.ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Digitree Group S.A. w dniu 02.07.2020 r. zawarto z Mok Yok Group sp. z 0.0. i Panem Markiem
Kurzykiem (razem ,Sprzedajgcy”), a takze Fast White Cat S.A. oraz Panem Pawtem Zajgcem trzecie
porozumienie zmieniajgce (,Porozumienie 3”) do umowy sprzedazy akcji z dnia 14.12.2018 r.
(,Umowa”), o ktdrej Spotka informowata w raporcie ESPI nr 55/2018 z dnia 14.12.2018 r. Wspomniana
powyzej Umowa dotyczyta transakcji kupna 94% akcji spotki Fast White Cat S.A. przez Emitenta.

W nawigzaniu do raportu ESPI nr 37/2019 z dnia 26.07.2019 r., w ktérym Digitree Group S.A.
przedstawit warunki uzyskania przez Sprzedajgcych premii, na mocy Porozumienia 3 strony ustality, iz
uchylajg pkt 4 Umowy pn. ,Premiowe Akcje SARE” (dotyczgcy rozliczenia premii za wytworzenie
wtyczek pomiedzy Magento 1 i 2 a SAREhub oraz nowy obrét e-commerce). Jednoczes$nie w jego
miejsce wprowadzono zasady rozliczenia premii, w ktérych sprecyzowano, ze Digitree Group S.A.
zaptaci Sprzedajgcym tgczng kwote 200 000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych 00/100) tytutem
jednorazowego i ostatecznego rozliczenia premii wskazanej w Porozumieniu 2 z dnia 26.07.2019 r.
w nastepujgcy sposob:

1) Spétka zaptaci kwote 195 745,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy siedemset czterdziesci
pie¢ ztotych 00/100) tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia z Mok Yok Group sp. z o.0.
w terminie 3 dni od dnia zawarcia niniejszego Porozumienia 3,

2) Spotka zaptaci kwote 4 255,00 zt (stownie: cztery tysigce dwiescie pieédziesiat pie¢ ztotych 00/100)
tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia z Panem Markiem Kurzykiem w terminie 3 dni od
dnia zawarcia niniejszego Porozumienia 3.

Powyzej wskazane rozliczenie jest jednorazowe, kompleksowe, niezmienne i ostateczne oraz
wyczerpuje wszelkie roszczenia Sprzedajgcych, wynikajgce z uchylonego niniejszym Porozumieniem
pkt 4 Umowy, wobec czego Sprzedajacy zobowigzali sie nie wnosi¢ jakichkolwiek roszczen w stosunku
do ktdrejkolwiek ze stron.

W zwigzku z zawartym Porozumieniem 3, nie ma mozliwosci jakichkolwiek dalszych zmian
(podwyzszenia lub obnizenia) ceny sprzedazy akcji spétki Fast White Cat S.A., opisanej w Umowie.
Wyjatek stanowi sytuacja, zwigzana z obowigzkiem odkupu przez Emitenta akcji nalezgcych do
Sprzedajgcych w tgcznej liczbie do 40 720 akciji Digitree Group S.A., w przypadku skorzystania przez
nich z prawa wykonania Opcji Put. Wéwczas, Digitree Group S.A. bedzie zobowigzane do zaptaty
kazdemu ze Sprzedajacych, wykonujgcych Opcje Put, kwoty réwnej iloczynowi liczby akcji, w stosunku
do ktdrych zostata wykonana Opcja Put, oraz kwoty 22,70 zt (dwadziescia dwa ztote 70/100).

W dniu 03.07.2020 r. Digitree Group S.A. otrzymato od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego
(wAkcjonariusz”) oswiadczenie, w ktérym Akcjonariusz, korzystajgc ze swojego uprawnienia osobistego,
opisanego w §16 ust. 3 Statutu Spotki, odwotat z dniem 03.07.2020 r. Pana Michata Recka ze
sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przez Akcjonariusza w dniu 30.05.2019 r.
Jednoczesnie Pan Tomasz Pruszczynski korzystajgc ze wspomnianego powyzej uprawnienia
osobistego powotat z dniem 03.07.2020 r. na Czionka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Piekarskiego.
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W dniu 23.07.2020r. Zarzady spotek INIS sp. z 0.0. (Spotka Przejmujgca) oraz Cashback Services
sp. z 0.0. (Spoétka Przejmowana) dokonaty pisemnego uzgodnienia planu potgczenia spotek oraz podjety
stosowne uchwaly o jego przyjeciu zgodnie z art. 498 Kodeksu Spoétek Handlowych (KSH).

Potgczenie nastgpi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Cashback services sp. z 0.0. na spotke INIS sp. z o0.0. za udzialy, kiére Spotka
Przejmujgca wyda wspdlnikom Spétki Przejmowanej. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy INIS
Sp. z 0.0. zostanie podwyzszony z kwoty 250.000,00 zt (stownie: dwiescie pie¢dziesiat tysiecy ztotych)
do kwoty 264.500,00 z (stownie: dwiescie szesédziesigt cztery tysigce pie¢set ziotych) tj. o kwote
14.500,00 zt (stownie: czternascie tysiecy piecset ztotych) i bedzie sie dzielit na 2 645 (stownie: dwa
tysigce szeséset czterdziesci pie¢) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto ztotych).

Wszystkie udziaty INIS sp. z 0.0. utworzone przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku
z potgczeniem ("Udziaty potgczeniowe") w liczbie 145 (stownie: sto czterdziesci pie¢) o wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy Udziat potgczeniowy, zostang przyznane jedynemu
wspolnikowi Spotki Przejmowanej, a zarazem jedynemu wspdlnikowi Spétki Przejmujacej tj. spotce
Digitree Group S.A.

Potaczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsigbiorcéw spoiki INIS sp. z 0.0. przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Jednoczes$nie wspdlnicy tgczgcych sie spotek, zgodnie z dyspozycjg art. 5031 § 1 KSH, wyrazili zgode
na odstgpienie od badania uzgodnionego planu potaczenia spoétki Cashback services sp. z 0.0. ze
spotkg INIS sp. z 0.0. przez bieglego oraz sporzgdzenia przez niego opinii co do poprawnosci
i rzetelnosci planu, a takze od sporzadzenia sprawozdania Zarzgddéw tgczgcych sie spotek, o ktérym
mowa w art. 501 § 1 KSH oraz udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 501 § 2 KSH.

W nawigzaniu do podjetej w dniu 25.03.2020 r. decyzji o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora dla
spotki zaleznej pod firmag VideoTarget sp. z o0.0. ("VT"), o czym komunikowano raportem ESPI
nr 05/2020, Zarzad Spofki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku ("Spoétka™) w dniu 31.07.2020 r.
zawart porozumienie o podstawowych warunkach transakcji ("Term Sheet"). Powyzej wskazany Term
Sheet zostat zawarty z Panem Rafatem Mandesem, obecnym udziatowcem spétki VT i Panem Karolem
Rozwatka, Cztonkiem Zarzadu tejze spotki (fgcznie "Inwestorzy").

Celem Inwestoréw jest zakup wszystkich 92 udziatow VT nalezgcych do Spétki o tgcznej wartosci
nominalnej 4.600,00 ztotych, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw, opartej o zatozenia Term Sheet
("Umowa"). Zawarcie Umowy uzaleznione jest od dokonania niezbednych czynnosci, zwlaszcza
korporacyjno-prawnych, tj. podjecie przez Zarzad Spotki oraz Rade Nadzorczg Spétki uchwat
w przedmiocie wyrazenia zgody na przeprowadzenie transakcji na warunkach uzgodnionych przez
strony, oraz:

a) wyrazenie pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od
Emitenta 51 udziatéw VT,

b) skorzystanie przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenhstwa nabycia udziatéw od Spotki
wytgcznie w zakresie 41 udziatéw VT,

¢) umorzenie pozyczek udzielonych VT przez Spétke przed dniem dokonania transakcji,

d) sptata przez Spotke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) cesja na rzecz Spéiki wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych VT,

f) podpisanie aneksdw do umoéw bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych
przez Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytow udzielonych przez VT,

g) umorzenie faktur kosztowych wystawionych przez Spétke oraz spétki z Grupy Kapitatowej Digitree
Group na VT,

h) sptata zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz anulowanie kart kredytowych VT lub przekazanie
kart kredytowych Inwestorom,

i) przekazanie dostepu (udostepnienie) do dokumentacji VT, w szczegdlnosci dokumentacji ksiegowej,
kadrowej oraz uméw handlowych.

Na podstawie warunkéw transakcji, kiére zostang szczegdtowo okreslone w umowie sprzedazy
udziatéw, Inwestorzy odkupig od Spodtki 92 udziaty VT za kwote taczng nie mniejszg niz 75.000,00
Ziotych.

Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku w dniu 03.08.2020 r. otrzymato od Pani Anny Lubowskiej
rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki Digitree Group S.A., kidra zostata
ztozona ze skutkiem na dzieh 03.08.2020 r.
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W dniu 04.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Digitree Group S.A. (,ZWZ")
podjeto uchwate, na mocy ktérej w sktad Rady Nadzorczej powotano Pana tukasza Hotubowskiego na
wspolng trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30.05.2019 r., a zakonczy z dniem 30.05.2022
r.

Zarzad spofki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku w dniu 20.08.2020 r. otrzymat od akcjonariusza
Tomasza Pruszczynskiego (,Akcjonariusz”) zawiadomienie, sporzgdzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), w zwigzku ze zmiang stanu
posiadania akcji Spotki o ponad 2% ogdlnej liczby gtosow w Spotce. Zmniejszenie dotychczas
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego udziatu gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, nastgpito w wyniku zbycia przez Akcjonariusza akcji Spofki.

Aktualnie Tomasz Pruszczynski posiada 414.720 akcji Digitree Group S.A., stanowiacych 16,68%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 16,68% udziatéw w kapitale zakladowym Emitenta.

W zwigzku ze zgodg Rady Nadzorczej Spdftki, ktdra zostata udzielona w dniu 31.08.2020 r., Digitree
Group S.A. zawarto umowe sprzedazy udziatéw (,Umowa”) spoitki VideoTarget sp. z 0.0. (,VT”), w ktérej
posiadato 92 udziaty o fgcznej wartosci nominalnej 4.600,00 ztotych, tj. wiekszosciowy pakiet 90,2%
udziatéw.

Powyzej wskazana Umowa zostata zawarta z Panem Rafatem Mandesem, dotychczas posiadajgcym
10 udziatéow VT, stanowigcych 9,8% udziatu w kapitale zaktadowym VT i Panem Karolem Rozwatka,
Cztonkiem Zarzadu tejze spotki (facznie ,Inwestorzy"). Na mocy Umowy Inwestorzy odkupili od Spofki
92 udziaty VT za tgczng kwote wynoszgcg 75.000,00 ztotych. Pan Rafat Mandes nabyt na wtasnos¢ 41
udziatéw VT, stanowigcych 40,2% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 40,2% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw VT za cene 33 423,91 zt, a Pan Karol Rozwatka nabyt 51 udziatéw VT, stanowigcych 50%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw VT za cene 41 576,09
zt. Zaptata za udziaty VT ma zosta¢ dokonana w nieprzekraczalnym terminie do 04.09.2020 r.

Zawarcie Umowy, zgodnie z podpisanym przez strony Porozumieniem o podstawowych warunkach
transakcji (,Term Sheet”), uzaleznione bylo od nastepujgcych warunkéw, ktére wedtug najlepszej
wiedzy Zarzadu Emitenta zostaty spetnione:

a) podjecia przez Zarzad Spotki oraz Rade Nadzorczg Spoétki uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody
na przeprowadzenie transakcji na warunkach uzgodnionych przez strony,

b) wyrazenia pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od
Emitenta 51 udziatow VT,

c) skorzystania przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenstwa nabycia udziatbw od Emitenta
wytgcznie w zakresie 41 udziatéw VT,

d) spfaty przez Spétke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) podpisania anekséw do uméw bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych
przez Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytow udzielonych przez VT,

f) umorzenia faktur kosztowych wystawionych przez Spétke oraz spétki z Grupy Kapitatowej Digitree
Group na VT,

g) sptaty zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz przekazania karty kredytowej VT Inwestorom
w terminie wskazanym w Umowie.

Dodatkowym wymogiem wskazanym w Term Sheet byto umorzenie pozyczek udzielonych VT przez
Digitree Group S.A., co zostalo zrealizowane na podstawie zawartych w dniu dzisiejszym: umowy
0 zwolnieniu VT z dlugu w wysokosci 1.000.000,00 zt oraz trojstronnego porozumienia Spofki
z Inwestorami i VT w zakresie pozostatej czesci zobowigzan w kwocie 395.928,87 zt, w ktorym Spdétka
zobligowata sie do ztozenia odwiadczenia o zwolnieniu VT z pozostatej czesci diugu wraz z odsetkami
w terminie do dnia 31.12.2021 r. Zaréwno umowa o zwolnieniu z dtugu jak i tréjstronne porozumienie
zostaly zawarte pod warunkiem zawieszajgcym zawarcia Umowy sprzedazy udziatéw i zaptaty na rzecz
Digitree Group S.A. ustalonej ceny za nabyte udziaty. Ponadto, zgodnie z Term Sheet, strony Umowy
ustality, iz nadwyzka wynikajgca z naleznosci z wystawionych przez VT faktur za miesigc lipiec i sierpien
2020 roku oraz z gotéwki nalezgcej do VT zostanie przekazana Spétce w nieprzekraczalnym terminie
do dnia 30.09.2020 r. Natomiast dostepy do kont bankowych oraz dokumentacji, w tym ksiegowej,
kadrowej oraz uméw handlowych, zostang przekazane Inwestorom po otrzymaniu zaptaty za udziaty
VT.

Po przeprowadzeniu ww. transakcji Emitent nie posiada zadnych udziatéw VideoTarget sp. z 0.0., ani
nie dysponuje zadnymi gtosami na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki.
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W dniu 02.09.2020 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki INIS sp. z o.0. i spotki Cashback Services
sp. z 0.0. podjely uchwaly w sprawie potgczenia spétek: INIS sp. z 0.0. jako spoétka przejmujgca
i Cashback Services sp. z 0.0. jako spétka przejmowana. Potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH i na warunkach okreslonych w planie potgczenia, uzgodnionym i przyjetym przez
zarzady obu powyzszych spotek w dniu 23 lipca 2020 roku, a do ktérych naleza:

a) Przeniesienie catego majatku spotki Cashback Services sp. z 0.0. na spotke INIS sp. z 0.0. nastgpi
w dniu wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow spdtki INIS sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

b) Podwyzszony zostaje kapitat zaktadowy spotki przejmujacej z kwoty 250 000,00 zt do kwoty 264
500,00 z4, tj. o kwote 14 500,00 zt, poprzez utworzenie 145 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw
o warto$ci nominalnej 100,00 zt (,Udziaty tgczeniowe”) kazdy. Wskazane powyzej podwyzszenie
kapitatu INIS sp. z 0.0. nastgpi przez zmiane umowy tej spotki;

c) Wszystkie Udzialy tgczeniowe zostang przyznane jedynemu wspolnikowi spotki przejmowane;,
a zarazem jedynemu wspolnikowi spétki przejmujgcej tj. spotce Digitree Group S.A. w liczbie wyliczonej
zgodnie ze wskazanym w planie potgczenia parytetem wymiany, ktéry wynosi 1:0,145201. Oznacza to,
ze za wszystkie udziaty spétki Cashback Services sp. z 0.0. w liczbie 1 000 sztuk o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 50 000,00 zt, utworzonych zostanie 145 nowych udziatéw
w spotce INIS sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 14 500,00
zt. Powyzsze ustalono w oparciu o relacje wynikdw wycen tgczacych sie spotek;

d) Wyliczona kwota doptaty w gotowce, o ktérej mowa w art. 492 § 2 KSH wynosi 490,00 zt i nie
przekracza 10% wartosci udziatdw tgczeniowych. Doptata zostanie wyptacona z zysku lub kapitatu
zapasowego INIS sp. z 0.0.;

e) Udzialy tgczeniowe bedg uprawniaty do uczestnictwa w zysku spotki przejmujacej od pierwszego dnia
roku obrotowego, w ktérym zostaty podjete uchwaty o potgczeniu spétek.

Ponadto, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Cashback Services sp. z 0.0. zaakceptowato tresé
umowy spotki INIS sp. z 0.0.

W dniu 16.09.2020 r., Digitree Group S.A. zawarto z Panem Cezarym Kozonem umowe sprzedazy
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) akcji spotki zaleznej od Emitenta pod firmg Fast White Cat S.A. (,FWC”).
Powyzsza umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg kolejnego etapu Programu Opcji Prezesa
Zarzadu tejze spofki (,Program”), tj. Pana Cezarego Kozona. Program zostat przyjety w dniu 03.04.2017
r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki FWC, a w dniu dzisiejszym nastgpito jego drugie
i ostatnie juz rozliczenie po przejeciu tejze spotki przez Digitree Group S.A.

Program Opcji dla Prezesa Zarzadu zakfada, ze za kazde osiggniete przez FWC 500.000,00 zt (piec¢set
tysiecy ztotych 00/100) wyniku EBITDA, wiekszosciowy akcjonariusz zobowigzany jest do sprzedazy
50.000 (piec¢dziesieciu tysiecy) akcji na rzecz Prezesa Zarzadu - Cezarego Kozona, o ile w danym roku
realizacji Opcji pozostanie on w stosunku zatrudnienia, stosunku korporacyjnym badz we wspétpracy
ze spotkg FWC. W przypadku spetnienia sie powyzszych warunkow, Prezesowi Zarzadu FWC zostaje
przyznana premia pieniezna, wyptacona przez FWC na rachunek bankowy wigkszosciowego
akcjonariusza, j. Digitree Group S.A., jako wykonanie zobowigzania Cezarego Kozona do zaptaty ceny
sprzedazy za akcje przyznane mu w ramach Programu Opcji.

W dniu 16.09.2020 r. zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent sprzedat na rzecz
Pana Cezarego Kozona 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji, stanowigcych 0,5% wszystkich akcji FWC.
Jednoczesnie w zwigzku z przedmiotowg umowg sprzedazy akcji, udziat Digitree Group S.A. w spodice
FWC zmniejszy sie o 0,5 pkt proc., tj. z 93,5% do 93% akcji tejze spotki.

Rybnik, 25 wrzesnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Wstep

Zarzad Digitree Group S.A. pragnie przedstawi¢ Panstwu szczegoétowy opis dziatalnosci catej Grupy
Kapitatowej Digitree Group w pierwszym poétroczu 2020 roku. Ponizej przedstawiono podstawowe dane
o Grupie Kapitatowej Digitree Group, opis podstawowych skonsolidowanych wielkosci ekonomiczno-
finansowych, czynnikéw i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ Grupy i osiggane wyniki w okresie sprawozdawczym, takze w zakresie ryzyka oraz
perspektyw rozwoju dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Wszystkie dane i informacje podane w sprawozdaniu odzwierciedlajg rzeczywiste funkcjonowanie
naszej Grupy Kapitatowej w | potroczu 2020 roku, a przedstawione w nim wyniki sg efektem intensywnej
pracy organicznej nad optymalizacjg oferty i kosztéw, a takze budowg synergii miedzy spétkami z Grupy.

Sprawozdanie zostato opracowane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pahstwem cztonkowskim.
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1. Zasady sporzgdzania skonsolidowanego raportu pétrocznego

Na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim, Digitree Group S.A., bedac jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, nie
przekazuje odrebnego raportu pétrocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanym raporcie pétrocznym,
potroczne skrécone sprawozdanie finansowe, wraz z raportem firmy audytorskiej z przegladu,
zawierajgce bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeplywow pienieznych oraz skrocong informacje dodatkowa, zawierajgca te informacje i dane, ktére
sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, a nie
zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Na calo$é niniejszego
skonsolidowanego raportu pétrocznego sktadajg sie:

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje poétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poétrocze biezgcego
i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec pétrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego;

2. Poftroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych

szesciu miesiecy roku obrotowego, sporzgadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami

rachunkowosci i poddane przegladowi przez firme audytorska, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi

Poétroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oswiadczenie zarzadu

5. Raport z przeglagdu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i potrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

pw

Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Digitree Group S.A. jest
zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na
dzien 30 czerwca 2020 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy kohczgcy sie 30 czerwca 2019 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Sporzgdzajgc
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowos$ci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wytgczeniem zmian opisanych w pkt Il. Wybrane zmiany w polityce rachunkowosci oraz X. Opis zmian
zasad rachunkowosci i korekt biledéw poprzednich okreséw skréconego Sroédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej Digitree Group

Digitree Group to kompleksowe i efektywne kampanie digital, realizowane dzieki
autorskim narzedziom, unikatowym danym oraz wiedzy i doswiadczeniu specjalistow.

Digitree Group jest Grupg Kapitatowg z 15-letnim technologicznym doswiadczeniem w budowaniu
efektywnych narzedzi digitalowych, stuzgcych w szczegdlnosci wsparciu procesow sprzedazy
u Klientow Grupy. Posiadamy autorskg technologie, narzedzia oraz dane, dzieki ktérym znamy intencje
zakupowe, zainteresowania i zachowania klientdow kohcowych. Potrafimy je analizowaé, wyciggac
whnioski, tworzy¢ rekomendacje i personalizowa¢ dziatania. Prowadzimy naszych klientéw od celu po
efekt biorgc tym samym odpowiedzialnos¢ za realizowane przez nas dziatania. Nasza Grupa generuje
sprzedaz i leady, precyzyjnie dociera do grup docelowych wykorzystujgc dane i sztuczng inteligencje,
dostarcza narzedzia do e-mail marketingu i marketing automation, skutecznie wdraza sklepy
e-commerce na platformy Magento czy PrestaShop. Ponadto, doradzamy strategicznie biznesom
w Internecie, dostarczamy efektywne media reklamowe, wykorzystujemy algorytmy machine learning,
preznie dziatamy w zakresie Google Shopping Ads oraz monetyzujemy bazy e-mailingowe i ruch na
stronach www. Jestesmy partnerem, ktéry kompleksowo wdraza rozwigzania digital marketingowe.

tacznie w Grupie Kapitatowej Digitree Group wyszczegdlniliSmy 25 rozwigzan technologicznych
zwiekszajgcych ruch i sprzedaz online. Wyrdzniajg nas autorskie narzedzia: system do marketing
automation, e-mail marketingu, retargetingu, walidacji i scoringu danych oraz unikatowe dane: intencje
zakupowe i zainteresowania uzytkownikow internetu, dane dotyczgce geolokalizacji i aktywnosci online.

Jakos¢ Grupy Kapitatowej Digitree Group tworzg spotki: Digitree Group S.A., w ramach ktorej
funkcjonuje autorski system SARE, stuzgcy do komunikacji e-mail marketingowej i marketing
automation, INIS sp. z 0.0. - dostawca efektywnych mediéw reklamowych, wiasciciel narzedzia
Revhunter do email retargetingu, JU: sp. z 0.0. - agencja kreatywno-interaktywna, Salelifter sp. z 0.0.
- monetyzujgca i walidujgca bazy danych za pomocg narzedzia Expectus oraz odpowiedzialna za
generowanie leadow sprzedazowych, VideoTarget sp. z 0.0. - sie¢ reklamy wideo (w dniu 31.08.2020
r. zawarto umowe sprzedazy wszystkich udziatéw tej spoétki, bedgcych dotychczas w posiadaniu Digitree
Group S.A.), Cashback Services sp. z 0.0. - serwis cashbackowy zrabatowani.pl (obecnie w trakcie
jest proces potgczenia tej spotki z INIS sp. z 0.0.), Adepto sp. z 0.0., odpowiadajgca za generowanie
leaddw dla branzy finansowej, Sales Intelligence sp. z 0.0. oferujgca ustugi marketingowe dla branzy
e-commerce, a takze Fast White Cat S.A., zajmujgca sie wdrozeniami sklepéw internetowych gtéwnie
na platformie Magento.

Rozwijamy digital, €dukujgc branze i wspdtpracujgc z magazynami, serwisami i organizatorami
eventow: Marketer+, Online Marketing, E-commerce w Praktyce, Targi e-Handlu, IAB Polska, Szef
Sprzedazy, Marketing i Biznes, Sprawny Marketing czy NowyMarketing.pl.

Ponadto, zrealizowaliSmy 16 edycji Badania Wykorzystania Poczty Elektronicznej oraz 4 edycje
Badania Zjawiska Spamu w Polsce.

Dotychczas otrzymalismy 22 nagrody branzowe i biznesowe, m.in. Deloitte Technology Fast 50 CE,
Deloitte Technology Fast 500 EMEA, Gazele Biznesu, Golden Arrow, Bloomberg Businessweek,
Krajowi Liderzy Innowacji i Rozwoju.
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Schemat Grupy Kapitatowej Digitree Group na dzienr 30.06.2020 r.*

8

DIGITREE GROUP S.A.

Technologia i zaawansowane narzedzia,
dedykowane rozwigzania IT, stuzgce wsparciu
sprzedazy i komunikacji marketingowej

90,2%
Le]
inis Salelifter p I [ VideoTarget
DIGITREE GROUP DIGITREE GROUP DIGITREE DIGITREE 6ROUP
GROUP

Inis sp. z 0.0. Salelifter sp. z 0.0. JU:sp.zo.0. VideoTarget sp.zo.0.

Dostawcy Monetyzacja Agencja Sie¢
efektywnych iwalidacja baz, kreatywno-interaktywna reklamy wideo

mediow generowanie leadow.
reklamowych

Udziat liczony posrednio
przez INIS sp. z 0.0.

93,5% 40,0%
. O,
salesintelligence® Fast White Cat Cashbackservices Adepto’°
BISITREE GROUP OIGITREE GROUP SITREE OR09P DIGITREE GROUP
Ssles Intaiigence Fast White Cat S.A. Cathback Adepto sp.z 0.0
Sp. Z 0.0. Services sp.z 0.0
Ustugi Wdrozenia sklepow Autorski serwis Generowanie
marketingowe internetowych na cashbackowy leadow dla branzy
dla branzy platformie Magento finansowej
e-commerce
@ 50%
SAREsystem®
BIGITREE CROUP
Fundacja Rozwoju
SARE GmbH i Ochrony Komunikacji

Spotka w likwidacji

Elektronicznej

Walka ze spamem
i Innymi naruszeniami

*Po dniu bilansowym nastgpity nastepujgce zmiany: wszystkie posiadane przez Emitenta udzialy VideoTarget sp. z 0.0. zostaty
sprzedane w dniu 31.08.2020 r., 5

spotka Cashback Services sp. z 0.0. jest obecnie w procesie tgczenia 'sie ze spotkg
INIS sp. z 0.0., natomiast udziat Emitenta w Fast White Cat S.A. z dniem 16.09.2020 r. zmniejszyt sie do 93%
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2.1. Jednostka dominujgca: Digitree Group S.A.

NAZWA Digitree Group S.A.
SIEDZIBA Ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 32 42 10 180
ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@digitree.pl
ADRES WWW www.digitree.pl
REGON 240018741
NIP 642-28-84-378
Rafat Zakrzewski — Prezes Zarzadu*
SKLAD ZARZADU EMITENTA Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Wiktor Mazur — Cztonek Zarzadu
Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Gérka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
SKLAD RADY NADZORCZEJ Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej
EMITENTA Tomasz Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Piekarski — Cztonek Rady Nadzorczej**
tukasz Hotubowski — Cztonek Rady Nadzorczej***

* Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. w dniu 08.05.2020 r. powotata z dniem 01.08.2020 r. na nowego Prezesa Zarzadu Pana
Rafata Zakrzewskiego. Wczes$niej, do dnia 30.04.2020 r. funkcje te petnit Dariusz Piekarski.

** W dniu 03.07.2020 r. akcjonariusz Tomasz Pruszczynski korzystajac ze swojego uprawnienia osobistego, opisanego w §16
ust. 3 Statutu Spodtki, odwotat z dniem 03.07.2020 r. Pana Michata Recka ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
i jednoczesnie powotat z dniem 03.07.2020 r. na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Piekarskiego.

***Pani Anna Lubowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 03.08.2020 r., w jej miejsce
powotano w dniu 04.08.2020 r. na Czlonka Rady Nadzorczej Pana tukasza Hotubowskiego.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 248.577,50 zt (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy piecéset
siedemdziesigt siedem ztotych 50/100) i dzieli sie na 2.485.775 (dwa miliony czterysta osiemdziesigt
piec tysiecy siedemset siedemdziesigt pie¢) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, w tym:

a) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do
002.000.000;

b) 215.500 (dwiescie pietnascie tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
0.000.001 do 000.215.500;

c) 31.741 (trzydziesci jeden tysiecy siedemset czterdziesci jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii C
0 numerach od 0.000.001 do 000.031.741,

d) 44.310 (czterdziesci cztery tysigce trzysta dziesiec) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach
od 0.000.001 do 000.044.310;

e) 81.440 (osiemdziesigt jeden tysiecy czterysta czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii E
0 numerach od 0.000.001 do 000.081.440;

f) 112.784 (sto dwanascie tysiecy siedemset osiemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii G
o0 numerach od 0.000.001 do 000.112.784
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@DIGITREE

GROUP

Wyréznia nas technologia i zaawansowane narzedzia, stuzgce rozwijaniu
i udostepnianiu klientom nowoczesnych i dedykowanych rozwigzan IT,
znajdujgcych zastosowanie przede wszystkim w obszarze wsparcia sprzedazy,
komunikacji i marketingu.

Dzieki naszemu autorskiemu oprogramowaniu mamy wptyw na poprawe jakosci
komunikacji marketingowej firm, ktéra prowadzi do wzrostu sprzedazy badz
budowania relacji z klientem. Wiodacym produktem firmy jest autorskie
oprogramowanie SARE - stuzgce do prowadzenia zintegrowanej
i precyzyjnie targetowanej komunikacji w kanatach e-mail i mobile, a takze
oprogramowanie odpowiedzialne za dziatania z zakresu marketing automation,
ktére w jednym miejscu zbiera oraz analizuje dane o uzytkownikach, skad
wygodnie mozna prowadzi¢ zintegrowane i wielokanatowe akcje i prowadzic¢
kampanie. Technologia stworzona przez Spotke wptywa na poprawe jakosci
komunikacji w modelu omnichannel i realizacje kampanii, takich jak odzyskiwanie
porzuconych koszykéw, rekomendacje produktowe i wiele innych, ktére majg za
zadanie wyrazne zwiekszanie sprzedazy u klientow Emitenta. Dzieki pokaznemu
zapleczu programistéw i autorskim rozwigzaniom tworzymy niestandardowe
projekty szyte na miare indywidualnych potrzeb klientéw, co wptywa na wzrost
efektywno$¢ dziatan we wdrazanych przez nas przedsiewzieciach digital
marketingowych.

Jednostki zalezne od Digitree Group S.A.

Niniejszy skonsolidowany raport za | potrocze 2020 roku obejmuje:

- jednostke dominujgca: Digitree Group S.A.

- podmioty zalezne:

INIS sp. z 0.0. (100% udziatéw)

Salelifter sp. z 0.0. (100 % - udziat Digitree Group liczony posrednio przez INIS sp. z 0.0.)
JU: sp. z 0.0. (100% udziatéw))

VideoTarget sp. z 0.0. (90,2 % udziatéw do dnia 31.08.2020 r., obecnie Emitent nie posiada
juz udziatow tej spofki)

Cashback Services sp. z 0.0. (100% udziatow, obecne trwa proces potgczeniowy z INIS
Sp. z 0.0.)

Sales Intelligence sp. z 0.0. (100% udziatéw)

Fast White Cat S.A. (93,5% akcji, od dnia 16.09.2020 r. 93% akcji)

Adepto sp. z 0.0. (40% udziatow, konsolidowana metodg praw wtasno$ci).

- podmioty nie podlegajgce konsolidaciji:

SARE GmbH (100% udziatéw) — w grudniu 2019 r. rozpoczeto proces likwidaciji tej spotki
Fundacja FORCE (50% udziatu w majatku zatozycielskim)
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Opis wiodgcych spétek z Grupy Kapitatowej Digitree Group:

inis

DIGITREE GROUP

Spotka zapewnia kompleksowag obstuge kampanii reklamowych online
nastawionych na efekt. To zaréwno sie¢ mailingowa z autorskim systemem
wysytkowym, dedykowanym dla wiascicieli baz mailingowych zarabiajgcych na
realizowaniu kampanii reklamowych, jak rowniez sie¢ afiliacyjna, wspétpracujaca
z ponad 1000 wydawcow, czyli wtascicielami baz mailingowych i serwiséw www
oraz blogéw, na ktérych realizowane sg kampanie display. Firma jest wtascicielem
systemu trackingowego, dzieki ktéremu mierzone sg efekty kampanii. Technologia
ta pozwala na automatyczng emisje, analize i optymalizacje kampanii w czasie
rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego rodzaju dziatan nielegalnych badz
naduzy¢. Dzieki potgczeniu posiadanej technologii z unikatowymi danymi,
gromadzonymi w obrebie Grupy Kapitatowej, spotka zapewnia wysokg
skutecznos¢ prowadzonych dziatan swoim klientom.

W ramach tej spotki dziata Revhunter - narzedzie przeznaczone do generowania
i odzyskiwania ruchu oraz sprzedazy w e-commerce, funkcjonujgce w modelu
SaaS. System ten dostarcza nowych klientéw, zacheca do ponownych zakupéw,
inspiruje, rekomenduije i finalizuje sprzedaze.

DIGITREE
GROUP

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki JU: sp. z. o0.0. jest Swiadczenie ustug
w obszarze marketingu internetowego, jako agencja reklamowa. Oferta sp6tki ma
charakter kompleksowy, zwigzana jest z doradztwem eksperckim, realizacjg
projektow oraz kampanii marketingowych i obejmuje: strategie, kreacje, produkcje,
technologie i zakup mediow.

Spoétka specjalizuje sie w dziataniach reklamowych w Internecie, zaréwno w tych
strategicznych, ksztattujgcych wizerunek marek, jak i w dziataniach
sprzedazowych, skupiajgcych sie na efektach.
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Sale

DIGITREE GROUP

To spétka, ktorej dziatalnos¢ skupia sie na generowaniu leadoéw sprzedazowych
oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Zapewnia mozliwos¢ doktadnego
okreslenia i wybrania grupy docelowej na podstawie danych geograficznych
i behawioralnych oraz biezgcego zachowania i preferencji uzytkownikéw
w Internecie. Spotka jest tworcg i wiascicielem narzedzia Expectus, stuzgcego do
weryfikacji i walidacji baz danych i formularzy kontaktowych.

Fast White Cat

DIGITREE GROUP

Spotka specjalizuje sie w dostarczaniu Klientom dziatajgcym w branzy
e-commerce (sprzedazy w Internecie) rozwigzan technologicznych opartych
o platforme Magento i PrestaShop. Spotka kompleksowo obstuguje sklepy online,
wdraza omnichannel, zwieksza sprzedaz klientéw, przygotowuje strategie
marketingowe online oraz optymalizuje platformy internetowe pod katem
SEO/SEM.

Salesintelligence®

DIGITREE GROUP

Spotka zajmuje sie projektowaniem skutecznych narzedzi marketingowych na
rynku e-commerce i dostarczaniem sklepom internetowym konsumentéw
w modelu performance marketingu. Podstawowg wartoscig, ktérg Sales
Intelligence tworzy dla sklepu internetowego jest dostep do duzej iloSci
potencjalnych klientéw z réznych miejsc w Internecie, tj. serwiséw wiasnych
(porownywarka cen Nokaut czy pasaz handlowy Bazarek), serwisow
internetowych firm partnerskich czy serwiséw internetowych sprzedajgcych ruch
w modelu PPC (pay per click), np. Google, Facebook. Dzieki powyzszemu spotka
oferuje wydawcom mozliwos¢ zwiekszenia przychodéw ze swoich serwiséw
internetowych. Co istotne, oferowane mechanizmy umozliwiajg wydawcy na takg
integracje swojego serwisu z danymi produktowymi, ze efekt koncowy stanowi dla
uzytkownika wartos¢ dodang i nie jest postrzegany jako reklama. Spoétka
specjalizuje sie w kampaniach Google Shopping Ads, a od 2019 roku nalezy do
grona certyfikowanych partneréw Google “CSS Premium Partner”.
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VideoTarget

DIGITREE GROUP

To platforma do zarzadzania tresciami wideo w serwisach internetowych.
Dedykowane narzedzie dla wydawcéw i producentéw tresci wideo, umozliwiajgce
ich publikacje na serwisach www. Sie¢ reklamy wideo z mozliwoscig emisji spotéw
pre-roll na ponad 380 serwisach internetowych.

Cashbackservices

DIGITREE GROUP

Spotka jest wtascicielem portalu internetowego i aplikacji na telefon zrabatowani.pl,
ktére taczg w sobie rozwigzania zwigzane z dwiema najwigkszymi potrzebami
klientéw: cashbackiem (zwrotem czesci kwoty wydanej na zakupy) oraz
porownywarkg produktowo-cenowg. Udostepnia tez uzytkownikom darmowe kody
rabatowe na zakupy w sklepach internetowych. Portal oferuje kompleksowe ustugi
dla oséb kupujgcych w Internecie, a sklepom dostarcza potencjalnych
konsumentow i daje im mozliwos¢ umieszczenia swojej reklamy.

Adepto’

DIGITREE GROUP

Spotka dziata w obszarze lead generation oraz posrednictwa finansowego
w segmencie FinTech. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest generowanie
leadéw sprzedazowych dla branzy finansowej. Klientami spotki sg firmy
pozyczkowe, banki, sieci afiliacyjne, domy mediowe. Adepto pozyskuje ruch,
weryfikuje kontakty pod kgtem zainteresowania danymi produktami finansowymi
oraz wspiera ich proces sprzedazy. Adepto prowadzi wiasny program afiliacyjny
SuperPartners.pl oraz rozwija serwisy o tematyce finansowej w tym
m.in. bankipromocje.pl, udzielamy.pl oraz rynekfinansowy.info, a takze
poréwnywarke pozyczek i kredytow superloans.pl.
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Dziatalnos¢ Grupy Digitree Group zostata na potrzeby sprawozdania finansowego przedstawiona w 4
segmentach operacyjnych:

- Segment |, skupiajgcy zaawansowane narzedzia do masowych wysytek informacji reklamowych,
do ktdérego nalezy Digitree Group S.A.,

- Segment Il, zwigzany z prowadzeniem kampanii marketingowych w internecie, do ktérego nalezg
INIS sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., VideoTarget sp. z 0.0.,

- Segment lll, Swiadczacy ustugi w zakresie przetwarzania danych i generowania leadéw, do ktérego
nalezg Sales Intelligence sp. z 0.0., Adepto sp. z 0.0. (tylko w zakresie danych poréwnywalnych z uwagi
na sprzedaz 60% udziatéw tej spétki w dniu 13.09.2019 r.), Cashback Services sp. z 0.0.,

- Segment IV, obejmujgcy tworzenie aplikacji/stron na potrzeby klienta, do ktérego nalezy Fast White
Cat S.A.

3. Aktualne otoczenie rynkowe Grupy

Na rozwdj Grupy Digitree Group istotny wplyw ma liczba uzytkownikéw korzystajgcych z Internetu.
Zgodnie z badaniem Gemius PBI liczba internautéw w Polsce w czerwcu 2020 roku wyniosta 27,2 min,
0s0b tgczacych sie z internetem przez urzadzenia mobilne byto 23,7 min, a na komputerach osobistych
i laptopach (komputery osobiste uzywane w domu oraz w pracy) — 22,3 mint. Tak jak w roku poprzednim,
liczba internautdw korzystajgcych ze smartfonéw jest wyzsza niz liczba internautéow korzystajgcych
z komputeréw. Wedtug danych GUS w 2019 roku dostep do internetu posiadato 87% gospodarstw
domowych, o 3 p.p. wiecej niz w 2018 roku?.

Cata Grupa Kapitatowa Digitree Group dziata na perspektywicznym rynku reklamy online, skupiajac sie
zwlaszcza na dostarczaniu ustug dla branzy e-commerce. Pandemia COVID-19 z jednej strony
zakwestionowata kondycje poszczegoélnych gatezi gospodarki, z drugiej w sposoéb gwattowny
zrewolucjonizowata biznesy i relacje spoteczne poprzez ich wymuszong i przyspieszong cyfryzacje.
Jednoczesnie, stata sie tez motorem napedowym dla branzy e-commerce, dzieki czemu wzrést popyt
na ustugi zwigzane z obstugg marketingowa sklepow internetowych - nie tylko na wdrazanie skutecznie
sprzedajgcych platform, ale réwniez pozostate dziatania digital marketingowe, stuzgce promoc;i
i pozyskiwaniu ruchu na te witryny. Upowszechnienie tego kanatu sprzedazy wydaje sie by¢ na chwile
obecng jedynie kwestig czasu.

Najwazniejsze trendy o otoczeniu rynkowym Grupy:

1) W roku 2019 wydatki na reklame online wyniosty w Polsce prawie 5 mld zt, co oznacza, ze
wzrosty o niemal 500 min zt wzgledem roku wczesniejszego (+10%)3. Co wazne, eksperci rynku
prognozuja, ze cho¢ rok 2020 moze nie przynies¢ takich wzrostéw jak uprzedni, z uwagi na
konsekwencje jakie niesie za sobg epidemia, internet jest jedynym medium, ktére moze w tym okresie
nie zaliczy¢ spadkéw. Wydatki na e-mail marketing spadty w catym 2019 r. 0 10,9%.

2) W pierwszych trzech miesigcach 2020 roku nakfady na reklame online wzrosty o ponad
45 min zt wzgledem poréwnywalnego okresu roku wcze$niejszego. Pomimo pierwszych skutkéw
epidemii zaobserwowanych w marcu, dynamika rok do roku w catym kwartale wyniosta 4,2%4. Wydatki
na e-mail marketing spadty w | kwartale 2020 r. 0 5,6%.

3) Z danych za 2019 rok wynika, ze Polski rynek e-commerce rosnie o ponad 18% rocznie
i rozwija sie najbardziej dynamicznie w Europie, a z zakupéw internetowych w najrézniejszej formie
korzysta ok. 28 min Polakéw®.
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4) Wedtug IAB Polska/PwC AdEx rynek mobilny w Polsce w 2019 roku kolejny raz wzrést,
a dynamika r/r siegnefa tym razem prawie 17%. Udziat wydatkéw na reklame mobile wynosi juz ponad
28%, co jednoznacznie wskazuje, ze w reklamie online ten kanat jest kluczowy. Jeszcze lepigj
przedstawiajg sie wyniki badan, dotyczace | kwartatu 2020 r. — dynamika r/r wyniosta wowczas 21%,
natomiast udziat mobile we wszystkich wydatkach reklamowych wynidst az 32%?8.

5) Liczba sklepdéw internetowych rosnie z roku na rok, dzieki czemu stale zwieksza sie grupa
naszych potencjalnych klientéw, zwtaszcza spétki Fast White Cat, ktéra wdraza sklepy na platforme
Magento oraz PrestaShop, ale réwniez na kolejnym etapie pozostatych spétek z Grupy Kapitatowe;j.
Dzieki swoim szerokim kompetencjom generujg one ruch na platformach e-commerce, zwiekszajg
osiggang sprzedaz oraz dostarczajg efektywne media reklamowe takie jak display programmatic, e-mail
marketing, remarketing, itp. Wskazana powyzej dynamika dotyczy jednak gtéwnie matych podmiotow:
wedtug zaprezentowanego w 2019 roku raportu Senuto’ w Polsce istnieje niemal 55 tysiecy sklepéw
internetowych, jednak rynek zdominowany jest przez te duze, o czym $wiadczy fakt, ze 1000
najwiekszych e-sklepdéw generuje 87% catego ruchu organicznego w wyszukiwarce Google.

6) 72% internautéw dokonuje zakupow online. To wzrost az o 11 p.p. w stosunku do
poprzedniego roku®. Pandemia oraz zwigzane z nig obostrzenia w zyciu spotecznym i gospodarczym,
niewatpliwie wptynety bezposrednio na codzienne zachowania Polakéw, réwniez te w internecie. Wiele
0s0b, ktére do tej pory nie kupowaty online, przekonato si¢ do tej formy zakupow. Badani wskazuja, ze
trwajacy obecnie rok, wykaze kolejne wzrosty w tym zakresie.

4. Opis podstawowych zagrozenh i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku

Grupa Digitree Group dokonuje biezgcej analizy i oceny ryzyka zwigzanego ze swojg dziatalnoscia,
akcjonariatem spotki matki, osobami zarzgdzajgcymi Grupg oraz kluczowymi pracownikami,
a takze ryzyka zwigzanego ze specyfikg rynku, na ktérym dziatajg wszystkie spotki wchodzace w sktad
Grupy.

Wewnetrze czynniki ryzyka:

Ryzyko: Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trendéw oraz dopasowania oferty Grupy Kapitatowej
do tej zmiennosci

W branzy reklamy internetowej mozna obserwowaé zmienno$é trendéw rynkowych — jedne formy
reklamy odnotowujg wzrosty i spadki popularnosci, inne zanikajg. Rynek ten reaguje tez na zmiany
technologii, przede wszystkim zwigzane z wykorzystaniem Internetu, przechowywaniem i obrobka
danych. Nowe technologie mogg w krétkim czasie catkowicie zmieni¢ optacalno$é dotychczasowych
modeli reklamy, a takze wykreowaé nowe, nieistniejgce jeszcze modele. Opisane powyzej czynniki
moga miec¢ istotny wplyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw z branzy, w tym na Grupe Kapitatowg
Digitree Group. Istnieje ryzyko zajscia takich zmian technologii lub trenddéw, ktére mogg spowodowac
spadek zainteresowania potencjalnych klientéw naszymi ustugami. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
decyzje co do zmiany oferty okazg sie w takiej sytuacji nietrafne, niedopasowane w czasie, nieefektywne
cenowo, czy w inny sposob nieudane. Istnieje ryzyko, ze srodki wydatkowane na dopasowanie oferty
i rozwéj nowych funkcjonalnosci, nie przyniosg zaktadanej rentownosci w planowanym czasie i nowe
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ustugi zostang wycofane. Wymienione czynniki mogg przetozy¢ sie na istotne zmniejszenie wysokosci
przychoddw czy rentownosc¢.

Nasze dzialania: Grupa Digitree Group stale monitoruje rynek oraz wprowadza nowe funkcjonalnosci
do swojej oferty. Obserwujemy potrzeby naszych klientéw pod katem innowacyjnych rozwigzan, ktére
warto wkomponowac do obecnego wachlarza ustug. Stale podgzamy tez za zmieniajgcymi sie trendami
w branzy marketingu internetowego. Posiadamy wiasny dziat produktowy, ktéry zajmuje sie m.in.
analizg rozwigzan pod katem potencjatu biznesowego, konkurencyjnosci i zapotrzebowania rynku.
Spotka Digitree Group prowadzi rokrocznie badanie wykorzystania poczty elektronicznej, dzieki ktéremu
na biezgco sprawdzamy, jakie potrzeby majg dzialy marketingu w polskich firmach i jak oceniajg
funkcjonalnosci, ktére oferujemy. Dzigki temu mozemy czesciowo przewidzieé przyszie zainteresowanie
naszymi ustugami i wprowadzi¢ do oferty odpowiednie zmiany. Ponadto, spotka zalezna od Emitenta -
Sales Intelligence na podstawie potgczenia danych pobranych z Google Trends oraz wtasnej analityki
opartej na Big Data sporzadzita w 2020 roku dwa raporty na temat zmian decyzji zakupowych po
wybuchu pandemii. Dzieki tym danym Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje, ktére branze, segmenty
i konkretne produkty cieszg sie najwiekszg popularnoscig wsréd kupujgcych online, co pozwala jej na
zdefiniowanie zapotrzebowania rynku na odpowiednie narzedzia stuzace ich promociji.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z kadrg managerska i kluczowymi pracownikami

Grupa Kapitalowa opiera swag dziatalno$é na ustugach, ponadto dziata w stosunkowo mtodej
i dynamicznie zmieniajgcej sie branzy, stad bardzo istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Kompetencje
i zaangazowanie kadry managerskiej oraz zespotu pracownikow i wspoétpracownikéw, stanowig waznag
czes¢ przewagi konkurencyjnej. Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka utraty kluczowych pracownikéw
i ryzyka wzrostu kosztéw osobowych w przypadku pilnej koniecznosci odbudowy czy rozbudowy
kompetencji zespotu. Nie mozna wykluczy¢ réwniez ryzyka trudnosci z pozyskaniem kompetentnych
pracownikéw na stanowiska managerskie czy specjalistyczne. Takze utrata ktéregokolwiek z cztonkdw
Zarzadu mogtaby mie¢ istotny negatywny wplyw na realizacje obranej strategii rozwoju, a takze
przychody, wyniki i perspektywy catej Grupy. Ponadto, utrata kluczowych pracownikédw moze réwniez
skutkowaé opéznieniami w realizacji ustug, co moze mie¢ wpltyw na wyniki finansowe.

Nasze dziatania: Grupa Digitree Group dba o rozwdj kapitatu ludzkiego w celu zapewnienia
i utrzymania w swoich strukturach pracownikéw z umiejetnosciami i kwalifikacjami, potrzebnymi do
realizacji jej strategii. Kluczowi menedzerowie biorg udziat w programie motywacyjnym opartym o akcje,
zaréwno w spotce matce, jak i jednej ze spoétek zaleznych — Fast White Cat S.A. Ktadziemy nacisk na
przyjazne warunki pracy — pracownikom oferowany jest bogaty wachlarz szkolen, zapewniajgcy ciggty
rozwéj umiejetnosci, co daje duzg mozliwo$¢ awansoéw, a takze inne benefity pozaptacowe.
Zapewniamy prace w howoczesnym, technologicznym i przyjaznym srodowisku.

Ocenaryzyka: wysokie
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Ryzyko: Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dostarczania ustug oraz z dziataniem sprzetu
i oprogramowania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od powszechnego i niezakibconego dostepu do
Internetu (taczy internetowych), zapewnianego przez zewnetrznych dostawcow. Trudnosci zwigzane
z zaktdceniami, spowodowanymi infrastrukturg techniczng, mogg opdzni¢ lub uniemozliwi¢ $wiadczenie
ustug. Uszkodzenie sprzetu komputerowego (podstawowy sktadnik aktywoéw trwatych),
oprogramowania (oprogramowanie wtasne, ujmowanym w wartosciach niematerialnych, stanowi istotng
czes$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej), a takze awarie zwigzane z serwerami (wlasne i zewnetrzne),
stanowig zagrozenie dla ciggtosci dostarczania ustug przez Emitenta. Uszkodzenia lub awarie jednego
lub wielu urzagdzen czy systemow, w tym w wyniku zuzycia fizycznego czy przerwy w zasilaniu w energie
elektryczng, moga spowodowac chwilowe lub dtuzsze ograniczenie Swiadczenia ustug, obnizenie ich
jakosci w tym efektywnosci dla zleceniodawcow, czy tez uszkodzenie lub zniszczenie czesci
przechowywanych i przetwarzanych narzedzi i danych. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka wtamania do
infrastruktury teleinformatycznej, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu sieci, co wigzatoby
sie z zagrozeniem dla mozliwosci swiadczenia ustug. Wymienione powyzej okolicznosci mogg mieé
istotny negatywny wptyw na przychody, wyniki i perspektywy Emitenta.

Nasze dziatania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko, poprzez dywersyfikacje dostawcéw ustug
zewnetrznych, a takze dzigki funkcjonowaniu w jego strukturach odpowiednich wewnetrznych procedur
oraz 0s6b zajmujgcych sie monitorowaniem infrastruktury technicznej. Ponadto, Emitent moze
zapewnic¢ bezpieczng prace zdalng dla swoich pracownikéow w przypadku braku mozliwosci korzystania
przez nich z powierzchni biurowej oraz jej udogodnien.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Grupa Kapitatowa Emitenta swiadczy ustugi gtéwnie w oparciu o wlasne oprogramowanie i projekty
kampanii reklamowych czy marketingowych oraz ustugi zwigzane z wdrazaniem sklepow internetowych
na platformy tj. Magento czy PrestaShop. Kazdy projekt wymaga indywidualnego doboru narzedzi,
formy, tresci (kreaciji), grup docelowych, podwykonawcéw i harmonogramu dziatan. Mimo doktadania
nalezytej starannosci, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia btedu ludzkiego, powodujgcego wadliwe
dziatanie oferowanych narzedzi czy nieprawidtowg obstuge klienta, w zakresie zaméwionej ustugi, co
moze miec istotny, negatywny wptyw na postrzeganie Grupy i jej wyniki finansowe.

Nasze dziatania: Oprogramowanie wilasne jest systematycznie rozwijane, dodawane sg nowe
funkcjonalnosci, w tym integracjia z powszechnie dostepnymi systemami zewnetrznymi lub
wewnetrznymi systemami klientéw, a nasi pracownicy sg regularnie szkoleni. Pracujemy w zespotach
(dziatach), w wiekszosci zarzgdzanych przez petnomocnikéw zarzadu Digitree Group (IT, marketing,
produkty), ktérzy spajajg poszczegdlne zespoty w ramach catej Grupy, co z uwagi na wymiane
dodwiadczen i pomystéw, niweluje iloS¢ popetnianych bledéw. W celu podniesienia $wiadomosci
zagadnieh dotyczgcych zapewnienia i kontroli jakosci oprogramowania realizowane sg cykliczne
spotkania grupy roboczej Quality Assurance. Roéwnolegle podobne spotkania ma grupa
sysadministratorow w kwestiach zwigzanych z bezpieczehstwem IT (ktére w duzym stopniu jest
powigzane z ewentualnymi btedami ludzkimi). Z kolei zespoty pracujgce nad poszczegdinymi projektami
spotykajg sie w ramach retrospektyw, na ktorych rowniez omawiane sg pomysty dotyczgce mitygacji
ryzyk zwigzanych z btedami uzytkownikéw, programistow czy Project Managerdw. Dziatamy zgodnie z
metodykami typu Continuous Improvement, dzieki czemu mozliwe jest szybkie wdrazanie wnioskéw
minimalizujgcych ryzyko potencjalnych btedow oraz redukcji ich skutkow.
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Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko $ciggalnosci naleznosci

Grupa Digitree Group $wiadczy ustugi dla niemal dwoch tysiecy klientow réznej wielkosci, nalezgcych
do grona duzych, $rednich i matych przedsiebiorstw z siedzibg w Polsce i w wielu krajach Swiata,
postugujgcych sie na co dzien réznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg
dokumentacji, zwigzanej z naleznosciami, z uwagi na przynalezno$¢ do branzy marketingu online,
odbywa sie w duzej mierze za posrednictwem systeméw elektronicznych i sieci Internet. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka opdznien lub przesunieé w regulowaniu naleznosci przez klientéw, ewentualnej
koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizacyjnych dla poszczegdinych naleznosci czy wystgpienia
naleznosci spornych. Pandemia COVID-19 moze réwniez mie¢ duzy wplyw na sciggalnosé naleznosci
Grupy Kapitatowej Emitenta, poniewaz obecnie wiele firm ptaci za Swiadczone ustugi z opdznieniem,
a samo dochodzenie naleznosci jest aktualnie trudniejsze z uwagi na przesuniecia termindéw rozpraw.
Do powyzszego ryzyka nalezy réwniez zaliczy¢ naleznosci wewnagtrzgrupowe, ktére z uwagi na
niepowodzenie danej gatezi biznesu, czy niespodziewane czynniki, takie jak np. pandemia
koronawirusa, mogg nie zosta¢ uregulowane. Pogorszenie sciggalnosci naleznosci miatoby istotny
negatywny wptyw na przychody, rentownos¢ i perspektywy Spétki.

Nasze dzialania: Emitent doktada wszelkich staran, aby niwelowac¢ powyzsze ryzyko poprzez biezagce
prowadzenie dziatann windykacyjnych oraz stosowanie wewnetrznych procedur, zapobiegajgcych
opodznieniom w regulowaniu naleznosci przez klientéw Grupy. Ponadto, Fast White Cat S.A., jedna ze
spotek zaleznych od Emitenta, korzysta z ubezpieczenia naleznosci od kontrahentow, realizowanego
przez KUKE, dzieki czemu zabezpieczamy najwieksze transakcje handlowe tej spotki.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy reklamy internetowej, gdzie s$wiadczenie ustug wymaga
wysokiego poziomu zaufania odbiorcéw. Grupa Kapitatowa Digitree Group odpowiedzialna jest za swoje
systemy informatyczne, ktére mogg byé narazone na ataki z zewnatrz w celu np. przechwycenia danych
lub ich uszkodzenia. Systemy te przetwarzajg dane osobowe, dane sprzedazowe oraz odpowiedzialne
sg za wysytanie roznego rodzaju korespondencji do réznych grup odbiorcéw. Ewentualne przypadkowe
lub zamierzone ujawnienie danych, nalezagcych do klientéw, moze spowodowaé obnizenie
wiarygodnosci lub catkowitg utrate zaufania u jednego lub wielu klientéw. Taka sytuacja miataby istotny
negatywny wplyw na generowane przychody, wyniki i perspektywy Grupy Kapitatowe;.

Nasze dziatania: Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Grupa na biezgco aktualizuje oprogramowanie
i inwestuje w rozwigzania zabezpieczajgce przed dostepem do systemdéw osdb nieuprawnionych.
Emitent wdrozyt takze odpowiednie procedury wewnetrzne, prowadzimy w ramach wszystkich spétek
zaleznych cykliczne szkolenia z bezpieczenstwa, przypominajgce o panujgcych w Grupie Kapitatowe;j
zasadach m.in. w zakresie polityki haset, ktérych przestrzeganie minimalizuje przedmiotowe ryzyko.
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Ocenaryzyka: niskie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z testami na utrate warto$ci

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trwatej utraty warto$ci oprogramowania w wyniku testéw na utrate wartosci
aktywow na dzien bilansowy, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki Grupy. W przypadku
rozwoju technologicznego moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z utratg wartosci wycenianych systemow.
Marketing internetowy rozwija sie bardzo szybko i powstawanie nowych technologii moze sprawic,
iz system nie bedzie juz tak atrakcyjny.

Nasze dzialania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko poprzez ciggly rozwdj narzedzi
oraz systeméw nalezgcych do spotek z jego Grupy Kapitatowej.

Ocena ryzyka: niskie

Ryzyko: Ryzyka dotyczace naruszenia przez spétki z Grupy Kapitatowej praw z zakresu wtasnosci
intelektualnej

Spotki z Grupy Emitenta zaréwno tworzg, udostepniajg, jak i uzytkujg tresci i utwory objete ochrong
wilasnosci intelektualnej, w tym oprogramowanie wiasne, oprogramowanie podmiotow trzecich, kreacje
reklamowe. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze sposoby ochrony praw wtasnosci intelektualnej,
bedacej w posiadaniu Grupy, bedg wystarczajgce, aby zapobiec ewentualnym prébom naruszenia tych
praw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze powstrzymanie korzystania przez nieupowaznione osoby z praw
wiasnosci intelektualnej spotek z Grupy Emitenta okaze sie utrudnione lub niemozliwe. Nielegalne
wykorzystanie np. oprogramowania, czy know-how, mogtoby negatywnie wplyngé zaréwno na
postrzeganie Grupy Kapitatowej Digitree Group jak tez jej przychody, wyniki i perspektywy.
Roéwnoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty trzecie mogg wystepowac z roszczeniami
przeciwko Grupie, w przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia praw wiasnosci intelektualnej.
Istnieje ryzyko, ze ewentualny spér sgdowy mogtby obnizyé zaufanie klientéw do ustug Grupy Emitenta,
spowodowac konieczno$¢ wyptaty kar lub odszkodowan, a takze negatywnie wptyngé na wynik

i perspektywy.

Nasze dzialania: Umowy zawierane przez Grupe Kapitatowg Digitree Group przewidujg odpowiednie
regulacje w zakresie wiasnosci intelektualnej.

Ocena ryzyka: b. niskie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii / celami strategicznymi

Gtéwnym celem strategicznym, zgodnie ze Strategig Korporacyjng na lata 2017-2019 z perspektywg do
roku 2021, jest satysfakcja klientéw Grupy Digitree Group, wynikajgca z zaprojektowanych specjalnie
dla nich kompleksowych narzedzi zwiekszajgcych ich sprzedaz w modelu omnichannel oraz
wykorzystywanych standardowych rozwigzan abonamentowych, przy jednoczesnym budowaniu
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wartosci Grupy i zapewnieniu ponadprzecietnych zwrotéw z zainwestowanego kapitatu dla
akcjonariuszy. Istnieje ryzyko, ze strategia okaze sie nieefektywna, czy tez dziatania podejmowane
w celu jej realizacji nie przyniosg planowanych efektéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozpoznanie
potrzeb klientédw okaze sie nietrafne, a kierunki rozwoju poszczegdlnych spétek z Grupy, w tym
wdrazanie nowych funkcjonalnosci (technologicznych, marketingowych) - niedopasowane w czasie,
nieefektywne cenowo czy w inny sposéb nieudane. Wszystkie wymienione wyzej czynniki mogg mie¢
istotny negatywny wpltyw na Grupe Emitenta.

Nasze dziatania:

Spoiki nalezgce do Grupy Kapitatowej Digitree Group w swoim codziennym funkcjonowaniu kierujg sie
nadrzednym celem, jakim jest budowanie warto$ci catej Grupy Kapitatowej oraz réwnolegle - satysfakcja
klientow z oferowanych ustug. Na biezgco weryfikuje sie czy podejmowane dziatania sg nie tylko zgodne
z ustalong strategig, ale jednocze$nie dopasowane do trendéw rozwoju rynku, a takze do zmian sytuaciji
gospodarczej w kraju i na Swiecie. Przyktadem tego jest pandemia COVID-19 i przeorganizowanie oferty
pod katem nowych ustug przeznaczonych dla bizneséw o najwiekszych potrzebach, zwigzanych
zwtaszcza z wejsciem do $wiata online. Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej Digitree Group jeszcze
bardziej otworzyly sie na ustugi dla branzy e-commerce, ktéra wymagata najwiekszego wsparcia
w pierwszych miesigcach pandemii z powodu duzego zainteresowania catego spoteczenstwa handlem
internetowym.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Komplementarna oferta spotek z Grupy Digitree Group jest wzmacniana integracjg i automatyzacjg na
poziomie technologicznym. Dlatego tez spétki z Grupy Digitree Group zawierajg i bedg w przysztosci
zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi — w tym transakcje w obrebie Grupy Kapitatowe;.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych, prowadzona
jest dokumentacja cen transferowych, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania ich
rynkowego charakteru przez organy podatkowe. Ewentualny wzrost obcigzen podatkowych mégtby
mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spotki i catej Grupy Kapitatowe;.

Nasze dziatania: Spétka na biezaco sledzi wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi
w celu oceny ich wartoéci i zdefiniowanego charakteru rynkowosci, minimalizujgc powyzsze ryzyko.
Opracowany zostat Regulamin zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi i wyselekcjonowana
zostata lista podmiotéw powigzanych wzgledem Emitenta, zgodnie z ktérg Spétka dokonuje oceny czy
transakcja zawierana jest z podmiotem powigzanym i czy stanowi tzw. transakcje istotng w rozumieniu
Ustawy o ofercie publicznej.

Ocena ryzyka: srednie
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Zewnetrze czynniki ryzyka:
Ryzyko: Ryzyko makroekonomiczne

Wielkosé przychodoéw Grupy Digitree Group jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarczej
zwilaszcza na rynku krajowym. Przychody te rosng w okresach ozywienia gospodarczego, a podczas
spowolnienia koniunktury gospodarczej ulegajg ograniczeniu. Zmiany w zakresie dynamiki PKB czy
poziomu konsumpcji, wptywajg na site nabywczg klientow Grupy, a skionnos¢ do wydatkow
konsumpcyjnych ksztattuje wysoko$¢ budzetéw reklamowych naszych klientéw. Koniunktura
gospodarcza w Polsce jest podatna na sytuacje polityczng oraz zmiany legislacyjne. Dodatkowo,
ogromny wptyw na gospodarke wywiera obecnie pandemia koronawirusa. Bezsilnos¢ wobec wirusa,
wcigz wysoka liczba zachorowan w Polsce oraz konsekwencje z tym zwigzane zmniejszajg poczucie
bezpieczenstwa, ograniczajgc sktonnos¢ naszych klientdw do inwestycji w niektore dziatania
marketingowe. Z drugiej strony inne dziatania, zwigzane zwlaszcza z wdrazaniem e-commerce na
platformy sprzedazowe, cieszg sie obecnie znacznie wiekszym zainteresowaniem. Trudno jest jednak
oszacowaé, jaki moze mie¢ to wptyw na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, konsumpcije
indywidualng czy rynek reklamy online. Dodatkowo, wplyw na rozwdj gospodarki mogg mieé
wprowadzane restrykcje administracyjne zwigzane z zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie pandemii
koronawirusa lub walce z nia.

Nasze dziatania: Zarzad Digitree Group S.A. stara sie podchodzi¢ do oferowanych ustug w sposéb
konkurencyjny, oferujgc zaréwno rozwigzania podstawowe, korzystne cenowo dla biznesow
0 ograniczonych mozliwosciach finansowych, jak réwniez rozwigzania kompleksowe z petng obstuga
client service. W ramach Grupy stawiamy na duzg dywersyfikacje ustug. Natomiast w nawigzaniu do
obecnej sytuacji, zwigzanej z pandemig koronawirusa w trosce o zdrowie naszych pracownikow oraz
w celu zapewnienia ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug, podjelismy odpowiednie kroki w zakresie
organizacyjnym i proceduralnym, umozliwiajgc m.in. prace zdalng bez uszczerbku na jej jakosci dla
naszych klientéw. Pracownicy Grupy Kapitatowej przebywajg w kilku lokalizacjach (Rybnik, Warszawa,
Wroctaw, Gdynia). Ponadto, Zarzad oraz pozostate osoby decyzyjne, w tym kluczowi menedzerowie,
réwniez rozproszeni sg w wielu oddalonych od siebie miastach. Powyzsze ma zapewni¢ kontynuacje
dziatalnosci naszej Grupy. W poczatkowym stadium pandemii powotali§my réwniez miedzyspotkowy
sztab kryzysowy, ktory miat na celu biezgce reagowanie na zmieniajgca sie sytuacje i minimalizowanie
negatywnych dla Grupy Emitenta konsekwencji, wynikajacych z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.
Spotki z Grupy skorzystaty z programéw rzgdowych w ramach tzw. tarczy antykryzysowej. taczna
wysoko$¢ wsparcia dla Grupy Emitenta, ktéra miata wptyw na wynik | pétrocza roku 2020 wyniosta ok.
319 tys. zt

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z konkurencjg i spadkiem marz

Grupa Digitree Group dziata w silnie konkurencyjnej branzy o stosunkowo niskich barierach wejscia
i potencjalnej nieograniczonej presji przedsiebiorstw, ulokowanych poza granicami Polski, w tym
w krajach o wysokiej dostepnosci atrakcyjnych cenowo kadr programistycznych. Wzrost konkurencji
moze zostaé spowodowany pojawieniem sie nowych podmiotéw w branzy, ale rowniez moze byé
nastepstwem konsolidacji spotek z branzy internetowej w Polsce, w wyniku ktérej dotychczasowi
konkurenci Emitenta mogg umocni¢ swojg pozycje. Grupa oferuje ustugi zarébwno w segmencie
jakosciowym, jak i niskobudzetowym. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka nasilenia sie istniejgcej
konkurencji ze strony dostarczycieli ustug w obu tych segmentach. Konkurencyjnosé¢ oferty zalezy od
wielu czynnikéw, takich jak: rozpoznawalno$¢ marki, jakos¢ i niezawodnosé ustug, w tym ich
innowacyjnos¢, poziom cen, skutecznos$¢ zespotdw sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz obstuga
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klienta. Istnieje tez ryzyko poszerzenia oferty i presji ze strony podmiotéw trzecich, sprzedajgcych
obecnie komplementarne czy uzupetniajgce rozwigzania wobec oferty Grupy Digitree Group. Nasilenie
konkurencji miatoby negatywny wplyw na przychody i perspektywy Grupy Emitenta. Mogtoby
spowodowaé obnizenie marz, wzrost kosztow, w tym Kkosztow wynagrodzen, czy dziatan
marketingowych, a co za tym idzie — pogorszenie naszych wynikéw finansowych.

Nasze dziatania: Grupa monitoruje rynek oraz dziatania konkurencji. Nasz sukces uzalezniony jest od
jakosci oferowanych produktéw i ustug oraz obstugi klienta. Z tego wzgledu koncentrujemy sie na
dziataniach zmierzajgcych do oferowania jak najlepiej dopasowanych ustug do trendéw i wymagan
klientow.

Ocenaryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko koniunktury w branzy reklamy internetowej

Grupa koncentruje sie na segmencie reklamy internetowej. Wyniki naszej dziatalnosci sg w duzej mierze
uzaleznione od poziomu wydatkdw reklamowych, natomiast popyt na dziatania reklamowe jest zalezny
od warunkéw ekonomicznych. Mimo, iz reklama w kanatach internetowych jest obecnie najbardziej
rozwijajgcym sie segmentem branzy, jednak w okresach pogorszonej koniunktury gospodarczej nie
mozna wykluczy¢ ryzyka istotnego spadku popytu czy zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan
wzgledem Grupy Emitenta ze strony jej klientéw. Taki spadek popytu spowodowatby zaostrzenie
konkurencji (w tym cenowej), co mogtoby prowadzi¢ do spadku przychoddw i pogorszenia naszej
sytuacji finansowej. Obecnie jestesSmy swiadkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa, ktéry ma wptyw
nie tylko na ludzkie zdrowie, ale réwniez na prowadzong dziatalno$¢ w reklamie internetowej, dla ktorej
skutki COVID-19 z pewnoscig bedg odczuwalne. Z drugiej strony sprzedaz w takim wypadku powinna
przeniesc¢ sie do $wiata online, co moze wzmocni¢ pozycje Emitenta. Niektére formaty i kanaty odczujg
mocne spowolnienie, ale wg badan wartos¢ rynku cyfrowego jako cato$¢ nie powinna zmale¢ wzgledem
ubiegtego roku. Segmenty, ktére zyskajg najwiecej i bedg cieszy¢ sie najwiekszg popularnoscig to
mobile, programmatic, marketing w wyszukiwarkach oraz media spotecznosciowe®.

Nasze dziatania: Koncentrujemy sie na oferowaniu produktow i ustug o korzystnym wskazniku cena-
do-jakosci. Oferta Grupy Emitenta skierowana jest réwniez w znacznej mierze do branzy e-commerce,
ktéra korzysta zwlaszcza z nastepujgcych ustug: wdrozenia i integracje sklepéw internetowych, ustugi
marketing automation oraz inne wspierajgce ruch, generowanie leadoéw i sprzedaz tj. reklama
programmatic, display, mobile, social media, SEO, e-mail marketing, landing page, doradztwo
strategiczne, remarketing. Daje to podstawy ku temu, by zywi¢ nadzieje, iz wiele podmiotéw, réwniez
tych zaczynajgcych dziatalno$¢ w sieci, rozpocznie badz poszerzy wspétprace z Grupg Digitree Group.
Branza online w dobie kryzysu nie powinna zosta¢ dotknieta duzymi spadkami. Ryzyko jest rowniez
zmniejszane przez dywersyfikacje oferowanych produktéw i ustug catej Grupy Kapitatowej Digitree
Group oraz kontrakty z zagranicznymi partnerami. Chociaz nie zabezpieczy to Grupy przed
negatywnym wptywem ewentualnego spowolnienia gospodarczego, moze zminimalizowac¢ jego wptyw
zwlaszcza, ze rynek e-commerce w trakcie trwania pandemii odnotowuje wzrosty.

Ocena ryzyka: srednie
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Ryzyko: Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego

W otoczeniu Grupy Digitree Group mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, w tym dotyczgcym
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, podatkéw, prawa pracy, réznych aspektéow reklamy. Moze to
skutkowaé zmianami optacalnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, tworzyé nowe lub zamykaé
istniejgce mozliwosci biznesowe (przyktadowo wprowadzenie zakazu promowania produktéw, ktérych
reklamowanie obecnie jest powszechne i ma duzy udziat w wydatkach na reklame ogdtem w danym
roku). Zmiany systemu prawnego, interpretacji poszczegdlinych przepisdw, praktyki sgdow
w rozstrzyganiu sporéw, mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw,
w tym na Grupe Emitenta. Wskazac¢ ponadto nalezy, ze dziatamy w branzy marketingu internetowego,
zatem kluczowe s3 dla nas akty prawne, zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych, a takze ze
Swiadczeniem ustug drogg elektroniczng. W szczegdélnosci Rozporzgdzenie RODO regulujgce kwestie
zwigzane z ochrong i przetwarzaniem danych osobowych, czy regulacja ePrivacy, ktdra wkrotce wejdzie
w zycie. Zmiana w podejsciu zwigzanym z ochrong danych, jak réwniez rosngca $wiadomosc¢
uzytkownikow w zakresie przystugujgcych im praw, rodzi konkretne ryzyko dla podmiotéw z e-branzy.
Niestety czesto nowe regulacje majg bardzo krotki okres vacatio legis, co wpltywa na mozliwosci
odpowiedniego dostosowania sie Grupy Kapitatowej do nowych przepiséw. Wdrozenie ich w wiekszych,
rozproszonych pod katem lokalizacji organizacjach, takich jak Grupa Digitree Group, stanowi woéwczas
duze wyzwanie. Dodatkowo warto zaznaczy¢, ze czesto ksztatt tych regulacji zmienia sie diametralnie
na samym koncu ich procesu legislacyjnego, co jeszcze bardziej utrudnia caty proces przygotowania
do zmian i wdrozenia.

Nasze dziatania: Grupa niweluje to ryzyko poprzez zatrudnianie odpowiednich specjalistow, ktorzy
monitorujg rynek i rekomendujg odpowiednie zmiany w dziatalnosci przedsigbiorstwa, wdrazanie
wewnetrznych regulacji i procedur oraz korzystanie z pomocy zewnetrznych ekspertow.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyka finansowe opisane zostaty w nocie Xlll bedgcej czescig sprawozdania finansowego Digitree
Group S.A.
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5. Zwiezty opis wynikow finansowych Grupy Emitenta

Wybrane skonsolidowane wyniki Grupy Emitenta w | pétroczu 2020 r.:

. zmiana 1H2020 /
Wybrane dane finansowe 1H2020 1H2019 1H2019
- 3456 960
Przychody 25 301 437 28 758 397 (-12%)
Zysk netto -16 831 -764 172 + 747 341
+1 035 842
EBITDA 2619 621 1583779 (+65,4%)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwsze poétrocze 2020 roku wyniosty 25 301 437 zi,
wobec 28 758 397 zt w pierwszym poétroczu 2019 roku. Grupa odnotowata wiec spadek
skonsolidowanych przychodéw o kwote ok. -3,5 min zt, tj. 12%.

EBITDA wyniosta 2 619 621 zt, wobec 1 583 779 zt w pierwszym potroczu 2019 roku, co stanowi wzrost
o kwote 1 min zi, tj. 0 65% rok do roku, natomiast strata netto w pierwszym pétroczu 2020 roku wyniosta
niecate 17 tys. zt, wobec straty na poziomie 764 tys. zt osiggnietej w analogicznym okresie roku 2019.

Wyniki poszczegolnych segmentéw operacyjnych przed wytgczeniami konsolidacyjnymi

INIS. JU: Sales Intelligence,
Wybrane dane - . Adepto*, .
finansowe Okres Digitree Group Vﬁjilgl'lrzsrét Cashback Fast White Cat
9 Services

1H2020 5233 833 14 777 501 5443 132 6 552 748
Przychody

1H2019 4 757 495 20 186 660 6 233 916 5617 835

1H2020 723 753 534 863 175 476 4 058
Zysk netto

1H2019 3431283 -116 572 201 196 52 146

* spotka Adepto wliczona tylko w 2019 r.

Przychody segmentu zwigzanego z zaawansowanymi narzedziami do masowych wysytek informac;ji
reklamowych tj. Digitree Group oraz segmentu obejmujgcego tworzenie stron/platform sprzedazowych
tj. Fast White Cat wzrosty w | pétroczu 2020 r. w poréwnaniu do | potrocza 2019 r. (odpowiednio o 10%
i 17% r/r). Zauwazalna poprawa w zakresie poziomu osiggnietych przychoddw przez spoétke Fast White
Cat S.A. mozliwa byta z uwagi na wzmozone zainteresowanie firm ustugami z zakresu obstugi platform
e-commerce. Podobna tendencja widoczna jest w przypadku Digitree Group S.A., ktéra réwniez wspiera
ten segment biznesowy i pomaga firmom w skutecznej komunikacji online.

Natomiast przychody segmentéw $Swiadczacych ustugi w zakresie prowadzenia kampanii
marketingowych w internecie (tj. INIS, JU:, Salelifter, VideoTarget) oraz przetwarzania danych
i generowania leadoéw (Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services) spadly odpowiednio o 27%
i 13% rir.

Spadek poziomu przychodéw segmentu Ill spowodowany byt zwtaszcza zaprzestaniem obejmowania
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychoddw spotki Adepto sp. z 0.0. w zwigzku z umowg
inwestycyjng, zawartg w dniu 13.09.2019 r., na podstawie ktorej udziat Emitenta we wspomnianej spotce
zaleznej zmniejszyt sie do 40%. Na przychody osiggniete w segmencie Il duzy wptyw miat nizszy poziom
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sprzedazy wypracowanej przez te spotki w styczniu br. (pierwsze wieksze zlecenia kampanii
marketingowych zaczety pojawia¢ sie stosunkowo pézno, tj. w drugiej potowie miesigca stycznia),
a takze przychody osiggniete w miesigcach marzec-czerwiec, kiedy to czes¢ klientéw wprowadzita
ograniczenia w swoich dziataniach marketingowych w zwigzku z pandemig COVID-19.

Zgodnie z raportem przeprowadzonym w potowie kwietnia br. przez IAB Polska nt. konsekwencji
koronawirusa dla branzy komunikacji reklamowej online, az 87% firm z branzy reklamy online odczuto
destrukcyjne skutki pandemii, a 4 na 5 firm odnotowaty zmniejszenie osigganych przychodéw. Firmy
zmniejszyly réwniez ogodine wydatki na reklame i inwestujg jedynie w formy promocji przektadajgce sie
na najwieksze korzysci biznesowe: zwtaszcza reklame sprzedawang w modelu programmatic, mobile,
reklame w wyszukiwarkach internetowych (SEM) oraz w social media, co z pewnoscig ograniczyto
pewne zrddia przychoddw, z ktérych dotychczas spétki z Grupy Emitenta czerpaty korzysci. W ramach
badan prowadzonych Grupe Digitree Group destrukcyjne skutki koronawirusa dotknety réwniez
konkretne branze takie jak fashion, gdzie zainteresowanie klientéw online pewnymi produktami spadto
nawet o 70%, czy branzy travel, gdzie spadki w zakresie liczby codziennych odwiedzin stron
internetowych siegaly w niektérych miesigcach Il kwartatu 2020 r. poziomu ok. 10% ruchu sprzed
pandemii. Zdaniem Zarzadu Emitenta powyzsze miato duzy wplyw na wyniki osiggniete przez Grupe
Digitree Group w | pétroczu 2020.

Wybrane wyniki Digitree Group S.A. w | pétroczu 2020 r.:

. zmiana 1H2020 /
Wybrane dane finansowe 1H2020 1H2019 1H2019
+258 438 zt
Przychody 4 484 628 4226 190 (+6,1%)
-2 707 530 zt
Zysk netto 723 753 3431283 (-78.9%)
EBITDA 60 639 -331 329 +391 968 zt

W pierwszym potroczu 2020 roku przychody Emitenta wzrosty o ok. 6%, tj. o 260 tys. zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jest to zwigzane ze statym, wysokim poziomem
zapotrzebowania na ustugi zwigzane z e-mail marketingiem w zakresie precyzyjnej, spersonalizowanej
komunikacji oraz jej automatyzacji, a takze dostarczaniem potencjalnych klientéw i jednoczesnym
zwiekszaniem sprzedazy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym wzrosta rowniez EBITDA, co jest zwigzane ze zmniejszeniem
sie straty na dziatalnosci operacyjnej z 925 tys. zt w pierwszym péiroczu 2019 r. do 569 tys. zt
w pierwszym potroczu 2020 r. Poprawie ulegt tez zysk ze sprzedazy, ktéry wyniost 88 tys. zt, wobec
straty na poziomie 579 tys. w analogicznym okresie 2019 r. Ponadto, zredukowane zostaty wydatki na
ustugi obce z 1 831 tys. zt w | potroczu 2019 r. do 1 364 tys. w | potroczu 2020 r.

Natomiast zysk netto zmniejszyt sie do poziomu 724 tys. zt, co jest zwigzane z nizszym poziomem
dywidendy ze spotek zaleznych niz w roku ubiegtym, a ma przetozenie bezposrednio na jednostkowy
wynik finansowy.
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6. Zwiezlty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczgcych emitenta

Kredyty i poreczenia

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt w rachunku bankowym

W dniu 28.01.2020 r. Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy, o ktérym informowali§my w raporcie ESPI nr 8/2019 z dnia
29.01.2019 r. Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydluzyt okres finansowania w kwocie
2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat
zaciggniety w celu finansowania biezgcej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta i jest oprocentowany
wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze.

Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujacej formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 zt,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0., Cashback services sp.
Z 0.0., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Fast White Cat S.A., Salelifter sp. z o.0.,
JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Emitent informowat o powyzszym w raporcie nr 3/2020 z dnia 28.01.2020 r.

Po dniu bilansowym, tj. 16.07.2020 r. zawarto aneks do powyzszego kredytu, zwalniajgcy spotke
VideoTarget sp. z 0.0. z poreczenia tego kredytu.

Zgoda na poreczenie splaty kredytu Fast White Cat S.A. przez Digitree Group S.A. oraz
INIS sp. z 0.0. oraz zawarcie aneksu do umowy kredytu

W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita zgode na
udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spétce Fast White Cat S.A. (,FWC”) z siedzibg
we Wroctawiu poreczenia spfaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku z planowanym
zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej
z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”). Powyzszy aneks podwyzszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie:
siedemset tysiecy ztotych i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy
ztotych i 00/100). Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydluzyt réwniez spotce FWC okres
finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres
12 (dwunastu) miesiecy. Aneks do umowy kredytu FWC zostat zawarty w dniu 11.05.2020 r., zgodnie
z nim, oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytow
1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest w nastepujacy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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Emitent informowat o powyzszych zdarzenia w raportach ESPI nr 14/2020 z dnia 08.05.2020 r. oraz
15/2020 z dnia 11.05.2020 r.

Zgoda Rady Nadzorczej na zawarcie umowy kredytu przez spoétke zalezng i udzielenie poreczenia
splaty kredytu

W dniu 25.06.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie przez spotke zalezng od
Emitenta, tj. INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,INIS”) z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach
(,Bank”) umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt miat zosta¢ udzielony do kwoty 2.500.000,00
(dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100). Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spétki na podstawie
uchwat nr 17/20- 21/20 wyrazita zgode na udzielenie INIS poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego
wekslem in blanco przez nastepujgce spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta: Digitree Group
S.A., JU: sp. z o.0., Salelifter sp. z o0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A. (obecnie
sp. z 0.0.). Okres kredytowania miat wynosi¢ 1 (jeden) rok, a oprocentowanie kredytu miato by¢ ustalane
na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony miat by¢ w nastepujgcy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajaca 80%
kredytu tj. 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100),

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z o0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast
White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.)

Pozostate warunki nie bedg odbiega¢ od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Emitent informowat o powyzszym w raporcie o nr 19/2020 z dnia 25.06.2020 r.

Ostatecznie do zawarcia umowy kredytu na powyzszych warunkach doszto w dniu 01.07.2020 r.

Struktura kapitatlowa Digitree Group

Rozpoczecie procesu pozyskania inwestora dla spétki VideoTarget sp. z 0.0.

Zarzad Spoétki Digitree Group S.A. po przeprowadzeniu ogdlnego badania i analizy potencjatu rynku
w zakresie inwestycji w spotke zalezng od Emitenta, tj. VideoTarget sp. z 0.0., w dniu 25.03.2020 r.
podjat decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora do powyzszej spotki.

Na dzien 25.03.2020 r. zadne decyzje zwigzane z wyborem inwestora nie zostaty podjete, nie bylo tez
pewnosci, czy ostatecznie proces ten zakonczy sie sukcesem.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 05/2020 z dnia 25.03.2020 r.

W dniu 31.07.2020 zostatlo zawarte porozumienie o podstawowych warunkach transakciji
Z potencjalnymi inwestorami, natomiast w dniu 31.08.2020 r. umowa sprzedazy udziatow. Proces ten
zostat opisany ponizej, w sekcji dotyczgcej zdarzeh po dniu bilansowym.

Zgoda Rady Nadzorczej Digitree Group S.A. na przeksztalcenie spétki zaleznej w spétke
z ograniczong odpowiedzialnosciag, zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sales
Intelligence S.A. na przeksztalcenie sie w sp. z 0.0. oraz rejestracja przeksztatcenia.

W dniu 14.04.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita, w trybie obiegowym, zgode na
przeprowadzenie procesu przeksztatcenia jednej ze spétek zaleznych od Emitenta, tj. spétki Sales
Intelligence S.A., w spdtke z ograniczong odpowiedzialno$cig. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Digitree
Group S.A. opowiedziata sie za podjeciem przez Spoétke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
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zwigzanych z uruchomieniem i przeprowadzeniem przedmiotowego procesu przeksztatcenia,
wyrazajac rowniez zgode na wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Sales Intelligence
S.A. przez akcjonariusza, tj. Digitree Group S.A., polegajacego na wyrazeniu zgody na przeksztatcenie
spotki Sales Intelligence S.A. w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig, co ostatecznie miato miejsce
w dniu 29 maja 2020 r.

Wodéwczas ustalono, zgodnie z planem przeksztatcenia, ze kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatcanej nie
ulega zmianie, tj. wynosi¢ bedzie 5 184 800,00 zt (stownie: pie¢ miliondw sto osiemdziesigt cztery
tysigce osiemset ztotych 00/100) i dzieli¢ sie bedzie na 103 696 (stownie: sto trzy tysigce szes$céset
dziewieédziesigt szes¢) udziatbw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy.
Dotychczas, wskazany powyzej kapitat zaktadowy spdtki, dzielit sie na 10 369 600 (stownie: dziesiec
miliondw trzysta szesédziesigt dziewie tysiecy szeséset) akcji zwykltych na okaziciela, co oznacza, ze
w zamian za posiadanych 100 akcji w Sales Intelligence S.A., Digitree Group S.A. otrzymato 1 udziat
w Sales Intelligence sp. z 0.0. Walne Zgromadzenie Sales Intelligence S.A. nie przewidziato przyznania
jakichkolwiek praw osobistych wspdlnikowi w Spétce Przeksztatcone;.

Uzasadnieniem powyzej opisanego procesu przeksztatcenia jest uproszczenie struktury kapitatowej
Digitree Group S.A. (ujednolicenie formy prawnej spotek zaleznych), standaryzacja zapiséw
obowigzujgcych w umowach/aktach zatozycielskich spoétek zaleznych (w szczegélnosci w zakresie
struktur nadzoru oraz zarzgdczych), a takze poprawa efektywnosci zwigzana z optymalizacjg pewnych
kosztoéw ponoszonych przez spotki akcyjne. Proces przeksztatcenia nie wptynat negatywnie na status
prawny spofki, jej postrzeganie na rynku oraz odpowiedzialnos¢ wzgledem kontrahentdéw i potencjalnych
wierzycieli. Przeksztatcenie zarejestrowane zostato w dniu 30 czerwca 2020 r. przez Sgd Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Sales Intelligence sp. z 0.0. funkcjonuje
obecnie jako spodtka kapitatowa zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych oraz nadal prowadzi
petng ksiegowo$¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci.

Emitent informowat o powyzszym w raportach ESPI: 08/2020 z dnia 14.04.2020 r., 16/2020 z dnia
29.05.2020 r., 20/2020 z dnia 30.06.2020 r. i 20/2020/K z dnia 01.07.2020 r.

Zamiar potaczenia spétek zaleznych od Emitenta

W dniu 10.06.2020 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia procesu potgczenia
spotek INIS sp. z 0.0. oraz Cashback Services sp. z 0.0., w ktérych Emitent jest jedynym wspdlnikiem.
Potgczenie miatoby nastgpi¢ poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Cashback Services sp. z 0.0.
(spodtka przejmowana) na spotke INIS sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca).

W celu przeprowadzenia rzeczonej procedury potgczenia, Zarzgd Digitree Group S.A. przewidywat:

1. Przeprowadzenie analizy formy pofgczenia i oceny skutkéw finansowych tej transakciji,
w szczegolnosci analizy korzysci, jakie przynies¢ moze potgczenie ww. spotek,

2. Przygotowanie planu potaczenia,

3. Podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procesu pofgczenia
zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz regulacjami wewnetrznymi
i wewnatrzkorporacyjnymi obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej Digitree Group.

Powyzej opisana decyzja Zarzadu Emitenta znajduje uzasadnienie przede wszystkim w checi
uproszczenia struktury kapitatowej Grupy Digitree Group oraz zwiekszenia jej przejrzystosci. Spoétka
chce wykorzysta¢ synergie integracyjne oraz wyeliminowa¢ zbedne, dublujgce sie procesy biznesowe
w Grupie. Potgczenie dwdch spétek zaleznych bedzie skutkowato réwniez uproszczeniem struktur
nadzoru, co usprawni zarzgdzanie Grupg Kapitatowg oraz wptynie pozytywnie na poprawe efektywnosci
poprzez redukcje dublujgcych sie kosztdw w ramach tgczonych spotek, w szczegdlnosci kosztéw
administracyjnych, organizacyjnych i zarzadczych. W wyniku transakcji dojdzie do potaczenia
kompetencji biznesowych tgczacych sie podmiotéw, co udoskonali transfer wiedzy specjalistycznej
i dodwiadczenia w ramach Grupy Kapitatowej.
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Jednoczes$nie, powyzsza decyzja Zarzgdu Spétki konczy rozpoczety w dniu 09.08.2019 r. proces
pozyskania inwestora dla spoétki Cashback Services sp. z 0.0., o ktérym Emitent informowat raportem
ESPI nr 40/2019 z dnia 09.08.2019 r.

Informacja zostata przekazana przez Emitenta raportem ESPI nr 17/2020 w dniu 10.06.2020 r.

Kolejne etapy procesu zwigzanego z potgczniem spotek zostaly opisane w sekcji odnoszacej sie do
zdarzen po dniu bilansowym.

Zmiany personalne

Rezygnacja Prezesa Zarzadu i powotanie nowego prezesa

W dniu 30.04.2020 r. Zarzad Digitree Group otrzymat od Pana Dariusza Piekarskiego rezygnacje ze
sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu spotki Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 30.04.2020 r. Biorgc pod uwage dotychczasowg wspotprace i rozpoczete prace w Grupie Digitree
Group, Pan Dariusz Piekarski zadeklarowat che¢ wspétpracy z Grupa na innych polach dziatania.

W konsekwencji powyzszego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotat posiedzenie Rady Nadzorczej
Digitree Group S.A. na dzien 08.05.2020 r., w szczegolnosci celem podjecia okreslonych dziatan
zwigzanych z rezygnacjg p. Piekarskiego z funkcji Prezesa Zarzgdu Digitree Group S.A. Podczas
wspomnianego powyzej posiedzenia dokonano wyboru nowego Prezesa Zarzadu, Rafata
Zakrzewskiego, ktéry obejmie te funkcje z dniem 01.08.2020 r.

Emitent informowat o powyzszym w raportach nr 10/2020 z dnia 30.04.2020 r., 11/2020 z dnia
01.05.2020 r. oraz 13/2020 z dnia 08.05.2020 r.

Pozostate

Podjecie decyzji o utworzeniu odpisu aktualizujgcego

Zarzad Spofki Digitree Group S.A. w dniu 25.03.2020 r., w trakcie prowadzonego badania sprawozdania
finansowego za 2019 rok, podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego dla pozyczek udzielonych
dotychczas spétkom zaleznym od Emitenta, tj. VideoTarget sp. z .0.0. oraz Cashback Services
sp. z 0.0. w fgcznej kwocie 1,45 min zi. Odpis ten miat wpltyw na wynik jednostkowy Emitenta
w 2019 roku.

Decyzja byta wynikiem przeprowadzonej analizy rozwoju spotek zaleznych od Emitenta w kontekscie
pandemii koronawirusa COVID-19 i jej wptywu na dziatalno$¢ i stosunkowo niepewng w chwili obecne;j
sytuacje finansowg wyzej wymienionych podmiotéw. Wszelkie okolicznosci faktyczne i sytuacja prawna,
w tym dziatania administracji zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, a takze
przede wszystkim spadki zleceh kampanii marketingowych klientow powyzszych spotek zaleznych, daty
podstawy ku temu, aby Emitent przewidywat mozliwos¢ istotnego ryzyka nizszych przychoddw niz
oczekiwane w tych podmiotach, a w konsekwencji brak mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan wobec
Emitenta, zwigzanych z udzielonymi pozyczkami.

Na tamtg chwile, doktadny sposdb monetyzacji aktywoéw zgromadzonych w wyzej wymienionych
podmiotach nie byt wiadomy. Emitent juz wtedy planowat wykorzystywac¢ w ramach Grupy Kapitatowej
i jej dziatan zwigzanych z branzg e-commerce aktywa, jakimi sg technologia i narzedzia spodtek
VideoTarget sp. z 0.0. czy Cashback Services sp. z 0.0.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 06/2020 z dnia 25.03.2020 r.

Zatgczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
126



D | G | T R E E GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.
GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PELNYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej od Emitenta pod firmg INIS
sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tacznej kwocie 1.200.000,00 zt (jeden milion dwiescie
tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw INIS sp. z o.o. ustalito, iz dniem
dywidendy jest dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy nastgpi w ciggu 7 dni
od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.).

Wyptata dywidendy ze spéiki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie
wptynefa na wynik skonsolidowany.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 18/2020 z dnia 17.06.2020 r.

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikow spotki zaleznej od Digitree Group S.A. pod
firmg Salelifter sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 490.000,00 zt
(czterysta dziewiec¢dziesiat tysiecy zitotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Salelifter
sp. z 0.0. ustalito, iz dniem dywidendy byt dzieh powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata
dywidendy nastgpita w ciggu 7 dni od jej podjecia (j. do dnia 24.06.2020 r.). Wartos¢ dywidendy
wyplacona spétce Digitree Group S.A. wyniosta 58 016,00 zt (pie¢dziesiat osiem tysiecy szesnascie
ztotych 00/100), dlatego tez Emitent z uwagi na nieistotnos¢ tej kwoty nie komunikowat o niej w raporcie
biezgcym ESPI.

Zdarzenia po dacie bilansowej:

Struktura kapitatlowa Digitree Group

Zawarcie przez Emitenta trzeciego porozumienia do umowy sprzedazy akcji

W dniu 02.07.2020 r. Emitent zawart z Mok Yok Group sp. z 0.0. i Panem Markiem Kurzykiem (razem
~oprzedajacy”), a takze Fast White Cat S.A. oraz Panem Pawtem Zajgcem trzecie porozumienie
zmieniajgce (,Porozumienie 3”) do umowy sprzedazy akcji z dnia 14.12.2018 r. (,Umowa”), o ktérej
Spotka informowata w raporcie ESPI nr 55/2018 z dnia 14.12.2018 r. Wspomniana powyzej Umowa
dotyczyta transakcji kupna 94% akcji spotki Fast White Cat S.A. przez Emitenta.

W nawigzaniu do raportu ESPI nr 37/2019 z dnia 26.07.2019 r., w ktérym Emitent przedstawit warunki
uzyskania przez Sprzedajgcych premii, na mocy Porozumienia 3 strony ustality, iz uchylajg pkt 4 Umowy
pn. ,Premiowe Akcje SARE” (dotyczacy rozliczenia premii za wytworzenie wtyczek pomiedzy Magento
1i2 a SAREhub oraz za nowy obroét e-commerce). Jednoczesnie w jego miejsce wprowadzono zasady
rozliczenia premii, w ktérych sprecyzowano, ze Emitent zaptaci Sprzedajgcym tgczng kwote 200 000,00
zt (stownie: dwiedcie tysiecy ztotych 00/100) tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia premii
wskazanej w Porozumieniu 2 z dnia 26.07.2019 r.

-195 745,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy siedemset czterdziesci pie¢ ztotych 00/100)
tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia z Mok Yok Group sp. z 0.0.

- 4 255,00 zt (stownie: cztery tysigce dwiescie piecdziesiat pie¢ ztotych 00/100) tytutem jednorazowego
i ostatecznego rozliczenia z Panem Markiem Kurzykiem.

Powyzej wskazane rozliczenie bylo jednorazowe, kompleksowe, niezmienne i ostateczne oraz
wyczerpato wszelkie roszczenia Sprzedajgcych, wynikajgce z uchylonego niniejszym Porozumieniem
pkt 4 Umowy, wobec czego Sprzedajacy zobowigzali sie nie wnosi¢ jakichkolwiek roszczeh w stosunku
do ktdrejkolwiek ze stron.

W zwigzku z zawartym Porozumieniem 3, nie ma mozliwosci jakichkolwiek dalszych zmian
(podwyzszenia lub obnizenia) ceny sprzedazy akcji spdtki Fast White Cat S.A., opisanej w Umowie.
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Wyijatek stanowi sytuacja, zwigzana z obowigzkiem odkupu przez Emitenta akcji nalezgcych do
Sprzedajgcych w tgcznej liczbie do 40 720 akciji Digitree Group S.A., w przypadku skorzystania przez
nich z prawa wykonania Opciji Put, co zostato opisane w raporcie ESPI nr 55/2018 z dnia 14.12.2018 r.
Woéwczas, Emitent bedzie zobowigzany do zapfaty kazdemu ze Sprzedajgcych, wykonujgcych Opcije
Put, kwoty réwnej iloczynowi liczby akcji, w stosunku do ktérych zostata wykonana Opcja Put, oraz
kwoty 22,70 zt (dwadziescia dwa ztote 70/100).

Emitent informowat o powyzszym w dniu 02.07.2020 r. w raporcie ESPI o nr 22/2020.

Przyjecie planu potaczenia spétek zaleznych od Emitenta.

W dniu 23.07.2020 r. Zarzady spétek INIS sp. z 0.0. (Spétka Przejmujgca) oraz Cashback services sp.
z 0.0. (Spoétka Przejmowana) dokonaty pisemnego uzgodnienia planu potgczenia spétek oraz podjety
stosowne uchwaly o jego przyjeciu zgodnie z art. 498 Kodeksu Spotek Handlowych (KSH).

Potgczenie nastgpi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Cashback Services sp. z 0.0. na spotke INIS sp. z 0.0. za udzialy, ktére Spétka
Przejmujgca wyda wspolnikom Spétki Przejmowanej. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy INIS
sp. z 0.0. zostanie podwyzszony z kwoty 250.000,00 zt (stownie: dwiescie piec¢dziesiat tysiecy ztotych)
do kwoty 264.500,00 zt (stownie: dwiescie szesédziesigt cztery tysigce piecset ztotych) tj. o kwote
14.500,00 zt (stownie: czternascie tysiecy piecset ztotych) i bedzie sie dzielit na 2 645 (stownie: dwa
tysigce szeséset czterdziesci pie€) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto ziotych).

Wszystkie udziaty INIS sp. z 0.0. utworzone przez podwyzszenie kapitatu zakladowego w zwigzku
z potaczeniem ("Udzialy potgczeniowe") w liczbie 145 (stownie: sto czterdziesci pie¢) o wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy Udziat potgczeniowy, zostang przyznane jedynemu
wspolnikowi Spotki Przejmowanej, a zarazem jedynemu wspélnikowi Spétki Przejmujacej tj. spotce
Digitree Group S.A. Polgczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw spofki
INIS sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednoczesnie wspdlnicy tgczacych sie spétek, zgodnie z dyspozycjg art. 5031 § 1 KSH, wyrazili zgode
na odstgpienie od badania uzgodnionego planu potgczenia spotki Cashback Services sp. z 0.0. ze
spotkg INIS sp. z 0.0. przez bieglego oraz sporzgdzenia przez niego opinii co do poprawnosci
i rzetelnosci planu, a takze od sporzadzenia sprawozdania Zarzaddw tgczacych sie spétek, o ktérym
mowa w art. 501 § 1 KSH oraz udzielenia informaciji, o ktérych mowa w art. 501 § 2 KSH.

Informacja o planie potgczenia spotek zaleznych od Emitenta zostata przekazana w raporcie ESPI nr
26/2020 z dnia 23.07.2020 .

Nastepnie w dniu 02.09.2020 r. Zgromadzenie Wspdlnikow spotki INIS sp. z o0.0. i spotki Cashback
Services sp. z 0.0. podjety uchwaty w sprawie potgczenia spotek: INIS sp. z 0.0. jako spétka przejmujgca
i Cashback Services sp. z 0.0. jako spoétka przejmowana, zgodnie z przyjetym planem potgczenia obu
spotek. Udzialy potgczeniowe bedg uprawnialy do uczestnictwa w zysku spdtki przejmujgcej od
pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaly podjete uchwaty o potgczeniu spétek. Ponadto,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Cashback Services sp. z 0.0. zaakceptowato tre$¢ umowy
spotki INIS sp. z 0.0. Wyliczona kwota doptaty w gotowce, o ktérej mowa w art. 492 § 2 KSH wyniosta
490,00 zt i nie przekracza ona 10% warto$ci udziatow potgczeniowych. Doptata zostanie wyptacona
z zysku lub kapitatu zapasowego INIS sp. z 0.0.

Powyzsze zostato przekazane w raporcie ESPI 38/2020 z dnia 02.09.2020 r.
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Zawarcie Term Sheet dotyczacego wstepnych warunkéw transakcji sprzedazy udziatéw spoétki
zaleznej od Emitenta i ostatecznie zawarcie umowy sprzedazy udziatéw VideoTarget sp. z 0.0.

W nawigzaniu do podjetej w dniu 25.03.2020 r. decyzji o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora dla
spotki zaleznej pod firmg VideoTarget sp. z 0.0. ("VT"), 0 czym komunikowali§my raportem ESPI nr
05/2020, Zarzad Spofki Digitree Group S.A. w dniu 31.07.2020 r. zawart porozumienie o podstawowych
warunkach transakcji ("Term Sheet").

Powyzej wskazany Term Sheet zostat zawarty z Panem Rafatem Mandesem, dotychczasowym
udziatowcem spotki VT i Panem Karolem Rozwatkg, Cztonkiem Zarzgdu tejze spotki (tacznie
"Inwestorzy"). Celem Inwestoréw jest zakup wszystkich 92 udziatébw VT nalezacych do Emitenta
o tgcznej wartosci nominalnej 4.600,00 ztotych, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw, opartej
0 zatozenia Term Sheet ("Umowa"). Zawarcie Umowy uzaleznione byto od dokonania niezbednych
czynnos$ci, zwtaszcza korporacyjno-prawnych, tj. podjecia przez Zarzad Spdtki oraz Rade Nadzorcza
Spotki uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody na przeprowadzenie transakcji na warunkach
uzgodnionych przez strony, oraz:

a) wyrazenia pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od
Emitenta 51 udziatéw VT,

b) skorzystania przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenstwa nabycia udziatéw od Emitenta
wylgcznie w zakresie 41 udziatéw VT,

¢) umorzenia pozyczek udzielonych VT przez Emitenta przed dniem dokonania transakcji,

d) sptaty przez Spétke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) cesji na rzecz Spotki wierzytelnosci pienieznych przystugujacych VT,

f) podpisania anekséw do umoéw bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych
przez Zarzad VT oraz poreczen spiat kredytow udzielonych przez VT,

g) umorzenia faktur kosztowych wystawionych przez Spoétke oraz spétki z Grupy Kapitatowej Digitree
Group na VT, h) sptata zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz anulowanie kart kredytowych VT
lub przekazanie kart kredytowych Inwestorom,

i) przekazania dostepu (udostepnienie) do dokumentacji VT, w szczegdlnosci dokumentacji ksiegowej,
kadrowej oraz uméw handlowych.

Na podstawie warunkéw transakcji, kiore zostang szczegdtowo okreslone w umowie sprzedazy
udziatéw, Inwestorzy mieli odkupi¢ od Spotki 92 udziaty VT za kwote taczng nie mniejsza niz 75.000,00
Ziotych.

Spodtka informowata o powyzszym w raporcie ESPI 27/2020 z dnia 31.07.2020 r.

Zgodnie z intencjg stron, wyrazong w Term Sheet, umowa sprzedazy udziatéw VideoTarget sp. z 0.0.
zostata zawarta w dniu 31.08.2020 r., po uzyskaniu odpowiedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Na
mocy Umowy Inwestorzy odkupili od Spétki 92 udzialy VT za tgczng kwote wynoszgcg 75.000,00
ziotych. Pan Rafat Mandes nabyt na wiasnos$¢ 41 udziatéw VT, stanowigcych 40,2% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 40,2% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow VT za cene 33 423,91 zt, a Pan Karol
Rozwatka nabyt 51 udziatéw VT, stanowigcych 50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50% gtosow
na Zgromadzeniu Wspodlnikéw VT za cene 41 576,09 zt. Zaptata za udziaty VT miata zosta¢ dokonana
w nieprzekraczalnym terminie do 04.09.2020 r.

Dodatkowym wymogiem wskazanym w Term Sheet byto umorzenie pozyczek udzielonych VT przez
Emitenta, co zostato zrealizowane na podstawie zawartych w dniu 31.08.2020 r.: umowy 0 zwolnieniu
VT z dlugu w wysokosci 1.000.000,00 zt oraz trdjstronnego porozumienia Spétki z Inwestorami i VT
w zakresie pozostatej czesci zobowigzan w kwocie 395.928,87 zt, w ktorym Spoétka zobligowata sie do
ztozenia oswiadczenia o zwolnieniu VT z pozostatej czesci diugu wraz z odsetkami w terminie do dnia
31.12.2021 r. Zarébwno umowa o zwolnieniu z dtugu jak i trojstronne porozumienie zostaty zawarte pod
warunkiem zawieszajgcym zawarcia Umowy sprzedazy udziatéw i zaptaty na rzecz Emitenta ustalonej
ceny za nabyte udziaty. Ponadto, zgodnie z Term Sheet, strony Umowy ustality, iz nadwyzka wynikajgca
z naleznosci z wystawionych przez VT faktur za miesigc lipiec i sierpienh 2020 roku oraz z gotowki
nalezgcej do VT zostanie przekazana Spoétce w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30.09.2020 r.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie ESPI 37/2020 z dnia 31.08.2020 r.
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Zawarcie umowy sprzedazy akcji spotki zaleznej od Emitenta w ramach Programu Opcji Prezesa
Zarzadu tej spotki.

W dniu 16.09.2020 r., Emitent zawart z Panem Cezarym Kozonem umowe sprzedazy 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) akcji spdtki zaleznej od Emitenta pod firmg Fast White Cat S.A. (,FWC”).
Powyzsza umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg kolejnego etapu Programu Opcji Prezesa
Zarzadu tejze spokki (,Program”), tj. Pana Cezarego Kozona. Program zostat przyjety w dniu 03.04.2017
r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki FWC, a w dniu 16.09.2020 r. nastgpito jego drugie
i ostatnie juz rozliczenie po przejeciu tejze spoitki przez Digitree Group S.A.

Program Opcji dla Prezesa Zarzadu zakiada, ze za kazde osiggniete przez FWC 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych 00/100) wyniku EBITDA, wiekszosciowy akcjonariusz zobowigzany jest do sprzedazy
50.000 (piec¢dziesieciu tysiecy) akcji na rzecz Prezesa Zarzadu - Cezarego Kozona, o ile w danym roku
realizacji Opcji pozostanie on w stosunku zatrudnienia, stosunku korporacyjnym bgdz we wspotpracy
ze spotkg FWC. W przypadku spetnienia sie powyzszych warunkow, Prezesowi Zarzadu FWC zostaje
przyznana premia pieniezna, wyplacona przez FWC na rachunek bankowy wiekszosciowego
akcjonariusza, tj. Digitree Group S.A., jako wykonanie zobowigzania Cezarego Kozona do zapfaty ceny
sprzedazy za akcje przyznane mu w ramach Programu Opcji.

W zwigzku z powyzszym zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent sprzedat na
rzecz Pana Cezarego Kozona 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) akcji, stanowigcych 0,5% wszystkich akciji
FWC. Jednoczesnie w zwigzku z przedmiotowg umowg sprzedazy akcji, udziat Digitree Group S.A.
w spoétce FWC zmniejszyt sie o 0,5 pkt proc., tj. z 93,5% do 93% akcji tejze spoiki.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 39/2020 z dnia 16.09.2020 r.

Zmiany personalne

Odwotanie Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i powotanie nowego Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 03.07.2020 r. akcjonariusz Tomasz Pruszczynski (,Akcjonariusz”) ztozyt oswiadczenie,
w ktérym, korzystajgc ze swojego uprawnienia osobistego, opisanego w §16 ust. 3 Statutu Spoiki,
odwotat z dniem 03.07.2020 r. Pana Michata Recka ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
i jednoczesnie powotat z dniem 03.07.2020 r. na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Piekarskiego.

Powyzsza informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci przez Spétke w dniu 03.07.2020 r.
w raporcie ESPI nr 23/2020.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 03.08.2020 r. Emitent otrzymat od Pani Anny Lubowskiej rezygnacje ze sprawowania funkcji
Czionka Rady Nadzorczej spétki Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na dzien
03.08.2020 .

Informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 03.08.2020 r. w raporcie ESPI nr
28/2020.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 04.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Digitree Group S.A. podjeto
uchwate, na mocy ktdrej w sktad Rady Nadzorczej powotano Pana tukasza Hotubowskiego na wspding
trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30.05.2019 r., a zakonczy z dniem 30.05.2022 r.

Powyzszg informacje Spoétka zamiescita w raporcie ESPI 31/2020 z dnia 04.08.2020 r.
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Kredyty i poreczenia

Zwarcie umowy kredytu przez spotke zalezng

W dniu 01.07.2020 r. spétka zalezna od Emitenta, tj. INIS sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slgski S.A.
z siedzibg w Katowicach (,Bank”) umowe o kredyt ziotowy w rachunku bankowym. Kredyt zostat
udzielony do kwoty 2.500.000,00 (dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100) na finansowanie biezgcej
dziatalnosci gospodarczej INIS. Okres kredytowania wynosi 1 (jeden) rok, tj. do dnia 30.06.2021 r.,
a oprocentowanie kredytu ustalane bedzie na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest w nastepujgcy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajaca 80%
kwoty przyznanego kredytu, tj. 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100), na okres kredytowania
wydiuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 30.09.2021 r.

b) wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z 0.0.,
Salelifter sp. z 0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 21/2020 z dnia 01.07.2020 r.

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt inwestycyjny oraz aneksu do umowy o kredyt obrotowy

W dniu 16.07.2020 r., Digitree Group S.A. zawarta dwa aneksy do uméw z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”)
z siedzibg w Katowicach:

- Aneks do Umowy o korporacyjny kredyt ztotowy na refinansowanie poniesionych przez Emitenta
naktadéw inwestycyjnych w ramach Inwestycji (,Kredyt 1”);

- Aneks do Umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym (,Kredyt 2”).

Oba aneksy wprowadzity do wyzej wymienionych uméw zmiane dotyczgcg zabezpieczenia Kredytu 1
i Kredytu 2 w zakresie podmiotdw poreczajgcych weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz
z deklaracjg wekslowa. Niniejsza zmiana obejmuje zwolnienie spétki VideoTarget sp. z 0.0. z poreczenia
powyzszych kredytéw.

Wobec powyzszego, weksel in blanco wystawiony przez Klienta wraz z deklaracjg wekslowg dla obu
umoéw kredytowych poreczony jest przez nastepujace spétki z Grupy Digitree Group: Cashback Services
sp. z 0.0., Sales Intelligence sp. z 0.0., Fast White Cat S.A., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp.
z 0.0. Wszelkie pozostate postanowienia uméw o kredyt inwestycyjny oraz obrotowy pozostajg
niezmienione.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 25/2020 z dnia 16.07.2020 r.

Pozostate

Wybér biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Emitenta, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu Spétki, podjeta w dniu
07.08.2020 r. uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Na podstawie powyzszej uchwaty
wybrano PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang na
liste prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 2696 jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, do przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Digitree Group S.A., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
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Kapitatowej Digitree Group oraz sprawozdania Rady Nadzorczej Emitenta o wynagrodzeniach w latach
2020, 2021 oraz 2022.

Badanie przeprowadzone przez wybrang firme audytorskg obejmowac bedzie:

1) Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Digitree Group S.A.

2) Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Digitree
Group

3) Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Digitree Group S.A.

4) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Digitree Group

5) Badanie sprawozdania o wynagrodzeniach Digitree Group S.A.

W przesziosci Spoétka nie korzystata z ustug powyzszej firmy audytorskiej. Uprawnienie Rady
Nadzorczej do dokonania wyboru biegtego rewidenta wynika z § 19 ust. 2 lit. n) Statutu Spdiki.
W zwigzku z wyborem, o ktérym mowa powyzej, Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. zobowigzata
Zarzad do zawarcia stosownej umowy ze wskazanym podmiotem.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI 33/2020 z dnia 07.08.2020 r.

W zwigzku z powyzszym, w ramach weryfikacji przez biegtego rewidenta, wybranego przez Spoétke
w dniu 07.08.2020 r. (tj. PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie),
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Digitree Group oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za | pdétrocze 2020 r., Zarzad Spdétki powzigt informacje o rozbieznosciach
w interpretaciji i podejsciu do wynikéw okresowych oraz polityki rachunkowos$ci pomiedzy obecnym oraz
poprzednim biegtym rewidentem. Na skutek powyzszego, Emitent zadecydowat o zmianach w polityce
rachunkowosci oraz dokonaniu korekty btedéw poprzednich okreséw, zgodnie ze stanowiskiem
wskazanym przez PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. Zmianie ulegly wiec wyniki
poprzednich okresow, opisane szerzej w sprawozdaniu finansowym.

Informacja ta zostata przekazana w raportach ESPI 35/2020 z dnia 24.08.2020 r. i 36/2020 z dnia
28.08.2020 r.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

W ocenie Spotki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wynikéw finansowych
przedstawionych w niniejszym raporcie jest ryzyko biznesowe, $ciSle powigzane z otoczeniem
rynkowym, na jakim dziata Grupa Kapitatowa Digitree Group, aktywnoscig uczestnikow rynku (w tym
konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wptywajgcymi na ten rynek. Obecnie do najistotniejszych
czynnikéw tego typu nalezg konsekwencje wywotane pandemig koronawirusa SARS-CoV-2. Wg badan
przeprowadzonych przez |IAB Polska w kwietniu 2020 roku zmiany w budzetach dotknety praktycznie
wszystkich kanatéw komunikacji cyfrowej, a najczesciej rewizje nakladow deklarowano w odniesieniu
do reklamy w wyszukiwarkach i sieciach kontekstowych oraz reklamy graficznej. Najrzadziej
redukowano wydatki na SEM, wideo, programmatic oraz reklame w social media. Wytgczne spadki
deklarowano w przypadku lokowania produktu oraz dziatan z zakresu e-PR0,

Wplyw COVID-19 na wyniki finansowe

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje, okolicznosci faktyczne i prawne, w tym liczne
dziatania administracji zwigzane z COVID-19 oraz zapowiadang drugg fale epidemii, Zarzgd Emitenta
pomimo staran i podjecia dostepnych $rodkéw, nie jest w stanie na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania w wiarygodny sposob oszacowac¢ realnych skutkéw powyzszego na przyszte wyniki
finansowe Grupy. Z jednej strony sytuacja ta daje podstawy ku temu, aby Zarzad przewidywat
mozliwos¢ istotnego ryzyka utrzymania sie nieco nizszych przychoddw niz w analogicznym okresie roku
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poprzedniego (z uwagi na spadek budzetéw i mozliwe zamkniecie dziatalnosci przez klientow
szczegolnie dotknietych skutkami pandemii), natomiast z drugiej strony duza czes¢ sprzedazy przenosi
sie do Swiata online, co moze wzmocni¢ pozycje Grupy, poniewaz juz 54% naszych przychodow
pochodzi z dziatan na rzecz branzy e-commerce.

W segmencie |, tj. Digitree Group wzrosty przychody, co zwigzane jest ze stabilng pozycjg ustug
swiadczonych przez te spoétke tj. e-mail marketingu oraz marketing automation i zaufaniem klientéw do
tej formy komunikacji, zwtaszcza w czasie pandemii. Autorski system doceniany jest w duzej mierze
przez wieloletnich i wymagajgcych klientéw wdrozeniowych z uwagi na zaawansowane funkcjonalnosci
i mozliwosci oprogramowania. COVID-19 przyspieszyt digitalizacje bizneséw i zycia codziennego,
dlatego mozliwosé spersonalizowanego i efektywnego komunikowania sie z odpowiednimi grupami
odbiorcow oraz budowanie w ten sposdéb relacji z klientami cieszyly sie w ostatnich miesigcach duzym
zainteresowaniem klientow.

Segment 1V, {j. Fast White Cat S.A. urdst naturalnie wraz ze zwiekszonym popytem na platformy
e-commerce i przenoszeniem bizneséw do sieci. Spdétka ta postanowita wdrozy¢ rozwigzanie
polegajgce na szybkim (pieciodniowym) przejsciu firm do internetu, co spotkato sie z zainteresowaniem
przedsiebiorcow sprzedajgcych dotychczas jedynie w formie stacjonarnej. Ograniczenia wynikajgce
z pandemii rzeczywiscie zmienity zwyczaje konsumentow, czego dowodem jest raport 1zby Gospodarki
Elektronicznej “E-commerce w Polsce 2020. Gemius dla E-commerce Polska”, wskazujgcy na to, ze
odsetek internautow, ktorzy obecnie dokonujg zakupow online wynosi 72 proc. Mamy wiec obecnie do
czynienia ze znaczgcym wzrostem liczby kupujgcych w sieci: w stosunku do 2019 roku zwiekszyta sie
ona az o 11 p.p.11. Zwieksza sie tez udziat sprzedazy e-commerce w sprzedazy detalicznej z 5,6% do
8,1%*2. Biorgc pod uwage komplementarne ustugi oferowane w ramach Grupy Kapitatowej, mozna
sgdzi¢, ze zainteresowanie jakim cieszy sie spotka Fast White Cat S.A. w niedlugim czasie moze
przenies¢ sie réwniez na inne spotki z Grupy, zajmujgce sie dostarczaniem ruchu na platformach
e-commerce i zwiekszaniem sprzedazy dzieki szerokim dziataniom w ramach digital 360’.
Zdecydowanie Grupa Emitenta upatruje szansy w tym, iz wraz z szybszym rozwojem e-commerce,
rozwijac sie bedg pozostate spotki z Grupy.

W segmencie Il (INIS, JU:, Salelifter i VideoTarget) oraz Il (Sales Intelligence, Cashback Services) duzy
wptyw na spadek przychoddéw miata pandemia koronawirusa, ktéra ograniczyta bgdz wrecz wstrzymata
dziatania reklamowe i kampanie zaplanowane przez klientéw tych spotek przed jej wybuchem.
Koniecznos¢ zmiany planéw budzetowych firm sprawita, ze odrzucaty one niektére formy reklamy
online, w ktorych specjalizowaty sie spotki z Grupy Digitree Group na rzecz innych, priorytetowych w
kryzysie dziatan, co przetozyto sie wprost na nizszy poziom sprzedazy w tych segmentach.

Nowa oferta produktowa

W zwigzku z powyzszym, spétki z Grupy Digitree Group wprowadzity wiele nowych rozwigzanh
i mozliwosci zwtaszcza dla firm, ktére chcg przejs¢ z prowadzenia dziatalnosci offline (stacjonarnie) do
dziatalnosci online (z wykorzystaniem Internetu). Juz w pierwszych tygodniach pandemii Grupa
opracowata szereg pomystéw na nowe ustugi i rozwigzania, m.in. Fast White Cat S.A. tworzy w petni
funkcjonalne sklepy internetowe jedynie w 5 dni, a takze tgczy nowoczesne podejscie do sprzedazy na
zywo i relacji z klientem z wykorzystaniem Facebooka, co zwieksza sprzedaz e-commerce sSrednio
o ok. 44%. Dane zgormadzone przez Sales Intelligence, pochodzgce z nokaut.pl sprawiaja, ze spétka
ta wie, ktore grupy produktdéw majg najwiekszy potencjat zakupowy, co sprawa, ze potrafi realizowaé
skuteczne kampanie w topowych segmentach i tym samym wspierac sprzedaz klientéw.

Plynnos¢ finansowa

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka opdznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientéw z uwagi
na pandemie COVID-19. Obecna sytuacja moze wpltynaé na sciggalnos¢ naleznosci Grupy Emitenta,
poniewaz firmy nierzadko ptacag za $wiadczone ustugi z opdznieniem, a samo dochodzenie naleznosci
jest obecnie trudniejsze z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw. Pogorszenie $ciggalnosci
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naleznosci miatoby istotny negatywny wptyw na przychody, rentownos¢ i perspektywy Grupy.
W zwigzku z powyzszym prowadzone sg wzmozone dziatania windykacyjne, zapobiegajgce
opdznieniom w regulowaniu nalezno$ci. Zarzad Emitenta nie przewiduje wypowiedzen zawartych do tej
pory umoéw kredytowych z bankiem. Jednoczes$nie, w omawianym okresie, Grupa skorzystata z pomocy
tzw. tarczy antykryzysowej, dzieki ktérej do 30.06.2020 r. otrzymata wsparcie w kwocie ok. 1,4 min zi,
z czego 319 tys. zt miato wplyw juz na wyniki pierwszego potrocza.

Ciagtos¢ pracy i zasoby ludzkie

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zapewnienie ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug nie
stanowito problemu w zadnej ze spdtek z Grupy Digitree Group. Wprowadzono obowigzkowg prace
zdalng dla niemal wszystkich pracownikoéw, a zarzady spoétek z Grupy pracujg w kilku lokalizacjach.
Ponadto, juz w poczatkowym stadium pandemii powotano miedzyspotkowy zespdt kryzysowy, kitdry na
biezgco reagowat na zmieniajacg sie sytuacje, minimalizujgc negatywne dla Grupy Emitenta
konsekwencje, wynikajace z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.

Wydatki operacyjne

Zarzady spoétek wehodzacych w sklad Grupy Emitenta wprowadzity szereg dziatan oszczednosciowych,
w tym. m.in. w ramach umoéw z dostawcami, a takze ograniczyly wydatki operacyjne. Na biezgco
monitorowany jest rozwdj sytuacji zwigzanej z Covid-19 i jej wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;j.

Do pozostatych czynnikéw wplywajgcych na sprawozdanie finansowe i ogdlne dziatanie naszej
organizacji nalezg réwniez liczne zmiany w prawie i nowe regulacje, takie jak wprowadzenie procedury
AML, MDR, zmiany ustawy o ofercie wprowadzajgce nowe wymogi (polityka wynagrodzen, transakcje
z podmiotami powigzanymi), a takze regulacje, ktére majg wejS¢ w zycie w przysztosci (np.
rozporzadzenie e-Privacy). Doswiadczenie Emitenta nie pozostawia watpliwosci, iz juz w chwili obecnej
nalezy powzigé¢ wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie do nich przygotowac.

8. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym
w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkg dominujgca, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow
nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Powigzania kapitatowe na dzien 30.06.2020 r. w Grupie Digitree Group

Zatgczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
134



DIGITREE

GRUPA KAPITALOWA DIGITREE GROUP
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2020 R.

GROUP (WSZYSTKIE KWOTY PODANE SA W PEENYCH ZtOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ)
Udziat Emitenta w kapitale
Spéika zakladow_ym oraz qio§ach na Metoda Konsolidacji
zgromadzeniu wspolnikow/udziat w
majatku zalozycielskim
Digitree Group S.A. — jednostka dominujaca
INIS sp. z 0.0. 100% Petna
JU: sp. zo.0. 100% Petna
Salelifter sp. z 0.0. (88% posrednio 100%* Peina
poprzez INIS)
VideoTarget sp. z 0.0. 90,20% Petna
Sales Intelligence S.A. 100% Petna
Fast White Cat S.A. 93,5%p**** Petna
Adepto sp. z o.0. 40% Metoda Praw Wtasnosci**
Cashback Services sp. z 0.0. 100% Petna
SARE GmbH w likwidacji 100% Niekonsolidowana***
Fundacja Rozwoju i Ochrony 50% Niekonsolidowana***

Komunikacji Elektronicznej

Zrédfo: Emitent

*Udziat Emitenta w Salelifter sp. z 0.0. liczony po$rednio przez INIS sp. z o.o.

**Spotka Adepto sp. z 0.0. wyceniana metodg praw wtasnos$ci z uwagi na zmniejszenie udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym
tej spotki do 40% w zwigzku z zawartg we wrzesniu 2019 r. umowg inwestycyjng.

***SARE GmbH oraz Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej nie sg konsolidowane zgodnie z art. 58. ust 1.
Ustawy o rachunkowoSci.

****W dniu 16.09.2020 r. udziat Emitenta w spoéfce FWC zmniejszyt sie do 93%

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta w omawianym okresie sprawozdawczym i po
dacie bilansowej:

W dniu 10.06.2020 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w przedmiocie rozpoczecia procesu potgczenia
spoétek INIS sp. z 0.0. (Spétka Przejmujgca) oraz Cashback Services sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana),
w ktorych Emitent jest jedynym wspolnikiem.

W dniu 23.07.2020 r. zarzady spoétek INIS sp. z 0.0. oraz Cashback Services sp. z 0.0. przyjety plan
potaczenia. Potgczenie nastgpi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spétki Cashback Services sp. z 0.0. na spétke INIS sp. z 0.0. za udziaty, ktére Spdtka
Przejmujgca wyda wspélnikom Spotki Przejmowanej. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy INIS
sp. z 0.0. zostanie podwyzszony z kwoty 250.000,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych)
do kwoty 264.500,00 zt (stownie: dwiedcie szescdziesigt cztery tysigce piecset ziotych) tj. o kwote
14.500,00 zt (stownie: czternascie tysiecy piecset ztotych) i bedzie sie dzielit na 2 645 (stownie: dwa
tysigce szeséset czterdziesci pie€) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto ziotych).

Wszystkie udziaty INIS sp. z 0.0. utworzone przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku
z potgczeniem ("Udziaty potgczeniowe") w liczbie 145 (stownie: sto czterdziesci pie¢) o wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) za kazdy udziat, zostang przyznane jedynemu wspdlnikowi
Spotki Przejmowanej, a zarazem jedynemu wspdlnikowi Spétki Przejmujacej tj. spétce Digitree Group
S.A. Pofgczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow spofki INIS sp. z o0.0.
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu
02.09.2020 r. Zgromadzenia Wspolnikow spotek tgczacych sie podjety uchwaty potgczeniowe.

Powyzej opisana decyzja Zarzadu Emitenta znajduje uzasadnienie przede wszystkim w checi
uproszczenia struktury kapitatowej Grupy Digitree Group oraz zwiekszenia jej przejrzystosci. Spoétka
chce wykorzystaé synergie integracyjne oraz wyeliminowaé zbedne, dublujgce sie procesy biznesowe
w Grupie. Potgczenie dwdch spétek zaleznych bedzie skutkowato réwniez uproszczeniem struktur
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nadzoru, co usprawni zarzgdzanie Grupg Kapitatowg oraz wptynie pozytywnie na poprawe efektywnosci
poprzez redukcje dublujgcych sie kosztow w ramach tgczonych spotek, w szczegodlnosci kosztow
administracyjnych, organizacyjnych i zarzadczych. W wyniku transakcji dojdzie do potgczenia
kompetencji biznesowych tgczacych sie podmiotéw, co udoskonali transfer wiedzy specjalistycznej
i doswiadczenia w ramach Grupy Kapitatowej.

Emitent w zwigzku z rozpoczetym w marcu 2020 r. procesem zmierzajgcy do pozyskania inwestora dla
spotki VideoTarget sp. z 0.0., zawart 31.07.2020 Term Sheet dotyczgcy wstepnych warunkéw transakcji
sprzedazy wszystkich posiadanych przez Emitenta udziatéw tej spétki. Ostatecznie w dniu 31.08.2020
r., zgodnie ze wskazanym powyzej Term Sheet, udziatly nabyt Pan Rafat Mandes, dotychczasowy
udziatowiec mniejszosciowy tej spdtki oraz Pan Karol Rozwatka, Czionek Zarzagdu
VideoTarget sp. z 0.0., za kwote tgczng wynoszacg 75.000,00 ztotych. Tym samym Emitent na chwile
obecng nie posiada juz udziatdow w tej spétce.

Szczegotowe informacije zostaty opisane w punkcie 6 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

9. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesnigj
publikowanych prognoz wynikdow na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

10. Akcjonariusze posiadajgcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz
ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego
udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji
w o0golnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcjonariat Digitree Group S.A. wraz z liczbg akcji, gtoséw, udziatem w kapitale zaktadowym spétki na
dzienh sporzadzenia niniejszego raportu pétrocznego:
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Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow kapitale liczbie gtosow
zakladowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynski 414 720 414 720 16,68% 16,68%
Pozostali 566 984 566 984 22,81% 22,81%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pétrocznego

16,68%

1
i Tomasz Pruszczynski
1
1
1

Zrédto: Emitent

Pozostali
22,81%

Polinvest 7 S.a.r.l.
60,51%

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 30.06.2020 r. wraz z liczbg akcji, gtoséw, udzialem
w kapitale zakladowym spotki

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynski 494 000 494 000 19,87% 19,87%
Pozostali 487 704 487 704 19,62% 19,62%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent
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Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 31.12.2019 r. wraz z liczbg akcji, glosow, udziatem
w kapitale zakladowym spotki

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie gtosow
zaktadowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynski 510 000 510 000 20,52% 20,52%
Pozostali 471 704 471704 18,97% 18,97%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w biezagcym okresie
sprawozdawczym

W dniu 07.01.2020 r. Emitent otrzymat od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego zawiadomienie
sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spofki.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego
udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, ktére spowodowato przekroczenie progu 20% akgciji
Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia przez akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego 4.133 akcji Spofki
w dniu 07.01.2020 r. Zgodnie z ostatnig informacjg przekazang Emitentowi przez Tomasza
Pruszczynskiego aktualnie posiada on 494.000 akc;ji Digitree Group S.A., stanowigcych 19,87% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 19,87% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta.

Spodtka informowata o powyzszym w raporcie ESPI o numerze 1/2020 z dnia 7 stycznia 2020 r.
Zmiany po dniu bilansowym

W dniu 20.08.2020 r. Zarzagd Emitenta otrzymat od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego
zawiadomienie, sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, w zwigzku ze zmiang jego stanu posiadania akcji Spotki o ponad 2% ogdlnej
liczby akcji w Spotce. Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz
dotychczas posiadanego udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia
przez Tomasza Pruszczynskiego akcji Spotki, ktory obecnie posiada 414.720 akcji Digitree Group S.A.,
stanowigcych 16,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz 16,68% udziatéw w kapitale
zaktadowym Emitenta.
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11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob

Zgodnie z aktualng i najlepszg wiedzg Zarzadu Digitree Group S.A., na dzien przekazania niniejszego
raportu, akcje Emitenta byly w posiadaniu nastepujacych cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej:

1. Przemystaw Marcol posiada 1.076 (jeden tysigc siedemdziesigt sze$¢) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej po 10,00 (dziesiec€) groszy kazda i fgcznej wartosci nominalnej 107,60 zt (sto siedem ziotych
60/100), stanowigcych 0,04% wartosci kapitatu zaktadowego. Stan posiadania akcji przez tego Czionka
Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Dariusz Piekarski posiada 42.129 (czterdziesci dwa tysigce sto dwadziescia dziewie¢) akcji na
okaziciela, o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda i tgcznej wartosci nominalnej
4.212,90 zt (cztery tysigce dwiescie dwanascie ztotych 90/100), stanowigcych 1,7% wartosci kapitatu
zaktadowego.

Stan posiadania akcji przez tego Czionka Rady Nadzorczej ulegt zmianie w stosunku do uprzednio
podanego Spoéice, tj. dotychczas posiadat 44.549 (czterdziesci cztery tysigce piecset czterdziesci
dziewie¢) akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda
i tacznej wartosci nominalnej 4.454,90 zt (cztery tysigce czterysta piecdziesigt cztery ztote 90/100),
stanowigcych 1,79% wartosci kapitatu zaktadowego.

Pozostali czionkowie Zarzadu Spétki oraz Cztonkowie jej Rady Nadzorczej wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta nie posiadajg obecnie akcji Digitree Group S.A.

12. Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki
zaleznej, wraz ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne istotne postepowania toczgce sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktére dotyczytyby zobowigzah oraz wierzytelnosci Emitenta lub ktoérejkolwiek jednostki od niego
zaleznej.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje, jakie Emitent zawierat z podmiotami powigzanymi w biezgcym okresie
sprawozdawczym, byty zawierane na warunkach rynkowych.
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14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen Ilub gwarancji jest znaczaca,
z okresleniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub
w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona Ilub
gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub
jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem
a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

I. W dniu 28.01.2020 r. Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) z siedzibg w Katowicach aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy z dnia 10.10.2018 r. w rachunku bankowym. Na podstawie
powyzszego aneksu, Bank wydtuzyt okres finansowania w kwocie 2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony
sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat zaciggniety w celu finansowania biezgcej
dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujacej
formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 zi,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0. (zwolniona z poreczenia
w dniu 16 lipca 2020 r.), Cashback Services sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A.(obecnie sp. z 0.0.), Fast
White Cat S.A., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

II. W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita zgode
na udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spofce Fast White Cat S.A. (,FWC”)
z siedzibg we Wroctawiu poreczenia splaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku
z zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej
z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”). Wspomniane zawarcie aneksu do umowy kredytu miato miejsce
w dniu 11.05.2020 r. Aneks zwiekszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych
i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100), a Bank
wydtuzyt rowniez spotce FWC okres finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony
dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu) miesiecy. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN;

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z 0.0.
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Ill. W dniu 25.06.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie przez spoétke zalezng
od Emitenta, tj. INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,INIS”) z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach (,Bank”) umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt zostat udzielony do kwoty
2.500.000,00 (dwa miliony pie¢set tysiecy ztotych 00/100). Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki na
podstawie uchwat nr 17/20-21/20 wyrazita zgode na udzielenie INIS poreczenia sptaty kredytu
zabezpieczonego wekslem in blanco przez nastepujace spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta:
Digitree Group S.A., JU: sp. z o0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence sp. z
0.0. Umowa o kredyt zlotowy w rachunku bankowym zostata zawarta w dniu 01.07.2020 r. Okres
kredytowania wynosi 1 (jeden) rok, a oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR
dla depozytow 1-miesiecznych, powigkszonej o marze Banku. Kredyt zabezpieczony jest w nastepujgcy
sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100),

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z o0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast
White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.)

IV. Emitent oraz INIS sp. z 0.0. udzielity spotce Sales Intelligence sp. z 0.0. poreczenia spfaty kredytu
W nastepujgcy sposoéb:

Kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 17.07.2019 r. w kwocie 500.000,00 zt, udzielony spétce
Sales Intelligence sp. z 0.0. na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, wraz z aneksem
przedtuzajgcym okres kredytowania do dnia 15.07.2021 r. zostat zabezpieczony w nastepujacy sposoéb:

a) Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-KFG/2018 w kwocie 400 000,00 PLN stanowigca 80,00% przyznanej
kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 15.10.2021 r

b) weksel in blanco wystawiony przez Klienta wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez
INIS sp. z 0.0. oraz Digitree Group S.A.;

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Ponadto, spétki zalezne od Emitenta w przesztosci udzielily réwniez innych zabezpieczen sptaty
kredytu wobec Digitree Group S.A., ktére sg aktualne do dzis:

Korporacyjny kredyt ztotowy (inwestycyjny) w kwocie 1.947.000,00 zt (stownie: jeden milion dziewigeCset
czterdziesci siedem tysiecy ztotych 00/100), udzielony Emitentowi do dnia 27.01.2022 r. w celu
refinansowania wydatkéw zwigzanych z transakcjg zakupu akcji spétki Fast White Cat S.A. przez ING
Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, zostat zabezpieczony w nastepujacy sposéb:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, poreczony przez
nastepujgce spodtki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0.,
JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Cashback
Services sp. z 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0. (wykreslona z zabezpieczenia w dniu
16.07.2020);

b) udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania s$rodkami zgromadzonymi na
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank przez nastepujgce spotki z Grupy
Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White
Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Cashback Services sp. z 0.0. oraz
VideoTarget sp. z 0.0. (wykre$lona z zabezpieczenia w dniu 16.07.2020 r.)

c) zlozenie przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
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wysokosci 2.920.500,00 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy pieéset
ziotych 00/100).

Powyzsze zabezpieczenia zostaly udzielone na okres kredytowania, wskazany powyzej do kazdego
z kredytdow z osobna. Nie wystgpity zadne wynagrodzenia w zamian za udzielenie powyzszych
zabezpieczen przez spotki zalezne od Emitenta.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych
punktach niniejszego sprawozdania, ktére mialyby istotny wpltyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta:

I. Rozwaéj autorskich systemoéw spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Digitree Group oraz ich
funkcjonalnosci, a takze intensyfikacja dziatan w ramach najbardziej rentownych projektéw

Grupa w pierwszych szesciu miesigcach 2020 roku intensywnie pracowata nad nowymi mozliwosciami
i szansami, tworzgc oferte oraz dziatania marketingowe dopasowane do niestandardowych realiéw
dziatalno$ci, zwigzanych z pandemig koronawirusa. Grupa w tym okresie skupita sie na matych
i Srednich przedsiebiorstwach, ktére najbolesniej odczuty skutki nowych okoliczno$ci biznesowych.
Spoiki nalezgce do Digitree Group opracowaty szereg rozwigzan, ktére miaty na celu pomoc w szybkim
i kompleksowym przejsciu ze $wiata offline do online.

Do najnowszych rozwigzan Grupy w ostatnich miesigcach nalezaty:

- wzmocnienie koncepcji sprzedazy grupowej - cata Grupa Kapitalowa pracowata w ostatnich
miesigcach nad synergiami pomiedzy spotkami, dgzac do tego, aby klienci byli obstugiwani
kompleksowo, a oferowane produkty podlegaty ciggltym usprawnieniom i rozbudowie funkcjonalnosci,
zgodnie z oczekiwaniami i aktualnymi potrzebami, ktére zmieniaty sie wraz z wprowadzaniem czy
luzowaniem kolejnych obostrzen zwigzanych z wirusem. Ponadto, Spétka JU: oraz Digitree Group S.A.
rozpoczety wspétprace w zakresie dosprzedazy ustug bedacych w ofercie spotek z Grupy Digitree
Group, proponowanych dotychczasowym klientom.

- Fast White Cat S.A. uruchomita na potrzeby podmiotow, ktére dotychczas dziataty jedynie stacjonarnie
mozliwos¢ uruchomienia sklepu internetowego w 5 dni. Warte uwagi byto zachowanie petnej
funkcjonalnosci sklepu mimo btyskawicznego okresu wdrozenia.

- Fast White Cat uruchomita ustuge nowoczesnego podejscia do sprzedazy ,na zywo” i relacji z klientem
z wykorzystaniem Facebooka. Klienci spétki dzieki tej funkcjonalnosci odnotowujg znacznie wyzszg
sprzedaz, siegajgcg nawet 44% wzrostéw.
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- Sales Intelligence wykorzystata unikatowe dane z nokaut.pl do grupowania produktéw majgcych
najwiekszy potencjat zakupowy w obecnym czasie. Dzigki tej wiedzy, spétka realizuje dla swoich
klientdw skuteczne kampanie w topowych segmentach i tym samym wspiera ich sprzedaz.

- Revhunter — narzedzie dziatajgce w ramach spétki INIS sp. z 0.0., umozliwiajgce realizacje wysylek
dynamicznych formatéw reklamowych (petna personalizacja kreacji mailingowej na podstawie
zainteresowan uzytkownika na stronie www) w formie retargetingu (e-mail retargeting). Formuta ta
przewiduje zapisanie adresu cookie uzytkownika w momencie jego przebywania na witrynie www,
a nastepnie probie znalezienia odpowiadajgcego adresu e-mail dla tego uzytkownika w bazach
znajdujgcych sie w systemie mailingowym INIS (cookiematching) i wystania do niego dedykowanej
kreacji emailingowej. Narzedzie dziata jako SaaS (Software as a Service czyli oprogramowanie jako
ustuga).

- aplikacja stworzona w ramach Digitree Group S.A., przygotowana z mysla o lokalnych restauracjach,
ktéra nie tylko usprawnia obstuge zamdwien online ale réwniez promocje restauracji. Funkcjonalnoscia,
ktéra wyréznia aplikacje sposrdd innych konkurencyjnych narzedzi jest mozliwos¢ zaawansowanych
dziatan marketingowych, takich jak komunikacja za pomocg SMS, e-mail, ankiety satysfakcji dla
klientow, a takze realizacja kampanii na podstawie dziatan klientéw w aplikacji (marketing automation).

Obecnie w ramach catej Grupy Kapitalowej mozemy zaproponowaé holistyczng obstuge kampanii
digitalowych, odpowiadajgcych na zdecydowang wigkszo$¢ potrzeb w zakresie marketingu
internetowego (digital 360’). Nasze portfolio ustug poddawane jest biezacej rewizji i analizie pod katem
dopasowania do wymogoéw i trendéw rynkowych i dzieki temu okreslic mozemy aktualny potencjat
tychze ustug i nasili¢ dziatania rozwojowe w $cisle sprecyzowanym kierunku. Spétki z Grupy Kapitatowej
podjety réwniez prace zmierzajgce do realizacji innowacyjnych programéw tworzonych we wspoétpracy
z NCBIR.

Il. Innowacyjne podejscie do oferowanych ustug

Grupa Digitree Group na biezaco $ledzi zmiany jakie zachodzg na rynku e-commerce, online marketingu
oraz marketing automation i dostosowuje swoje ustugi do trendow w branzy. Dzigki temu systemy
i pozostate ustugi sg dopasowane do potrzeb klientow oraz tendenc;ji pojawiajgcych sie na rynku.

Ill. Wsparcie nowych cztonkéw organdéw zarzadzajacych w ramach realizacji zalozonych przez
Grupe planéw strategicznych, majacych na celu wzrost wartosci Grupy i zwiekszenie sprzedazy
produktéw grupowych

W | pétroczu 2020 r. zmianie ulegt sktad zarzadu Digitree Group S.A. W dniu 30 kwietnia 2020 roku
rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Dariusz Piekarski, natomiast w dniu 08.05.2020
r. Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 01.08.2020 r. nowego Prezesa Zarzadu - Rafata
Zakrzewskiego. Grupa liczy na wsparcie nowego czionka organu zarzgdzajgcego, che¢ dzielenia sie
dotychczas zdobytym doswiadczeniem oraz interesujgce pomysty, ktére pomogg w zwigkszeniu
wartosci Grupy. Po zakonczeniu pétrocza, zmianie ulegt rowniez sktad Rady Nadzorczej, do ktorej
w miejsce Michata Recka wstgpit Dariusz Piekarski, ktory byt zwigzany z Emitentem przez 9 lat, najpierw
jako dyrektor zarzadzajacy i Cztonek Zarzadu, pozniej (od 2016 r.) jako Prezes Zarzgdu Spoiki.
W miejsce Anny Lubowskiej powotano tukasza Hotubowskiego, ktdry posiada wieloletnie
dodwiadczenie w miedzynarodowych firmach doradczych oraz w prowadzeniu duzych projektow
i optymalizacji proceséw biznesowych. Realizowat projekty dla najwiekszych instytucji finansowych na
Swiecie, a obecnie jest wiceprezesem zarzadu w jednej ze spotek zaleznych Rafako S.A. W ubiegtych
latach pehit funkcje Prezesa Zarzadu spétek zaleznych w GK Orlen, KGHM oraz Prezesa Agencji
Rynku Rolnego.
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IV. Lepsza prezentacja oferty Grupy Kapitatlowej Digitree Group (dawniej Grupy Kapitalowej
SARE), zwigzana z odpowiednia komunikacjag w zakresie swiadczonych ustug i oferowanych
produktow

Zmiana nazwy spotki z SARE S.A. na Digitree Group S.A., a tym samym zmiana nazwy naszej Grupy
Kapitatowej na Digitree Group, podyktowana byfa intensywnym rozwojem ustug Grupy w kierunku
kompleksowej realizacji dziatan dla klientéw, opartych na digital marketingu. Wspdlna, zintegrowana
strategia marketingowa oraz jednolita komunikacja w ramach catej Grupy Kapitatowej budujg nowg
Swiadomo$¢ marki i wartodci tworzacych Grupe, i jednoczesnie optymalizujg koszty zwigzane
z prowadzeniem dziatan marketingowych, a takze wspierajg wzajemng sprzedaz produktéw w ramach
Grupy. Dzieki temu, budzety marketingowe sg wykorzystywane w sposob bardziej efektywny,
a pozycjonowanie marki jest duzo szersze niz dotychczas, oparte na kompleksowych ustugach B2B,
ktérych fundamentem sag dane, technologia i narzedzia. Obecnie widzimy liczne synergie, ktére sg
efektem wspdlnej pracy spotek nalezgcych do Digitree Group, jak np. wspétpraca zwigzana
z wdrozeniami na platformie PrestaShop, ktére sg koordynowane przez JU: sp. z 0.0. oraz Fast White
Cat S.A. Wzajemne wsparcie spotek pozwolito im prezniej dziata¢ w pierwszych miesigcach pandemii.
Obecnie Grupa Kapitatlowa pracuje nad kolejnymi krokami integracji Grupy, zaréwno na ptaszczyznie
komplementarnosci ustug jak réwniez samej jej komunikacji oraz modeli biznesowych, ktére najpetniej
tworzg wartos¢ dla klientéw — w szczegdlnosci w segmencie e-commerce.

V. Cross-sell produktow i ustug w ramach Grupy oraz optymalizacja wspolnej oferty

Ustugi Grupy w zakresie digital marketingu i szeroko rozumianego wsparcia sprzedazy sg
kompleksowe, oparte na posiadanych danych, technologii i autorskich narzedziach. Dzieki nim znamy
intencje zakupowe, zainteresowania i zachowania klientow, ktére po doktadnej analizie i wyciggnieciu
wnioskOow przeradzajg sie w rekomendacje i personalizowane dziatania. Potgczenie ustug oferowanych
przez rézne spotki z Grupy Kapitatowej daje klientom kompleksowe rozwigzania, zoptymalizowane
kosztowo i raportowane w jednym miejscu, co zdecydowanie moze wplyng¢ na decyzje biznesowe
klientow. Zgodnie z powyzszym, nasze spotki zalezne rekomendujg uzupetniajgce sie ustugi oferowane
przez pozostate podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Digitree Group, poszerzajgc zakres dziatan
prowadzonych dla klienta. Zwlaszcza w obecnych czasach, kiedy zainteresowanie klientéw
kompleksowg obstugg sklepéw internetowych rosnie. Optymalizacja oferty produktowej zapewnia
klientom maksymalne korzysci z réznorodnych, komplementarnych, wybranych przez nich ustug Grupy,
przy zachowaniu jednoczesnie relatywnie niskich kosztow tych rozwigzan.

VI. Dziatania restrukturyzacyjne w spoétkach zaleznych

We wrzesniu 2019 r. pozyskano do spétki Adepto sp. z 0.0. inwestorow (Opoka Ventures i White
Morecra Limited). Inwestorzy posiadajg duze doswiadczenie w zakresie inwestycji kapitatowych. Nabyte
przez nich kompetencje i wiedza o segmencie w ocenie Zarzgdu Emitenta pomogg w realizacji celu
zawartej Umowy. Emitent rozpoczat rowniez proces potgczenia spotek Cashback Services sp. z 0.0.
z INIS sp. z 0.0., a takze rozpoczat proces pozyskania inwestorow dla spotki VideoTarget sp. z o.o.
i zawart w zwigzku z powyzszym Term Sheet oraz umowe sprzedazy udziatdw, kidre szerzej zostaty
opisane w pkt 6 niniejszego raportu.

VII. Dotacja

W pierwszej potowie 2019 roku, Sales Intelligence sp. z 0.0. otrzymata dotacje, dzieki ktérej obecnie
z powodzeniem realizuje kolejne etapy projektu ,System przewidywania intencji zakupowych
w sklepach internetowych” w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-
2020, wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Dotacja ta
warunkuje kierunki rozwoju Spotki w roku 2020 oraz 2021, jednoczesnie dajac jej finansowanie na
innowacyjne dziatania rozwojowe.
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Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

I. Koniunktura gospodarcza, ktorej wzrost skutkuje wzrostem zapotrzebowania na ustugi Grupy
Emitenta

Sytuacja gospodarcza, w tym wiele czynnikbw makroekonomicznych, bezposrednio wptywajg na
decyzje przedsiebiorstw dotyczace wydatkéw, co przektada sie wprost na popyt na ustugi Grupy
Emitenta, a w konsekwencji wptywa réwniez na jej sytuacje finansowg. Koniunktura gospodarcza
wplywa na zwiekszenie zapotrzebowania na nasze ustugi, natomiast pogorszenie sytuacji gospodarczej
czy utrzymujgca sie dekoniunktura, zaburzajgc zdolno$¢ finansowg klientéw, mogg réwniez wptyng¢ na
istniejgce zobowigzania wobec Grupy Kapitatowej Digitree Group. Tym samym obecna sytuacja
zwigzana z szerzacym sie koronawirusem wptywa na popyt na ustugi zwigzane z wdrazaniem platform
e-commerce (ij. ustugi Fast White Cat S.A.) i jednoczesnie ostabia zainteresowanie niektérymi z ustug
oferowanych przez spofki takie jak INIS sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Sales Intelligence czy VideoTarget sp.
Z 0.0.

Il. Kierunki rozwoju rynku reklamy internetowej

Wydatki na reklame online w Polsce utrzymujg wysokie, dwucyfrowe tempo rozwojowe. Badania
wskazujg, ze w 2019 roku tempo rozwojowe reklamy cyfrowej w Polsce utrzymato dwucyfrowy indeks
na poziomie 10,4%. Spowodowato to, ze nakifady na ten segment przekroczyly wartos¢ 4,9 mid
zt'3. Szacuje sie, ze cho¢ rok 2020, ktérego tempo rozwojowe wyznaczg konsekwencje pandemii, moze
nie przynies¢ pobicia rekordu 5 mld zt wartosci, Internet jest jedynym medium, ktére moze nie zaliczy¢
w tym okresie spadkow!4. Ponadto, polski rynek e-commerce ros$nie o ponad 18% rocznie i rozwija sie
najbardziej dynamicznie w Europie, a z zakupdéw internetowych w najrézniejszej formie korzysta ok. 28
min Polakéw?, co ma duzy wptyw na dziatalno$¢ Grupy, ktéra w okresie co najmniej ostatniego roku
ukierunkowata sie zwtaszcza wtasnie na branze e-commerce.

lll. Dziatania konkurenciji, ktéra stale rozwija swoje produkty i podazg za trendami obecnymi
w branzy Grupy Emitenta

Grupa stara sie dokonywaé biezgcej aktualizacji produktéw pod kgtem dostosowania do zmian trendéw
na rynku, a takze dziatan konkurenciji. Zaprzestanie takiego dziatania mogtoby spowodowacé pojawienie
sie tzw. dtugu technologicznego, co mogtoby mie¢ wptyw na pozycje na rynku czy jej wyniki finansowe.

IV. Niepewna sytuacja na rynku zwigzana z wirusem COVID-19

Z jednej strony wydatki reklamowe i marketingowe wiekszosci firm zmalaty, natomiast z drugiej strony,
ograniczenia wynikajgce z epidemii zdecydowanie wptynety na zmiane zwyczajow konsumentéw, co
jest szansg na jeszcze szybszy rozwdéj e-commerce, na ktérego obstudze obecnie skupia sie cata Grupa
Kapitatowa Digitree Group.

Jak wynika z przeprowadzonego przez IAB Polska badania'®, az 87% firm z branzy reklamy online
odczuwa destrukcyjne skutki pandemii. Natomiast wsrdd biezgcych konsekwencji epidemii dla
prowadzenia dziatalnosci najczesciej wskazywano zmniejszenie przychodéw (cztery na pie¢ firm) oraz
konieczno$¢ zmiany planéw budzetowych (70%). Co trzeci respondent wskazat zachwianie ptynnosci
finansowej. Jak wynika ze wspomnianego powyzej raportu, internet bedzie jedynym z mediow, ktére
w tym roku nie odnotuje spadku wartosci. Cho¢ niektére formaty i kanaty odczujg mocne spowolnienie,
rynek cyfrowy jako cato$¢ powinien utrzymac aktualny poziom. Motorami napedowymi bedg: mobile,
programmatic, marketing w wyszukiwarkach oraz media spotecznosciowe.
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V. Zmieniajgca sie rzeczywistos¢ prawna

W roku 2019 weszto w zycie wiele zmian legislacyjnych, ktére zmieniajg dotychczasowe funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Digitree Group. Zmiana ustawy o ofercie publicznej w tym wprowadzenie
koniecznosci posiadania przez Spétke polityki wynagrodzen, odpowiednia dokumentacja transakcji
z podmiotami powigzanymi, procedury przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy, raportowane
schematéw podatkowych czy obowigzujgce od potowy 2018 roku RODO majg duzy wplyw na obecny
ksztalt procedur i funkcjonowania w naszej Grupie Kapitatowej, w tym organizacji i zaangazowania
znacznych zasobdw po stronie Grupy.

VI. Zmiany w algorytmach pozycjonowania stron w wyszukiwarkach internetowych oraz
prezentacji placementéw reklamowych i cen sprzedazy reklamy performance marketingowej.

Dostrzegamy szanse w pojawiajgcych sie co kwartat zmianach w zakresie algorytméw stosowanych
przez Google. Chcemy pokazywa¢ naszym klientom wiasciwg strategie dywersyfikacji zrodet
pozyskania ruchu. Jako Grupa posiadamy szereg rozwigzan, dzieki ktérym klient nie bedzie uzalezniony
od decyzji jednego podmiotu, co staje sie jednym z gtéwnych czynnikdw w wyborze strategii w wielu
firmach.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Rafal Zakrzewski Przemystaw Marcol Wiktor Mazur
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

*Powyzsze podpisy Zarzqd Digitree Group S.A. ztozyt podpisem zaufanym (ePUAP) w dniu 25.09.2020 r.
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Oswiadczenie Zarzadu dot. potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i 0siggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018 poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg nr 29/20 z dnia 7 sierpnia 2020 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Rafal Zakrzewski Przemystaw Marcol Wiktor Mazur
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

*Powyzsze podpisy Zarzqd Digitree Group S.A. ztozyt podpisem zaufanym (ePUAP) w dniu 25.09.2020 r.
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Oswiadczenie Zarzadu dot. pétlrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Spétki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2018 r poz. 757
Z pozniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg nr 29/20 z dnia 7 sierpnia 2020 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Rafat Zakrzewski Przemystaw Marcol Wiktor Mazur
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

*Powyzsze podpisy Zarzqd Digitree Group S.A. ztozyt podpisem zaufanym (ePUAP) w dniu 25.09.2020 r.
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RAPORT NIEZALE?I’:IEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONDOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Digitree Group S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skriconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowei (,Grupa™), w ktdrej jednostks dominujacy jest Digitree Group S.A.
( Jednostka dominujaca™) z siedzibg w Rybniku, na ktdre sktadaig sie: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuadii finansowei sporzadzone na dzien 30 czerweca 2020 roku, skonsolidowany rachunek zyskaw
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przephywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz wybrane informacije dodatkowe i objasniajgce
[ srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Jednostki dominujgoe] jest odpowiedzialny za sporzadzenie | przedstawienie srodrocznego
skriconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczoéd finansowa” ogloszonego w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 ,Przeglad sradrocznych informadi finansowych
przeprowadzony [przez niezaleZznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym  uchwalg
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad srodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wegszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/523/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku (z pdiniejszymi zmianami)
i w konsekwendji nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby
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zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego srodrocznego  skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo nasze] uwadgi,
co kazatoby nam sadzic, Ze zataczone srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostzto sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna  sprawozdawczosc  finansowa”
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Dziatajacy w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Bieghych Rewidentdw Spdtka z 0.0,

z siedzibg przy ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakdw

wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 2696

w imieniu ktdrej kluczowy bieghy rewident przeprowadzit przeglad
sradrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

MNexia ERZY L
i Dam: 2020.09.25 18:08:59
Pro Audit 2% :
Krzysztof Gmur

Kluczowy Bieghy Rewident
Nr ewid. 10141

Krakdw, 25 wrzesnia 2020 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Digitree Group S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatczonego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Digitree Group S.A. (,Spotka™) z siedzibg w Rybniku, na kiore skladajg sie:
sprawozdanie z sytuadi finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, rachunek zyskow
i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitzale whasnym,
sprawozdanie z przephywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce (,srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie | przedstawienie srodroczneqgo skrdconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosc
34 Srodroczna  sprawozdawczosc  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen  Komisii
Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informadji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta  jednostki” przyjetym  uchwala
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwaty nr 3430/52a/2019
Krajowe] Rady Bieghych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku (z pdéniejszymi zmianami)
i w konselwencji nie umoZliwia nam uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktdre
zostalyby zidentyfikowane w trakde badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania na temat tego srodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego.
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Wniosek

Ma podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzic, Zze zatgczone srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczost finansowa” ogloszonego w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiei.

Dziatajgcy w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Bieghych Rewidentdw Spdtka z o.0.
z siedzibg przy ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
wpisanegj na liste firm audytorskich pod numerem 2696
w imieniu ktorej kluczowy bieghy rewident przeprowadzit przeglad
sradrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Nexia ERFZBrome
Frn Audit ICJEEI_J{IE[I.I}Q.ES 15:08:19
Krzysztof Gmur

Kluczowy Biegly Rewident
Nr ewid. 10141

Krakow, 25 wrzesnia 2020 roku
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