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1. Podstawowe dane o Emitencie

NAZWA

KRAJ SIEDZIBY

SIEDZIBA

ADRES SIEDZIBY
KONTAKT TELEFONICZNY

ADRES E-MAIL
ADRES WWW
REGON

NIP

SKEAD ZARZADU EMITENTA

SKEAD RADY NADZORCZE]
EMITENTA

SARE SA

Rzeczpospolita Polska

Rybnik

Ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
+48 3242 10 180

relacjeinwestorskie@sare.pl
www.saresa.pl
240018741

642-28-84-378

Dariusz Piekarski - Prezes Zarzgdu
Przemystaw Marcol - Cztonek Zarzadu
Tomasz Kuciel - Cztonek Zarzgdu
Mateusz Walczak - Cztonek Zarzadu

Dawid Sukacz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dariusz Gorka - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Konrad Zaczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Plutecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa SARE dziata w branzy komunikacji i marketingu w Internecie. Koncentrujgc sie na segmencie marketing
automation, pomaga w zwiekszaniu sprzedazy produktéw i ustug swoich klientow.

Poszczegdlne spdtki z Grupy SARE oferujg komplementarne ustugi w obszarze planowania i budowania
strategii kampanii reklamowych, a zwiaszcza ich realizacji i analizy efektow. Wykorzystujg do tego w
szczegdlnosci autorskie systemy oprogramowania oraz obszerne bazy adresowe. Celem Grupy SARE jest
komunikacja w modelu omnichannel, czyli integrowanie oraz zarzgdzanie wszystkimi kanatami komunikacji
marketingowej, czego efektem jest zwiekszanie rentownosci przedsiebiorstw klientéw Grupy.

Grupa ktadzie nacisk na dedykowane narzedzia dla klientéw, tworzone w celu zwiekszania ich sprzedazy, przy
jednoczesnym zmniejszaniu kosztow ich dziatan marketingowych. Autorskie systemy wykorzystywane sg nie
tylko w Polsce - system SARE dociera obecnie do 40 krajéw Swiata..
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2. Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy SARE,
sporzadzone na dzien 31.03.2018 .

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego réwniez w przeliczeniu na EURO

Wyszczegdlnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Liczba udziatéw/akgji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro)

Wyszczegdinienie

BILANS

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)

Wyszczegélnienie

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

*kwoty podane w zt

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskow i strat

10 059 100

9090 215
902 709

910 299
565 663
2291 551

0,25

18120137
15938 874
27 302115

979179
5777717
11,91

1971912

-1 700079

4414

PLN

01.01.2018-
31.03.2018

01.01.2017-
31.03.2017

10694 018

9290 636
1460419

1462177
1121633
2291 551

0,49

PLN
31.03.2018

31.12.2017

15211375
19381792
25146 742
811 000
8 635425
10,97

PLN

01.01.2018-
31.03.2018

01.01.2017-
31.03.2017

2317799

-515372

-14 626

31.03.2018
4,2085
41784

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego Srednig arytmetyczng
kursow NBP, obowigzujacych na ostatni dzien poszczegodlnych miesiecy danego okresu.

01.01.2018-

31.03.2018

2 407 405

2175525
216 042

217 858
135378
2291 551

0,06

31.03.2018

4305 605
3787305
6487 374
232 667
1372 868
2,83

01.01.2018-
31.03.2018

471930

-406 873

1056

31.12.2017
4,1709

EUR

01.01.2017-
31.03.2017

2493 301

2166104
340 495

340 905
261 508
2291 551

0,11

EUR
31.12.2017

3647025
4 646 909
6029 093
194 442
2070398
2,63

EUR

01.01.2017-
31.03.2017

540 393

-120 159

-3410

31.03.2017

4,2891
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2018- 01.01.2017-
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 10059 100 10 694 098
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 10059 100 10 694 098
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
\i/(votsyzr;)j sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 9090 215 9290 636
Amortyzacja 488 730 316 954
Zuzycie materiatow i energii 106 495 88 434
Ustugi obce 5167 367 5968 232
Podatki i optaty 43 968 27 226
Wynagrodzenia 2 639 603 2218283
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 458 457 307 802
Pozostate koszty rodzajowe 185 601 363 705
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy 968 885 1 403 462
Réznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych 0 0
wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 34076 63 521
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 100 252 6 564
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 902 709 1460 419
Przychody finansowe 26 205 23139
Koszty finansowe 18615 21381
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 0 0
metodg praw wiasnosci
Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
4 0 0
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 910299 1462177
Podatek dochodowy 344 636 340 544
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 565 663 1121633
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 565 663 1121633
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 2 855 142 557
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 562 808 979 076



Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z4)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej
(wzb

0,25
0,25

0,25
0,25

0,00

grupa kapitatowa

0,49
0,49

0,49
0,49

0,00



Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w
kolejnych okresach

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajgcych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwe] aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub
straty biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy sSrodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodoéw

Pozycje, ktére nie beda przekwalifikowane do rachunku
zyskéw i strat w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw

Suma dochoddw catkowitych

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot
dominujacy

01.01.2018-
31.03.2018

565 663
0

0
565 663

2 855

562 808

grupa kapitatowa

01.01.2017-
31.03.2017

1121633
0

0
1121 633

142 557

979 076
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 18120 137 15211375
Rzeczowe aktywa trwate 1034378 882127
Wartosci niematerialne 13385921 13083 886
Wartosc firmy 3144 639 457 692
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda 0 0
praw wtasnosci
Akge i udziaty WJedhostkach podporzadkowanych nie 57538 88112
objetych konsolidacja
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozyczki diugoterminowe 0 204 521
Naleznosci diugoterminowe 69 618 69 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 428 043 330477
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 95118
Aktywa obrotowe 15938 874 19 381 792
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 7732 643 10 627 288
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 256 095 357 443
Pozostate naleznosci 385 021 1275 640
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0
wynik finansowy
Pozyczki krotkoterminowe 376 587 681 352
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 2108 442 1636 230
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5080 086 4 803 839
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 34 059 011 34 593 167



Pasywa

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM

31.03.2018

27302 115
27 306 160
229 155
14 324 656
0

9 843 941
0

2 345 600
562 808

-4 045
979179

0

30728

0

948 451

0

0

0
5777717
12818

10 669
3495 363
0

1443 459
247127
439 889
128 392

0
34 059 011
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31.12.2017

25146742
23 898 450
229 155
11405 663
0

9 843 941
0

0

2419 691
1248 292
811 000

0

33433

0

777 567

0

0

0

8 635 425
2928
13024
5636 093
0

2 366 823
253960
333 597
29 000

0
34 593 167
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2.4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

i . , Wynik Kapitat wtasny Kapitat
. . Réznice  Niepodzielony . . . . ) Razem
Kapitat Kapitat Pozostate . finansowy akcjonariuszy  akcjonariuszy .
. kursowe z wynik . . . ; kapitaty
zaktadowy  zapasowy kapitaty . . , biezgcego jednostki niekontro-
przeliczenia  finansowy CoL . wiasne
okresu dominujacej lujgcych
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2018
g?%ﬁa;‘gza;:y na dzien 229155 | 11405663 9843 941 0 2419691 0 23898450 1248292 25146742
Zmiany zasac}j (pol|tyk|) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Wiaczenie do konsolidadj 0| -122346 0 0 74091 0 1196 437 6,900 203337
spotki Marketnews24
Kapitat wiasny po 229155 | 11283317 9843941 0 2345600 0 23702013 1241392 24943405
korektach
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akdji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 1793047 0 0 0 0 1793 047 0 1793047
ZWlgzane z vvartosoa ﬂrmy
Zakup udziatéw
mniejszosciowych: 0 1248 292 0 0 0 0 1248 292 -1 248 292 0
Mr Target, Inis, Salelifter
Koszt programu opdji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
managerskich
Wynik na 31.03.2018 0 0 0 0 0 562 808 562 808 2 855 565 663
Suma (jochodovv 0 0 0 0 0 0 0 0 0
catkowitych
Kapitat wiasny na dzien 229155 | 14324656 9843 941 0 2345600 562808 27306160 4045 | 27302115

31.03.2018 .
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Wynik Kapitat wiasny Kapitat

Kapitat Kapitat Pozostate Roznice N|epodz!elony finansowy  akcjonariuszy  akcjonariuszy Raz.em
. kursowe z wynik o . . . kapitaty
zaktadowy  zapasowy kapitaty . . , biezgcego jednostki niekontrolu-
przeliczenia  finansowy oo . wiasne
okresu dominujacej jgcych
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017
g?%ﬁag‘gia;?y na dziefl 229155 7863733 9808148 0 3557225 0| 21458261 1018836 22477097
Zmiany zasac/j (lpo||tyk|) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 229155 7863733 9808148 0 3557225 0| 21458261 1018836 22477097
korektach
Emisja akgji 0 0 0
Koszt emisji akgji 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Koszt programu opci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
managerskich
Wynik na 31.03.2017 0 0 0 0 0 979 076 979 076 142 557 1121633
Suma QOchodow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
catkowitych
Kapitat wiasny na dzien 224724 2583031 10821242 0| 4450282 521251 22437337 1161393 23598730

31.03.2017r.
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Wynik Kapitat wiasny Kapitat

Kapitat Kapitat Pozostate Roznice N|epodz!elony finansowy  akcjonariuszy  akcjonariuszy Raz.em
. kursowe z wynik o . . . kapitaty
zaktadowy  zapasowy kapitaty . . , biezgcego jednostki nie kontro-
przeliczenia  finansowy oo , wiasne
okresu dominujacej lujgcych
Dwanascie miesiecy zakohczonych 31.12.2017
g?%ﬁag‘gia;?y na dziefl 229155 7863733 9808148 0 3557225 0| 21458261 1018836 22477097
Zmiany zasad (polityk) 0 35793 35793 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 229155 | 7827940 9843941 0 3557225 0| 21458261 1018836 22477097
korektach
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 20498 0 0 0 0 20498 -22 503 -2 005
Podziat zysku netto 0 3557225 0 0 -3557225 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 160 000 -160 000
Korekta vvymku roku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
poprzedniego
\//thcz?me do konsolidagji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodkdw trwatych
Koszt programu opdji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
managerskich
Wynik za rok 2017 0 0 0 0 0 2419691 24196917 0 2419 691
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0 411 959 411 959
Suma QOchodow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
catkowitych
Kapitat wiasny na dzien 229155 | 11405663 9843941 0 02419691 23898450 1248292 25146742

31.12.2017r.
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2.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
DZIALALNOSC OPERACY)NA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 910299 1462177
Korekty razem: 1 406 249 1196 166
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzadja 488 730 316 954
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1087 232
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 771 521
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 376 567 19703
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 3 886 436 2518696
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3 064 094 -1372 093
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -481 493 -305 964
Inne korekty 202 787 18117
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 2316548 2 658 343
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -344 636 -340 544
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 1971912 2317799
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 352013 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2013 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 350 000 0
Wydatki 2 052 092 515372
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw 944 724 493 089
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 1065477 0
Udzielone pozyczki 41 891 17 283
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej -1 700079 -515372
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 9890 0
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 9 890 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 5476 14 626
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
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Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

0

0

0

5059

417

0

4414
276 247
276 247
-1 087

4 803 839
5 080 086

grupa kapitalowa

941

0

0

12 403
1282

0

-14 626
1787 801
1787 801
-234
4224 347
6012 148
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2.6. Dodatkowe noty i objasnienia do kwartalnego sprawozdania finansowego

NOTA 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 -

31.03.2018
i . . Pozostate ‘ ,
Wyszczegbinienie Grunty Budynki i , Maszyny. Srod Srodki Srodkd trwg’re Razem
budowle i urzgdzenia transportu trwale w budowie

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2018 0 267 811 989 754 182 400 172 652 17 044 1629 661
Korekty konsolidacyjne -wigczenie spétki

MarketNews24 0 0 5767 0 0 0 5767
Wartos€ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2018 po 0 267 811 995 521 182 400 172 652 17044 1635428
korektach

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 32270 0 2000 190 446 224716
- nabycia srodkdw trwatych 0 0 32270 0 2 000 190 446 224716
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5367 0 5438 0 10 805
-sprzedazy 0 0 5367 0 5438 0 10 805
Wartos€ bilansowa brutto na dzieri 31.03.2018 0 267 811 1022 424 182 400 169 214 207 490 1849 339
Umorzenie na dziern 01.01.2018 0 63 283 522 502 92 671 69 078 0 747 534
Korekty konsolidacyjne -wigczenie spotki

MarketNews24 0 0 269 0 0 0 269
Umorzenie na dzierh 01.01.2018 po korektach 0 63 283 522 771 92 671 69 078 0 747 803
Zwiekszenia, z tytutu: 0 6 879 48 871 9121 5 887 0 70 758
- amortyzadji 0 6879 48 871 9121 5 887 0 70758
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 2 957 0 643 0 3600
-sprzedazy 0 0 2957 0 643 0 3600
Umorzenie na dzieri 31.03.2018 0 70162 568 685 101 792 74322 0 814961
Wartos¢ bilansowa netto na dzie 31.03.2018 0 197 649 453739 80 608 94 892 207 490 1034378
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NOTA2.  WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 31.03.2018

, Inne, w tym Wartosci
Wyszczegdlnienie KOSZtY prac Znaki towarowe P.a tenty I oprogramowanie niematerialne Ogédtem
rozwojowych licencje ,
komputerowe w budowie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2018 2250155 0 0 13766 100 0 16016255
Zwiekszenia, z tytutu: 555 669 0 0 164 339 0 720 008
- nabycia 0 0 0 164 339 0 164 339
- wytworzenia we wiasnym zakresie 555 669 0 0 0 0 555 669
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
-sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 31.03.2018 2 805 824 0 0 13930439 0 16736263
Umorzenie na dzieh 01.01.2018 292 599 0 0 2639771 0 2932370
Zwiekszenia, z tytutu: 151 819 0 0 266 153 0 417972
- amortyzadji 151 819 0 0 266 153 0 417 972
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzieh 31.03.2018 444 418 0 0 2905924 0 3350342
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2018 2 361 406 0 0 11 024 515 0 13385921
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NOTA3.  WARTOSC FIRMY

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegdinienie
Mr Target sp. z 0.0.
Marketnews24 sp. z 0.0.
Inis sp. z 0.0.
Salelifter sp. z 0.0.
Wartos¢ firmy (netto)

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidadji

Wyszczegdlnienie
Wartos€ bilansowa brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego
ujecia
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentadji
Inne zmiany wartosci bilansowej
Zmniejszenia, z tytutu:
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zalezne;
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z pdzniejszego
ujecia
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia
R&znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu
Pozostate zmiany

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos€ firmy (netto)

31.03.2018
480 227
242783

1279235
1142394
3144 639

31.03.2018
457 692
2 686 947
2 686 947

OO O O

(@)

3144 639

o O O o

3144 639

grupa kapitatowa

31.12.2017
214909
242 783
0
0
457 692

31.12.2017
214909
242783
242 783

o O O O

(@)

0
457 692

457 692
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NOTA 4.  INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych na dzier 31.03.2018r.

Fundacja Rozwoju i
Ochrony Komunikacji

Elektronicznej, Rybnik 5000 0 5000 50% 50% nieistotnosc
SARE GmbH 105075 52 537 52 538 100% 100% nieistotnos¢
RAZEM 110075 52537 57 538

2849 10 000 0 639 9354 0 9354 6 505 6 803
-143228 105213 0 -19843 57393 1094 | 56299 200 621 0

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych na dzier 31.12.2017

Fundacja Rozwoju i Ochrony

Komunikacji Elektronicznej, Rybnik 5000 0 5000 50% 50% | nieistotnos¢
SARE GmbH, Berlin 105 075 52 537 52 538 100% 100% nieistotnos¢
Marketnews24 sp. z 0.0., Warszawa | 273 495 0 273495 87% 87%  nieistotnos¢
RAZEM 383570 52537 331033

2210 10 000 0 -5809 2597 0 2597 387 3500

-120703 104 272 0 -86862 63936 1084 62852 184 639 0
-41 437 5100 47467 -94004 285878 6357 279521 327 315 308 696
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NOTA5.  NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdinienie
Naleznosci krétkoterminowe
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja
- od pozostatych jednostek
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)
Naleznosci krétkoterminowe brutto

31.03.2018
7732 643
0
7732 643
861 664
8 594 307

NOTA6.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Wyszczegbinienie
Jednostki powigzane nie objete konsolidacjg

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od
jednostek powigzanych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze spfatg naleznosci
- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci handlowych od
jednostek powigzanych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych od
jednostek powigzanych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

-inne

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan

-inne

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek
pozostatych

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogétem

31.03.2018

O OO o o o o o

o

836 396

100 046
97618
0

2428
74778
45574
28992
0

212

861 664

861 664
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31.12.2017
10627 288
0
10627 288
836396
11 463 684

31.12.2017

O OO o o o o o

o

1596 541

320879
320879
0

0
1081024
107 222
964 330
9472

0

836 396

836 396
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Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2018 r.

Wyszczegélnienie  Razem  NePrZete- 4 31-90  91-180 181-365 POYWZel
rminowane 365

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 8 594 307 4449232 1842895 691901 519087 277837 813355
odpisy aktualizujgce 861 664 0 0 0 0 48309 813355
naleznosci netto 7732643 4449232 1842895 691901 519087 229528 0
Ogdbtem
naleznosci brutto 8594307 4449232 1842895 691901 519087 277837 813355
odpisy aktualizujace 861 664 0 0 0 0 48309 813355
naleznosci netto 7732643 4449232 1842895 691901 519087 229528 0

NOTA7. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Ujemne réznice

przejéciowe bedace - gﬁfﬁ&ki
podstawg do tworzenia  31.12.2017 MZrketnew224 01.01.2018 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2018

aktywa z tytutu podatku do konsolidadji

odroczonego
Rezerwa na swiadczenia
pracownicze 4 601 0 4 601 120 000 0 124 601
Rezerwa na
niewykorzystane urlopy 328 996 0 328 996 20750 34 458 315 288
Pozostate rezerwy 29000 0 29 000 444 156 29 000 444 156
Ujemne réznice
kursowe 15813 0 15813 0 15813 0
Odpisy aktualizujgce
naleznosci 741 511 0 741 511 104 155 115504 730162
Odsetki 7934 4521 12 455 16 348 0 28 803
Wynagrodzenia +ZUS 479 204 0 479 204 478 051 479 204 478 051
Pozostate 132 296 0 132 296 4104 4607 131799
Suma ujemnych réznic
przejsciowych 1739355 4521 1743876 1187564 678 580 2 252 860
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19% 19%

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 330477 859 331336 225 637 128 930 428 043
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Dodatnie réznice przejsciowe
bedace podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Przyspieszona amortyzacja
podatkowa

Dodatnie réznice kursowe
Odsetki od pozyczek
Prace rozwojowe
Pozostate

Suma dodatnich réznic
przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego na koniec okresu:

31.12.2017

2216681
16 052
29104

1675370

155 253

4092 460
19%

777 567

Korekty -
wiaczenie
spotki
Marketnews24
do
konsolidacji

5498

0

0

198 600
40 154

244 252
19%

46 408

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢

kontynuowana

01.01.2018

2222179
16 052
29104

1873970

195 407

4336712
19%

823975

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

NOTA8.  REZERWA NA SWIADCZENIE EMERYTALNE | PODOBNE

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate Swiadczenia

Razem, w tym:
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

zwiekszenia

706 238
0
18117
723 283
0

1447 638
19%

275 051

31.03.2018
428 043

948 451
0
-520 408

2018-03-31
31528
124 60
439 88

439 88

Zmniej-

grupa kapitalowa

-y 31.03.2018
138390 2790027
16 052 0
6 900 40 321
548 371 2048 882
82792 112615
792 505 4991 845
19% 19%
150576 948 451
31.12.2017
330477
777 567
0
-447 090
2017-12-31
8 328 996
1 4601
9 333597
0 0
9 333597
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Stan na 01.01.2018 328 996 4601
Utworzenie rezerwy 20750 120 000
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0
Rozwigzanie rezerwy 34 458 0
Stan na 31.03.2018, w tym 315288 124 601
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 200 380 124 601
Stan na dzien 01.01.2017 200 380 0
Utworzenie rezerwy 213 921 4 601
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0
Rozwigzanie rezerwy 85 305 0
Stan na 31.12.2017, w tym 328 996 4601
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 328 996 4601

NOTA9.  POZOSTALE REZERWY

gErupa kapitatowa

Rezerwa na ustugi 128 392 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 0 29 000
Rezerwa na ugode 0 0
Razem, w tym: 128 392 29 000
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 128 392 29000

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Stan na 01.01.2018 r. 0 29 000 29 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 128 392 0 128392
Wykorzystane 0 29000 0
Rozwigzane 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0
Stan na 31.03.2018 r., w tym: 128 392 0 128392
- dtugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 128 392 0 128 392
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NOTA10.  NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci i zobowigzania warunkowe nie wystepuija.

NOTA11.  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAFALNOSCI

Grupa wyodrebnita cztery segmenty dziatalnosci wedtug rodzajow prowadzonej dziatalnosci poszczegdinych
spotek:

e SARE
o INIS, mr Target
e Salelifter

e Marketnews24

Okreslenie segmentéw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalnosci
poszczegodlnych spotek w grupie.

Rodzaj produktéw i ustug, z ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
- Zaawansowane narzedzie do masowych wysytek informacji reklamowych (SARE)
- Prowadzenie kampanii e-mailingowych (INIS, mr Target)
- Przetwarzanie danych i zarzadzanie stronami internetowymi (Salelifter)
- Centrum telefoniczne call center (Teletarget).
- Multimedialna agencja informacyjna (Marketnews24)

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. - 31.03.2018 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana , ., Wylaczenia
AT Dziafalnos¢ : ,
Wyszczegdinienie INIS, , . konsolida- Ogédtem
SARE Salelifter  Marketnews24 zaniechana .
mr Target cyjne

Przychody ze 2623338 7706433 1910279 111 986 0 2292936 10059100
sprzedazy:
- Sprzedaz od
zewnetrznych 111 986 0 0 10059100
klientow 2032771 7025 695 888 648
- Sprzedaz miedzy 0 0
segmentami 590 567 680 738 1021 631 - 2292936
Zysk/ (strata) netto
segmentu -516 025 1327567 - 287223 38 489 0 0 >62 808
Suma aktywow 518
segmentu 14503644 15514957 3521577 833 0 0| 340590M
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. - 31.03.2017 r.

Wyszczegdinienie

Przychody ze
sprzedazy:

- Sprzedaz od
zewnetrznych
klientow

- Sprzedaz miedzy
segmentami

Zysk/ (strata) netto
segmentu

Suma aktywow
segmentu

SARE

2518958

2015102

503 856

- 497 259

9916 320

Dziatalnos$¢ kontynuowana

INIS,
mr Target

8647 371

8 009 534
637 837
2446 890

17 358 636

Salelifter

2639433

669 461

1969972

- 976 669

2 052 435

Market
news24

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Dziatalno$¢ Wy+qczgn|a
konsolida-

zaniechana )
cyjne

0 3111 664

0 3111664

0 0

Ogétem

10 694 098

10 694 097

0
972 962

29 327 397

Zastosowano analogiczne podstawy wyodrebniania segmentdw w pordwnaniu z rocznym sprawozdaniem

finansowym.
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NOTA12.  KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy struktura na dzien 31.03.2018

Seria A na okaziciela 2 000 000 0,70 200000
Seria B na okaziciela 215500 0,10 21550
Seria C na okaziciela 31 741 0,10 3174
Seria D na okaziciela 44310 0,10 4 431

Kapitat zaktadowy struktura cd.:

Polinvest 7 S.a.r.l. 1499 720 1499 720 65,45% 65,45%
Tomasz Pruszczynski 595530 595530 25,99% 25,99%
Pozostali 196 301 196 301 8,56% 8,56%
Razem 2 291 551 2 291 551 100,00% 100,00%

Kapitat zaktadowy struktura na dzieh 31.12.2017

Seria A na okaziciela 2 000 000 0,70 200000
Seria B na okaziciela 215500 0,10 21550
Seria C na okaziciela 31 741 0,10 3174
Seria D na okaziciela 44310 0,10 4 431
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Kapitat zaktadowy struktura cd.:

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akdiji : . % gtosow
akcyjnego gtoséw

WS Investment Limited 801 544 34,98% 801 544 34,98%
Pruszczynski Tomasz 595530 25,99% 595 530 25,99%
Petrovasko Ltd 240719 10,50% 240719 10,50%
Rutkowski Damian 135200 5,90% 135200 5,90%
Vasto Investment s.a.r.l. 122138 5,33% 122 138 5,33%
Pozostali 396 420 17,30% 396 420 17,30%
Razem 2 291 551 100,00% 2 291 551 100,00%

Wyszczegélniene 01.01.2018- 01.01.2017 -

31.03.2018 31.12.2017
Liczba akcji 2291 557 2291 551
Wartos$¢ nominalna akdji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 229155 229155

W dniu 9 marca Pan Roman Grygierek (Prezes Zarzadu INIS sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Emitenta) objat
111.815 (sto jedenascie tysiecy osiemset pietnascie) sztuk akcji serii E, ktérych emisja jest zwigzana z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego spétki SARE SA, dokonanym na mocy uchwaty numer 206 Walnego
Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r. oraz wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcje zostaty objete przez Pana Grygierka, za cene emisyjng 22,70 zt (dwadzieScia dwa ztote 70/100) za sztuke
i faczng cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa miliony piecset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych).
Wszystkie akcje zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci 250 (dwustu piecdziesieciu) udziatow
w spotce INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000366948, NIP:
6423128785, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 25.000,00 7,
stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego tej spdtki. W dniu 19 marca 2018 roku zostat ztozony wniosek do
KRS. Do dnia dzisiejszego nie zostato jeszcze zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki przez
Sad.

NOTA13.  WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W pierwszym kwartale 2018 r. nie zostata wyptacona dywidenda.
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NOTA 14.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIEOBJETYMI KONSOLIDACIA

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakdji zawartych z podmiotami powigzanymi.

, . Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany C . . C . L .
podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych
01.01.2018-  01.01.2017-  01.01.2018-  01.01.2018 -

Jednostka dominujgca 31.03.2018 = 31.032017  31.032018  31.032018 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
SARE SA 595 786 508 125 232227 225416 1245866 1178914 2662623 964 124
Jednostki zalezne: 1662908 2472524 2106499 2924622 3680745 2853679 2034438 2559525
Mr Target Sp. z 0.0. 110952 68 735 201 494 319277 170 491 91150 204 477 166 790
Inis Sp. z 0.0. 608 050 569102 1202836 1996773 2999462 1502998 597568 1340886
Salelifter Sp. 0.0.* 943906 1834687 622 582 608 572 510631 1259531 677 539 691 765
Sare GmbH 0 0 0 0 0 0 118 593 146 753
MarketNews24 Sp. z 0.0. 0 nd 79 287 nd 161 0 435 646 212962
E?Jenkctj;‘aoc#?;iggvow i Ochrony Komunikacji 0 0 300 631 0 0 615 369
Jednostka powigzana osobowo z grupg 118 640 173 658 38 608 3638 41186 99 964 270736 608 908
tupolska.pl 1685 2 696 1509 0 0 4920 4 0
Zwigzek Przedsiebiorcow i Pracodawcow 0 0 23916 2471 0 0 17 598 378
pruszczynski.pl 0 23 331 0 0 0 20498 0 0
Biuro Doradztwa Biznesowego Dariusz Piekarski 0 0 0 0 2 000 2 000 0 0
INCITE Jarostaw Nowak nd 59 488 nd 0 nd 25535 nd 0
Smart Concept Roman Grygierek 16 755 62 976 0 0 6 870 6 870 0 0
Martis Consulting nd 25167 nd 1167 nd 0 nd 0
w3concept Mateusz Walczak 13200 nd 306 nd 6 246 12 466 0 0
F&Q Media Hanna Swiatek 18 000 nd 0 nd 7380 7380 0 0
Tomasz Pruszczynski 0 0 12877 0 0 0 252973 608 530
E-SOLUTION Kamil Milian 9000 nd 0 nd 3690 20295 0 0

SEDNAM Rafat Mandes 60 000 nd 0 nd 15 000 nd 161 nd
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*Salelifter sp. z 0.0. i Teletarget sp. z 0.0. sg pokazane fgcznie z uwagi na dokonane potgczenie tych spofek,
dla poréwnania w 2017 usunieto transakcje pomiedzy tymi podmiotami.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi kapitatowo i osobowo

Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie s3 realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach
cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych. Transakcje te, ze wzgledu
na ich niskg wartos¢, nie sg objete politykg cen transferowych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkdw Zarzadu s3 realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach
cen rynkowych.

NOTA15.  NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWE), W
SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM
BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

31.03.2018 31.12.2017

Udzielone pozyczki, w tym: 451 237 960 523
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 74 650 74 650
Suma netto udzielonych pozyczek 376 587 885873
- dlugoterminowe 0 204 521
- krotkoterminowe 376 587 681 352

Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2018 r.

: , KWOt? Wartos¢ : Termin , :
Pozyczkobiorca pozyczkiwg . Oprocentowanie Zabezpieczenia
bilansowa sptaty
umowy
Wg stanu na dzien 31.03.2018 451 237 376 587 3,5-5,5%  31.12.2018 brak
31.12.2018-
o 10

Wg stanu na dzien 31.12.2017 960523 885873 3,5-10% 31122020 brak
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NOTA16.  INSTRUMENTY FINANSOWE - INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWE]

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Instrumenty finansowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

N co 0 0 0 0
godziwe] przez wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(wyceniane w wartosci godziwe))
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 376587 885 873 376 587 885 873
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

o L 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 41 397 46 457 41397 46 457

NOTA 17.  WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktéry méwi o ujawnieniu
i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej systemow
informatycznych, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny zarowno metode
posrednig jak i bezposrednig, ktdre sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi bezposrednio
zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig SARE SA oraz INIS sp. z 0.0., i bez ktdrych dziatalno$¢ spétek nie moze
by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemow jest bardzo diugi i nie jest mozliwe jego okreslenie. Na dzien
bilansowy, Zarzady Spdtek nie posiadajg wiedzy pozwalajgcej na okreslenie okresu funkcjonowania SARE SA
oraz INIS sp. z 0.0. np. na skutek postepu technologicznego, istotnych zmian w przepisach prawnych lub
zaprzestania dziatalnosci z innych powoddw.

System SARE, INIS wyceniono stosujgc metode posrednig oraz bezposrednig i przyjmujac wartos¢ srednig.
Model posredni realizowany jest w ten sposob, iz najpierw dokonuje sie wyceny aktywodw firmy, nastepnie
wyceny rzeczowego majgtku trwatego oraz majatku obrotowego netto przedsiebiorcy, potem wycenia sie
sumaryczng wartos¢ programu komputerowego przez roznice, wreszcie dokonuje sie alokacji wartosci
sumarycznej do poszczegoélnych identyfikowalnych oraz nie identyfikowalnych utwordw z zakresu informatyki
(SYSTEM SARE, SYSTEM INIS).

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkéw ptyngcych z prawa wiasnosci lub uzytkowania
licencjonowanych programédw komputerowych oraz doboru i zastosowania wiasciwej metody (ewentualnie
metod) ich wyceny.

Biorgc pod uwage istotnos¢ sktadnika majgtku jakim jest system SARE oraz system INIS zdecydowano o
wycenie metodg posrednig, ktéra w uproszczeniu polega na wycenie wartosci firmy i odjeciu pozostatych
zidentyfikowanych aktywow firmy oraz metodg bezposrednig polegajaca na zidentyfikowaniu potencjalnych
optat licencyjnych za wykorzystanie tego programu a nastepnie usredniono uzyskane wyceny.

Do wyceny przyjeto poziom opfat licencyjnych w wysokosci 6% przychoddw (wartosci funkcjonujgce na rynku
wahajg sie pomiedzy 4% a 8%). Stope dyskontowg opartg o instrumenty bezryzykowne o przyjetym
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oprocentowaniu 3,5% oraz marze za ryzyko w wysokosci 6,4%. Warto$¢ wzrostu terminalnego przyjeto na
poziomie 2,5%.

W okresie zakorczonym 31 marca 2018 roku nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2
hierarchii wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy 31 marca 2018 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 5 586 tys. zt (wg
wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku powiekszonej o wartos¢ WEB HOOKI tj. 9880,54 zt)
natomiast system INIS zostat ujety w kwocie 3 426 tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia
2011 roku). Powyzsze wyceny podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

NOTA18.  CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta spétka, nalezg srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje
ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spétki na biezgco weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — co zostato opisane ponizej. Spotka monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Spdtka nie zaciggneta kredytéw, jedynie udzielita pozyczek oprocentowanych. Oprocentowanie pozyczek jest
state, wiec eliminuje ryzyko zmiany stopy procentowej, jednak gdyby taka zmiana nastgpita to wptyw jej na
wynik jest nieistotny.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Ryzyko cen towaréw

Zarzad rozpoznaje réwniez ryzyko cen Swiadczonych ustug, jednak monitorujgc na biezaco rynek i
wprowadzajac caty czas do oferty coraz wyzszej jakosci ustugi przeciwdziata negatywnym zmianom cen.
Ryzyko walutowe

Spoétka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz
jej waluta wyceny. Wielkos¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5 % zawartych przez Spotke transakcji, podczas
gdy udziat transakdji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5% transakdji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spdtce stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spotka zawiera
transakcje wylgcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystac z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie spotki na istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce
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na utrate ptynnosci Spotki jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkéw pracownicy Spotki dokonujg
monitoringu naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania majgce na celu
zabezpieczenie splywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spétka monitoruje ryzyko braku ptynnosci  poprzez biezacg analize stanu $rodkéw  finansowych,
uwzgledniajac terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestydji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem Spotki jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

NOTA19.  DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE] NIE CHARAKTERYZUJE SIE SEZONOWOSCIA

NOTA20. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE] | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W CIAGU PIERWSZEGO KWARTALU 2018 ROKU

Spotka SARE SA w dniu 08 lutego 2018 r. kupita od Pana Jarostawa Nowaka 124 udziaty w spotce zaleznej od
Emitenta - mr Target spotka z 0.0., z siedzibg w Rybniku przy ul. Raciborskiej 35A, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000387210, o kapitale zakladowym w wysokosci 61.950,00 PLN
(,Umowa"), ktére to udziaty stanowig 10,01% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki. Emitent kupit od
Sprzedajgcego wszystkie posiadane przez niego udziaty w spétce mr Target sp. 2 0.0., tj. 124 udziaty o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat, za f3czng cene 387.612,84 zt. Tym samym Emitent stat sie 100% wiascicielem
spotki mr Target sp. z 0.0.

Ponadto w dniu 09 marca 2018 r. SARE SA zawarta z Panem Romanem Grygierkiem (,Obejmujacy”) umowe
objecia akgji oraz przeniesienia wlasnosci udziatéw. Na mocy przedmiotowej umowy Pan Grygierek objat
111.815 (sto jedenascie tysiecy osiemset pietnascie) sztuk akcji serii E, ktérych emisja jest zwigzana z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego spotki SARE SA, dokonanym na mocy uchwaty numer 206 Walnego
Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r.. Akcje SARE SA zostaty objete przez Pana Grygierka, za cene emisyjna
22,70 7t (dwadziescia dwa ztote 70/100) za sztuke i fgczng cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa miliony pieéset
trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych). Akcje zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 250
(dwustu piec¢dziesieciu) udziatow w spodtce INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS: 0000366948, NIP: 6423128785, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci
nominalnej 25.000,00 zt, stanowigcych 10% kapitatu zakladowego tej spodtki, ktdre to udziaty stanowity
wiasnos¢ p. Grygierka. Tym samym Emitent stat sie 100% wiascicielem spoétki INIS sp. z o.0.

W dniu 09 marca 2018 r. SARE SA zawarfa réwniez jako kupujacy z Panem Romanem Grygierkiem
(,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 10 udziatéw (stownie: dziesie¢ udziatow), w spodtce posrednio zaleznej od
Emitenta - Salelifter spdtka z 0.0., z siedzibg w Rybniku przy ul. Raciborskiej 35A, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000472712, o kapitale zakladowym w wysokosci 50.000,00 PLN
(,Umowa"), ktore to udziaty stanowig 1% udziatu w kapitale zaktadowym tej spdtki. Na podstawie zawartej
Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane przez niego udziaty w spotce Salelifter sp. z 0.0,
tj. 10 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za tgczng cene 665.830,00 zt. Tym samym Emitent
stat sie 1% wiascicielem spotki Salelifter sp. z 0.0. Pozostate 99% udziatdéw w spotce Salelifter sp. z 0.0. nalezg
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do spotki INIS sp. z 0.0., w ktérej to spotce Emitent posiada na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 100%
udziatow.

W dniu 16.03.2018 r. Emitent podjat informacje z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego, o ktore]
mowa w art. 4 ust. 1T w zw. z ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, 0
dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego wpisu potgczenia spotek zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmowana) ze spoétkg Salelifter Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
(Spotka Przejmujaca). Informacja o planowanym potgczeniu w/w spotek byta przekazywana przez SARE SA
raportem biezgcym numer 28/2018 z dnia 16.03.2018 r .

NOTA 21. SPRAWY SADOWE

Spotka SARE SA wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z opfatami. taczna kwota
naleznosci na drodze powddztwa sgdowego na dzien 31 marca 2018 roku wyniosta 121 315,99 zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

W spétce mr Target Sp. z 0.0. fgczna kwota naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej na dzien 31 marca
2018 roku wynosita 44 761,05 zt, natomiast w spotce Salelifter 11 070,00 zt.

Spotka INIS sp. z 0.0. wykazywata na dzien 31 marca 2018 roku sume naleznosci handlowych dochodzonych
na drodze postepowania sgdowego na poziomie 60 959,36 zt, natomiast spdtka Teletarget sp. z 0.0. na
poziomie 46 784,32 zt (z uwagi na pofgczenie spotki Teletarget sp. z 0.0. ze spoétka Salelifter sp. z 0.0. prawo
do dochodzenia wyzej wymienionych naleznosci przeszto z dniem potfgczenia tych spotek na spotke Salelifter
sp. z 0.0). Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.
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NOTA 22.  ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 25 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki zaleznej INIS Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy, trwajgcy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017
r., ktéry wynosi 3 869 194,00 zt w nastepujgcy sposoéb:

- wyptata dywidendy na rzecz jedynego wspdlnika, spotki SARE SA w kwocie 3.000.000,00 zt

- przeznaczenie na kapitat zapasowy kwoty 869 194,00 zt.

Wyptata dywidendy nastapita w dniu 26.04.2018 r. i bedzie miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta,
natomiast nie wptynie na wynik skonsolidowany.

Spotka SARE SA zawarta z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) umowe inwestycyjng oraz umowe
sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent nabyt 10.369.600 akcji spotki Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni
numer KRS: 0000692723 (,Sales Intelligence”, "Spoétka Przejmowana”), o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) za kazda akcje, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zakladowym Spétki Przejmowane),
za tgczng kwote 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) - Cena Sprzedazy.

Zgodnie z umowg, Cena Sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o earn-out, przy spetnieniu dodatkowych
warunkow:

a) 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) w przypadku, gdy wskaznik finansowy EBITDA (zysk
operacyjny powigkszony o amortyzacje) Spotki Przejmowanej wykazany w zaudytowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 wyniesie co najmniej 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy
ztotych) - (,Earn-out I),

b) 30% faktycznie uzyskanych przez Spoétke przejmowang kwot w ramach dotacji, w przypadku
podpisania umowy na uzyskanie dotacji z Narodowym Centrum Badania i Rozwoju w ramach
konkursu nr 1 w ramach Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane
przez przedsiebiorstwa” POIR w 2017 r. nabdr 5/1.1.1/2017 - (,Earn-out II).

Przejscie prawa wiasnosci do 100% akgji Spotki Przejmowanej na rzecz Emitenta nastgpito z chwilg zawarcia
umowy sprzedazy akgcji. Cena Sprzedazy zostata zaptacona w dniu zawarcia umowy sprzedazy akdji.
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3. Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe SARE SA sporzadzone na dzieh

31.03.2018 .

3.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego SARE SA, réwniez w przeliczeniu na EURO

Wyszczegdinienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktdw,

towardw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto
Liczba udziatéw/akcji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro)

Wyszczegélnienie

BILANS

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)

Wyszczegélnienie

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe]

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i strat

PLN
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
2623338 2518958
2 696 148 2 688 490

-85 370 -160 981
-86 173 -169 276
-126 183 -192 163
2291 551 22971 557
-0,06 -0,08

PLN
31.03.2018 31.12.2017
14 427 646 10597 534
3 658 441 3 385 866
13525810 11113793

469 764 432 355
4090513 2437 252
5,90 4,85

PLN
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
-140 890 252 551

357 333 -281 090
8167 -9 068
31.03.2018
4,2085
4,1784

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetycznag kursow
NBP obowigzujacych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

EUR
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

627 833 587293
645 258 626 819
-20 431 -37 533
-20 623 -39 467
-30 199 -44 803
2291 557 2291 557
-0,01 -0,02

EUR
31.03.2018 31.12.2017
3428216 2 540 827

869 298 811783
3213927 2 664 603
111 623 103 660
971 965 584 347
1,40 1,16

EUR
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

-33719 58 882
85519 -65 536
1955 2114
31.12.2017 31.03.2017

41709
4,289
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3.2. Rachunek zyskdw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw SARE SA

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 2623338 2518958
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 2 623338 2518958
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2 696 148 2 688 490
Amortyzacja 160418 106 357
Zuzycie materiatéw i energii 56 358 47 924
Ustugi obce 1030 484 1185778
Podatki i optaty 27071 19476
Wynagrodzenia 1156 136 1104116
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 193178 138943
Pozostate koszty rodzajowe 72 503 85 896
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -72 810 -169 532
Réznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych 0 0
wiascicielom

Pozostate przychody operacyjne 17077 11 755
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 29 637 3204
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej -85 370 -160 981
Przychody finansowe 20 636 3895
Koszty finansowe 21439 12190
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -86 173 -169 276
Podatek dochodowy 40 010 22 887
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -126 183 -192 163
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto -126 183 -192 163

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z4)

Podstawowy za okres obrotowy -0,06 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy -0,06 -0,08
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

(wzb

Podstawowy za okres obrotowy -0,06 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy -0,06 -0,08
(Z\z//szli)(strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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, , , 01.01.2018 - 01.01.2017-

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw 31.03.2018 31.03.2017

Zysk (strata) netto 126 183 192 163

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow 0 0

i strat w kolejnych okresach

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0

dziatajgcych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0

wycenianych metodg praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach 0 0

netto w jednostkach dziatajgcych za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow 0 0

finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0

przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego

okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwe]

instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy 0 0

Srodkdw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 0 0

przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego

okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0

pozostatych catkowitych dochoddw

Pozycje, ktdre nie beda przekwalifikowane do 0 0

rachunku zyskdw i strat w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego 0 0

Zyski (straty) aktuarialne z programdéw okreslonych 0 0

Swiadczen

Suma dochodéw catkowitych -126 183 -192 163
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3.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej SARE SA

Aktywa 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 14 427 646 10 597 534
Rzeczowe aktywa trwate 561 037 469 058
Wartosci niematerialne 7345579 7412 057
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach 5904717 5300417
podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 409 433 204 521
Naleznosci diugoterminowe 45 442 45 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 161 438 164 039
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 3 658 441 3385 866
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 1 800 296 1770705
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 55029 58 191
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki krotkoterminowe 437 096 639190
Rozliczenia miedzyokresowe 909 032 685 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 456 988 232378
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 0 0
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 18 086 087 13 983 400
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Pasywa

Kapitat witasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowigzanie dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone

do sprzedazy
PASYWA RAZEM

31.03.2018

13525810
229 155
6 879 265
0

6 357 809
185 764
-126 183
469 764
0

0

0

469 764
0
0

0
4090513
2122912

0

958 071

0

789 874
39474

180182
0

18 086 087

grupa kapitalowa

31.12.2017

11113793
229155
4341 065
0

6 357 809
12705
173 059
432 355
0

0

0

432 355
0
0

0

2437 252
501 630
2453
918 176

0

762 774
36 819

186 400
29 000

13983 400
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3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym SARE SA

Kapitat zakladowy Kapitaly zapasowy Akcje wlasne Pozostate kapitaty W';‘/iﬁﬁc;?nzéﬁlgé]xy g:gin;gg:)agi?;i wlasﬁ?(p;?:ﬂem
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018

Kapitat wlasny na dzierh 01.01.2018 r. 229155 4341 065 0 6 357 809 185764 0 11113793
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bteddéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny po korektach 229155 4341 065 0 6 357 809 185764 0 11113793
Wymiana udziatéw w INIS na akcje SARE 0 2538200 0 0 0 0 2538200
Koszty emisji akdji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 31.03.2018 0 0 0 0 0 -126 183 -126 183
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny na dzieri 31.03.2018 r. 229155 6 879 265 0 6 357 809 185764 -126 183 13525810
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Kapitat zaktadowy Kapitaly zapasowy Akcje wiasne Pozostate kapitaty w';l/irﬁﬁ?idnzzjlﬁlsgxy l‘)’:’g’;qi;:;lagz?ev;ﬁ wlasﬁayp;tgat'ilem
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017

Kapitat wtasny na dziert 01.01.2017r. 229 155 2902 140 0 6 357 809 1451 630 0 10940734
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny po korektach 229155 2902 140 0 6 357 809 1451630 0 10940734
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akdji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 31.03.2017 0 0 0 0 0 -192 163 -192 163
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzier 31.03.2017r. 229155 2902 140 0 6 357 809 1451630 -192 163 10 748 571
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Kapitat zaktadowy Kapitaly zapasowy Akcje wiasne Pozostate kapitaty w';l/irﬁﬁ?idnzzjlﬁlsgxy l\),:lg;qicl.(:ef;:)agir?ev;ﬁ wiaslfl;pti)g‘:')l -
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017

Kapitat wiasny na dziert 01.01.2017r. 229155 2902 140 0 6 357 809 1451630 0 10940734
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229155 2902 140 0 6 357 809 1451630 0 10940734
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akdji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 1438925 -1 438 925 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2017 0 0 0 0 0 173 059 173 059
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2017r. 229 155 4341 065 0 6 357 809 12705 173 059 11113793
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3.5. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych SARE SA

01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -86 173 -169 276
Korekty razem: -14 707 444714
Amortyzacja 160418 106 357
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 094 140
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1562 -765
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne; 0 0
Zmiana stanu rezerw 2191 39 802
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci -26 428 418 010
Zml|ar1a stgnu zob}oquzan, z wyjatkiem 83590 51141
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -218 374 -99 527
Inne korekty -19 760 1838
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej -100 880 275438
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -40 010 -22 887
A PrzepWy pieniezne netto z dziatalnosci 140 890 252 551
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 1852 842 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz

. 2842 0
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Otfzymane pozyczki/sptaty udzielonych 1850 000 0
pozyczek
Wydatki 1495 509 281 090
Nabycie wartosci nl|emater|a|nych oraz 188 141 263 807
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 1065477 0
Udzielone pozyczki 241 891 17 283
B. Przep’ry.wy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 357333 581 090
inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 10 638 1611
Wplywy netto z wydania udziatéw (emis;ji
akgji) i innych instrumentow kapitatowych 0 0
oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 10 638 1611
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
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Wydatki

Nabycie udziatéw (akgji) wkasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

2471
0
0
0
0
0
0

2453

18
0

8167
224610
224610

-2 094

232378
456 988

10679
0
0
0
0
0
0

9 891

788
0

-9 068
-37 607
-37 607

-140

291799
254192
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4. Informacja dodatkowa do skréconego Srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy SARE na dzieh 31.03.2018 r.

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do  $rédrocznej  sprawozdawczosci  finansowej,  zaakceptowanymi  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 31
marca 2018 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2017 zostaty przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego jak przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania za 2017 rok, za wyjatkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych MSSF
15 ,Przychody z umdw z klientami” i MSSF 9, Instrumenty finansowe”.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

a) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone
jest jego wczesdniejsze zastosowanie.

Nowy standard rachunkowosci zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku oraz przyjety przez Unie
Europejska w dniu 22 wrzesnia 2016 roku. Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Nowy
standard wprowadza jeden ogélny model rozpoznawania i rozliczania przychoddw z umow z klientami oraz
pomiaru sprzedazy aktywéw niefinansowych (m.in. majatku trwatego). Zgodnie z nim, umowa z klientem
analizowana ma by¢ w pieciu etapach, obejmujacych:

identyfikacje umowy,
identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzan do wykonania Swiadczer zawartych
w umowie,

C. ustalenie ceny transakdji,
przyporzadkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji $wiadczen zawartych w
umowie, 5. rozpoznanie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczen,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania.
Zatem moment przeniesienia ,ryzyka i korzysci” nie jest juz podstawowym kryterium ujecia przychodu tak jak
to miato w MSR 18, ale oczekiwane jest, ze w wiekszosci przypadkdw momenty te pokrywajg sie ze soba.

MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce specyficznych aspektdw dotyczgcych

ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji. Z zakresu standardu
wytgczone sg instrumenty finansowe (MSSF 9), umowy ubezpieczeniowe (MSSF 4) oraz leasing (MSSF 16).
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Grupa przeprowadzita analizy poszczegdlnych kategorii przychoddw oraz umow pod kgtem momentu oraz
wysokosci ujmowania przychoddw, w wyniku ktorych Grupa uznata iz standard ten nie ma istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

b) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) - obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego
ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Skiadnik aktywdw
finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wyfgcznie spfate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat. MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

Grupa przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w wyniku ktorej
uznata iz standard ten nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe;j.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe), ktére zostaty juz opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie, oraz ktérych
Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie zastosowal wczesniej:
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MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 151 27 i wprowadza jeden model
ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktdrym wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dtuzszy niz 12 miesiecy bedg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢ sktadnika aktywodw bedzie niska.
Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo do
uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych. Odrebnie ujmuje tez amortyzacje sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje
wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania.

Sposdb  ujecia leasingu  w  ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy. MSSF
16 wymaga zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy
poniewaz Grupa nie uzywa istotnych aktywdw na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w
ktorych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci
od jurysdykgji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz
energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziafalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty
kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w
Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

47



Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebne;
pozydji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje
te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan.
Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe

pozycji odroczonych”, natomiast te, ktdére sg wykazywane w ramach pasywoéw - jako ,salda kredytowe
pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych
oraz w sekgji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat). Standard ten,
jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng
rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem -
(opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na
czas nieokreslony. Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty
w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego,
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

. Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017), W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca
wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw witasnosci), ktérg moga podjac organizacje typu
venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka
dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng -
moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc
jednoczesnie metode praw wiasnosci. obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - (opublikowano dnia
12 grudnia 2017), dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscisSlenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
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. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze” - Zmiany do programu okreslonych
Swiadczen; ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie sposobdéw ujmowania podatku
dochodowego”. Interpretacja opublikowana przez RMSR w dniu 7 czerwca 2017 roku”. Znajdzie ona
zastosowanie za okres rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019 roku albo pdzZniej (mozliwe wczesniejsze
zastosowanie) i wplywa na rozpoznanie i wycene biezgcego oraz odroczonego podatku
dochodowego - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE.

. Zmiany w zakresie referencji do Zatozeri Koncepcyjnych w MSSF- majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej.

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017). W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku
dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:

e MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia
wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspélnym dziataniu,

e MSR 12 Podatek dochodowy, wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12
W sytuacji niepewnosci zwigzane z ujeciem podatku dochodowego

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze
ogdlnym réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywdw
- od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie
lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Wedtug szacunkdéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej winno by¢ czytane fgcznie z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego
samego dnia co skonsolidowane sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji
majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 marca 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Il. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zh),
ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych ztotych. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem  aktywow i
zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe] z odniesieniem wptywu na wynik finansowy,
wartosci niematerialnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2017 rok obejmujgcym noty, za okres 12
miesiecy zakonczony 371 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

lIl. ZASADY KONSOLIDAQJ!I

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] SARE SA obejmuje sprawozdanie finansowe
Spotki SARE SA i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spotke SARE SA i jej
jednostki zalezne. Spotka posiada kontrole, jezeli:

— posiada wtadze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwos$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych
czynnikdw sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spotka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje
ona nad nig wiadze. W celu oceny czy Spétka ma wystarczajgca wiadze, powinna ona przeanalizowac

szczegblnosci:

— wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w poréwnaniu do wielkosci pakietow gtoséw
posiadanych przez innych udziatowcow,

— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spdtke , innych udziatowcodw lub inne strony,

- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg swiadczy¢ ze Spoétka ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji.
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a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda
nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych
instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzierh wymiany, powiekszong
0 koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potfgczenia jednostek gospodarczych wycenia
sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych
udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuije sie jako wartosc firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy
od wartosci godziwe] aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy s3
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminadcji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow
na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywodw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien
nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wkasnosciowego jednostki
dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

wartos¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz
ii.  zmiany w kapitale wiasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

dominujacej oraz udziatow niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje.
Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczgcego wplywu nie
oznacza sprawowania kontroli lub wspoétkontroli nad ta polityka. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
sg rozliczana metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
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Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. O tgczne
zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestydji.

d) Wspdlne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnosc)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspoétkontrole, ktére
ma forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdélnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje
zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy swojej
czesci produkgji wynikajacej ze wspdlnej dziatalnosci, swoja czes¢ przychoddw ze sprzedazy produkdji
dokonanej przez wspdlna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywdw netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne
to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje wspaétkontrole, co oznacza umownie okreslony
podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktory wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych
dziatan wymagajacych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspoétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2018 roku i 31 grudnia
2017 roku obejmuja nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogdlInej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegdlnienie

31.03.2018 31.12.2017
Jednostka dominujaca

mr Target Sp. Z 0.0. 100% 90%
INIS Sp. z 0.0. 100% 90%
Salelifter Sp. z 0.0. 100% 89,10%
Teletarget Sp. z 0.0. 0
(wykreslona z KRS z dniem 26.04.2018 r.) nd 100%
Marketnews24 sp. z 0.0. 83,35% nd
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f) Spétki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spotki/jednostki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okresy
konczgce sie 31 marca 2018 roku:

e Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w Podstawa prawna nie objecia
Wyszczegolnienie %) Spéiki konsolidacja
Fundacja Rozwoju i Ochron . .
! . ) . . y 50% nieistotnos¢
Komunikacji Elektroniczne]
SARE GmbH 100% nieistotnos¢

IV. ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Skrécone $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscia.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentadji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji Spotki.

b) Transakgcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez
Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu
jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
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temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy
zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniert podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprdocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakdji.

b) Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywéw

Grupa co roku przeprowadza testy na utrate wartosci niematerialnych i prawnych. Wymaga to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te wartosci niematerialne
i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez o$rodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Stopa dyskontowa oparta jest o
instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny warto$¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest wartos¢
ksiegowa. Jesli natomiast wartos$¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje wartosci odnosi sie
na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych z uwagi na matg istotnos¢ co 3 lata bedg wyceniane przez
aktuariusza.

Rezerwa z tytutu urlopow wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 5. Rezerwy zostaty oszacowane na
poziomie Sredniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci dni niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.
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Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlinych instrumentéw finansowych  zostat
przedstawiony w nocie XVI.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

VIIl. OPIS POZYCJI WPEYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC
LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wplywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy
Srodkéw pienieznych.

IX. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak bteddéw poprzednich okreséw.
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5. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki o wartosci powyzej 1.000,00 zt
netto. Aktywa o wartosci do 1.000,00 ztotych netto mozna zaliczy¢ bezposrednio w koszty ustug obcych
w miesigcu zakupu tych aktywow.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik
wartosci niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig aktywdw netto. Co roku
dokonywane sg testy na utrate wartosci i w przypadku gdy wartos¢ firmy spada dokonywane sg odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu
lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w
przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czesc
kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem skfadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane
koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub
koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Pozostate wartosSci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreSlonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

P&zniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartosc¢ firmy i marka sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong
0 jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzadji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy porownawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

e Patenty i znaki towarowe 10 - 20 lat

e Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 - 7 lat
e Programy komputerowe 5 lat

e Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

e Bazyrekorddw 2 lata.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na koniec kazdego roku obrotowego i w uzasadnionych
przypadkach, korygowana.

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

Za srodki trwate uznaje sie sktadniki majgtkowe o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki o wartosci
przekraczajgcej 1.000,00 zt. Aktywa o wartosci do 1.000,00 ztotych netto mozna zaliczy¢ bezposrednio
w koszty zuzycia materiatow w miesigcu zakupu tych aktywow albo w miesigcu nastepnym.
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Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty
wytworzenia aktywow we wiasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich
oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do
uzywania. Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje
0got kosztdw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych
do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do korca okresu sprawozdawczego,
jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena
nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakdji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace zakupow rzeczowych aktywow trwatych w walucie
obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego
z nim urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki
aktywow. Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywdw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku
lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywow podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale
z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozydji ,zyski zatrzymane”.

Amortyzacja

Wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywow,
pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych
elementow poszczegdlnych skfadnikdw aktywdw, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres
uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywdw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzadji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika
rzeczowych aktywdw trwatych. Sktadniki aktywdw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez jeden z dwdch okresow: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska
tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze
okresy uzytkowania dla poszczegdInych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

e Inwestycje w obcym Srodku trwatym 10 lat
e Urzadzenia techniczne i maszyny 5 - 12 lat
e Srodki transportu 5 - 10 lat

e Meble iwyposazenie 3 - 10 lat
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Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwalych jest weryfikowana na koniec kazdego roku obrotowego i w
uzasadnionych przypadkach korygowana.

Naleznosci dtugoterminowe

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie tytuty wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 najblizszych
miesiecy. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie:

e na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sg wyrazone w walucie obcej
podlegajg przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP na ten dzien lub po kursie ustalonym w
innym wigzgcym jednostke dokumencie (np. celnym),

e nadzien bilansowy w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci, pomniejszonej o
dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujgce. Naleznosci wyrazone w
walutach przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten
dzien.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych wyceniane sg wedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki obnizenia wartosci wspomnianych inwestycji ponizej ich cen nabycia i kosztéw wytworzenia
ujmowane sg bezposrednio jako koszt finansowy w rachunku zyskéw i strat.

Odwrdécenie powyzszych zapisdw ujmowane jest bezposrednio w przychody finansowe w rachunku
zyskow i strat.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z MSR 12,

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Spodtka dokonuje dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych.
Naleznosci krétkoterminowe

Obejmujg one ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytutéw
niezaliczonych do aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Na dzien powstania naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy naleznosci
wyceniane sg kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopier prawdopodobienistwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Spdtka analizuje indywidualnie naleznosci przeterminowane i na tej
podstawie dokonuje odpiséw aktualizujgcych. Takze naleznosci dochodzone na drodze sadowej
analizuje sie indywidualnie i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci po kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzien.

Operacje zaptaty naleznosci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan

e Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien - Aw przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu, o ktérym mowa w pierwszym podpunkcie, a takze w przypadku pozostatych operadiji.

Inwentaryzacje naleznosci przeprowadza sie:

e naleznosci handlowych i innych - w drodze potwierdzenia sald;
e naleznosci spornych i watpliwych, naleznosci wobec o0séb nieprowadzacych ksigg
rachunkowych oraz z tytutéw publicznoprawnych - w drodze weryfikacji ich stanu.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoscii depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakdji, ktéry jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego
instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego s3
przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z
ich wlasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywow finansowych, ktéry jest utworzony lub
pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwe;
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przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje
decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwe]. Koszty transakcyjne zwigzane
z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej,
ktdre zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych
inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktore w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne w walucie obcej na rachunku bankowym i w kasie ewidencjonuje sie w ciggu roku wg
metody FIFO (pierwsze weszto pierwsze wyszto).

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, a lokaty bankowe w wartosci
odsetek uzyskanych do tego dnia. Posiadane waluty obce wycenia sie po kursie Srednim ustalonym dla
danej waluty obcej przez NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Inwentaryzacje Srodkdéw pienieznych przeprowadza sie dla:

e gotéwki w kasie - w formie spisu z natury;
e Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - w formie potwierdzenia sald.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowad koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe
dotyczace instrumentéw diuznych dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
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wylgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale
witasnym przenaosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i diuzne papiery wartosciowe.
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuije rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdtmiernosci przychodéw
i kosztow. Rozliczaniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztéw (lub przychoddw)
nastepnych okreséw obrotowych. Spodtka rozlicza miesiecznie poszczegdlne tytuty wydatkow. W
przypadku jednak gdy dany wydatek nie przekracza kwoty 1.000,00 zt netto, Spdtka zalicza go
jednorazowo w koszty biezgcego okresu.

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Zadeklarowane lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wkilady na poczet
kapitatu.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej.

Akcje zwykfe ujmuije sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akdji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkdéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Kapitat zapasowy spotki tworzony jest:

e 7z podziatu zyskdw,
e 7z dopfat wspdinikow,
e 7z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.

Na kapitat wlasny w pozycji ,zyski i straty z lat ubiegtych” odnosi sie:

e korekty popetnionych w poprzednich latach btedéw podstawowych w nastepstwie ktérych
sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie mozna uznac za przedstawiajgce
sytuacje majgtkowsg i finansowg oraz wynik finansowy w sposéb rzetelny i jasny,

e skutki zmian zasad wyceny.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przeszlych zdarzehn obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktdrego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy
sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg wartos¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako
koszt finansowy.
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Spotka ustala rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z MSR 12.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Przy ustalaniu wysokosci aktywdw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Whptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢
biezacg i czes¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze
rezerwy i aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat
wilasny. — kapitat z aktualizacji wyceny.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Konieczno$¢ tworzenia tego typu rezerw wynika z zastosowania art. 39 ust. 2 pkt 2 znowelizowane]
ustawy o rachunkowosci, a ponadto MSR 19 dotyczacy rozliczen Swiadczen pracowniczych . Na mocy
standardu MSR 19 wymaga sie od jednostki, aby ujmowata:

e zobowigzanie, gdy pracownik wykonywat prace w zamian za $wiadczenia pracownicze, ktére
majg by¢ wyptacone w przysztosci

e koszty, gdy jednostka wykorzystuje korzysci ekonomiczne wynikajgce z pracy wykonanej przez
pracownika w zamian za $wiadczenia pracownicze

Wykorzystanie rezerwy nastepuje w momencie powstania zobowigzania wobec pracownika z tytutu
utworzonej rezerwy .

Wsrdd rezerw na $wiadczenia pracownicze powotujgc sie na standard 19 wyrdznia sie piec kategorii
Swiadczen pracowniczych:

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:
wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spotecznie,
urlopy wypoczynkowe,

ptatne zwolnienia chorobowe,

wyptaty z zysku i premie,

Swiadczenia niepieniezne (np. opieka medyczna, mieszkania stuzbowe)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

emerytury,

ubezpieczenie na zycie,

opieka medyczna

inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze
urlop naukowy

ANENENE NN

NN

\
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v nagrody jubileuszowe

v renty inwalidzkie

e Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
e kapitatowe Swiadczenia pracownicze

Standard wymaga ujawnienia pewnych informacji na temat takich Swiadczen, lecz nie okresla
szczegbtowych wymogodw dotyczacych ich ujmowania i wyceny. Stan rezerw nalezy regularnie
weryfikowac, w celu najbardziej wiasciwego szacunku.

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych z uwagi na matg istotnos¢ co 3 lata bedg wyceniane przez
aktuariusza.

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane na podstawie Sredniej wysokosci
wynagrodzenia brutto w ostatnim okresie sprawozdawczym i ilosci dni niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
Zobowigzania wyceniane sa:

e na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sa wyrazone w walucie obcej
podlegajg przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP na ten dzien lub po kursie ustalonym w
innym wigzgcym jednostke dokumencie (np. celnym),

e na dzien bilansowy wg wartosci nominalnej . Zobowigzania wyrazone w walutach przelicza sie
wedtug kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowartos$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

e otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych
przepisow nie zwiekszajg one kapitatow wiasnych; zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodow kwoty zwiekszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych- umorzeniowych
pozostate przychody operacyjne; do srodkéw trwatych i kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do
przyjetych nieodptatnie (takze w formie darowizny) Srodkdw trwatych, srodkéw trwatych w
budowie oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci kwoty kosztow, ktére dotyczg danego
roku obrotowego, a ktdre nie zostaly jeszcze przez kontrahenta zafakturowane.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentadji
a) Waluta funkgionalna i waluta prezentadji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentagji Grupy.

b) Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakgcji oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wfasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakdji.

b) Niepewnos$¢ szacunkdéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartos$ci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci niematerialnych i prawnych. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te
wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.
Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny warto$¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest
wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast wartos¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.
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Wycena rezerw

Rezerwa z tytutu urlopéw wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 28. Rezerwy zostaty
0szacowane na poziomie Sredniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 17.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikadji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkdw.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W omawianym okresie nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

6. Kwota i rodzaj pozycji, wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé

W omawianym okresie nie wystgpity nietypowe pozycje, wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto czy przeptywy pieniezne.
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7. Objadnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Wyniki finansowe Grupy SARE nie podlegajg istotnym wahaniom sezonowosci. Przychody w kolejnych
kwartafach nie stanowig znacznego odchylenia wzgledem siebie, czego potwierdzeniem jest zatgczony
ponizej wykres.

Sezonowosé
12 000 11 747
10 694 10 667
10 059
10 000
8 000
6 000
4000
2 000
0
1Q2017 202017 3Q2017 4Q2017 1Q2018

1 Przychody ze sprzedazy

Zrédfo: Emitent
*Dane w tys. zt

8. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci
netto, poniewaz Spotka nie posiada zapasow.
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9. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw
finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdéceniu takich odpiséw

W I kwartale 2018 roku nie wystgpity powyzsze odpisy aktualizujgce.

10.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne zwiekszona zostata o nieco ponad 106 000 zt
w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2017 r. Stan pozostatych rezerw zwiekszyt sie o niemal 99 000 zt w
poréwnaniu ze stanem na 31.12.2017 r. Szczegétowe informacje odnoscie rezerw opisane sg w notach
8i9.

11.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwiekszyty sie ponad 97 000 zt w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2017 r., natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zwiekszyty sie o ponad
170 000 zt w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017 r. Szczegdty znajdujg sie w nocie 7.

12.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych

W I kwartale 2018 roku w Grupie Emitenta nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

13.Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Emitent nie posiada zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw
trwatych.

14.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W I kwartale 2018 nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

15.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bteddw poprzednich okreséw.
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16.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywdw
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W I kwartale 2018 roku, wg opinii zarzagdu Emitenta, nie wystapity zadne zmiany sytuacji gospodarczej,
ktore moga miec istotny wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

17.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatat naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Grupa Kapitatowa Emitenta nie korzystata w | kwartale 2018 roku z zadnych kredytow i pozyczek.

18.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowsa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedgcym strong transakgji,

) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkdw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
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warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mie€ istotny wptyw na sytuacje majgtkowa,
finansowg i wynik finansowy emitenta

W biezgcym okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

19.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytdw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze
wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarandji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry
zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W I kwartale 2018 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne, nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczki czy gwarangji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarangji jest znaczaca.

20.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuadji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg inne istotne informacje, wazne z punktu widzenia oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta, z wyjgtkiem informacji podanych w niniejszym raporcie.
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21.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W | kwartale 2018 roku nie nastgpita zadna zmiana metod wyceniania instrumentéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej.

22.Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdéw

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych lub celu
ich wykorzystania.

23.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W dniu 09.03.2018 r. Walne Zgromadzenie SARE SA podjeto uchwate numer 206, na mocy ktérej
dokonane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki SARE o kwote 11.181,50 zt, tj. z kwoty
229.155,10 zt do kwoty 240.336,60 zt, w drodze emisji akgji serii E, ktére to akcje w liczbie 111.815
zostaty przeznaczone do objecie przez p. Romana Grygierka - tym samym prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytgczone. Akcje zostaty objete przez Pana Grygierka, za cene
emisyjng 22,70 zt (dwadziescia dwa ztote 70/100) za sztuke i t3czng cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa
miliony piecset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych). W dniu 19 marca 2018 roku zostat ztozony
wniosek do KRS celem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego SARE. Do dnia dzisiejszego
nie zostato dokonane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki przez Sad Rejonowy w Gliwicach
Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

24.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W biezgcych okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat dywidendy, jak réwniez nie deklarowat jej
wyptaty.

25.Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktdry sporzagdzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniy,
a mogacych w znaczacy sposéb wptyngc na przyszte wyniki finansowe emitenta

1. W dniu 25 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleznej INIS Sp. z 0.0.
podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy, trwajacy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wynosi 3 869 194,00 zt w nastepujgcy sposoéb:

- wypfata dywidendy na rzecz jedynego wspdlinika, spotki SARE SA w kwocie 3.000.000,00
7t
- przeznaczenie na kapitat zapasowy kwoty 869 194,00 zt.

Wyptata dywidendy nastgpita 26.04.2018 r.
Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej bedzie miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta,
natomiast nie wptynie na wynik skonsolidowany.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 33/2018 z dnia 25.04.2018 r.
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2. W dniu 27 kwietnia 2018 r. Spdtka SARE SA zawarfa z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie
(Sprzedajacy) umowe inwestycyjng oraz umowe sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent nabyt
10.369.600 akcji spotki Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni numer KRS: 0000692723 (,Sales
Intelligence”, "Spodtka Przejmowana”), o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) za
kazdg akcje, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki Przejmowanej, za tgczna
kwote 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) - Cena Sprzedazy.
Zgodnie z umowg, Cena Sprzedazy moze zosta¢ powiekszona 0O earn-out, przy spetnieniu
dodatkowych warunkow:

a) 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) w przypadku, gdy wskaznik finansowy EBITDA
(zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) Spotki Przejmowanej wykazany w zaudytowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 wyniesie co najmniej 800.000,00 zt (stownie: osiemset
tysiecy ztotych) - (,Earn-out 1),

b) 30% faktycznie uzyskanych przez Spétke przejmowang kwot w ramach dotacji, w przypadku
podpisania umowy na uzyskanie dotacji z Narodowym Centrum Badania i Rozwoju w ramach
konkursu nr 1 w ramach Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa” POIR w 2017 r. nabdér 5/1.1.1/2017 - (,Earn-out II").
Przejscie prawa witasnosci do 100% akcji Spotki Przejmowanej na rzecz Emitenta nastgpito z
chwilg zawarcia umowy sprzedazy akcji. Cena Sprzedazy zostata zaptacona w dniu zawarcia
umowy sprzedazy akdji.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 35/2018 z dnia 27.04.2018 r.

26.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywdw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Emitent nie posiada zobowigzan warunkowych ani aktywdw warunkowych.

27.Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuadji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Zarzad Emitenta nie dostrzega zadnych innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyng¢ na

ocene sytuadji finansowej i wyniku Emitenta, oprocz opisanych w niniejszym sprawozdaniu.
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28.Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Zawarcie umowy sprzedazy udziatéw

Dnia 08.02.2018 r. Zarzad spotki poinformowat, iz w dniu tym SARE SA jako kupujgcy zawarta z Panem
Jarostawem Nowakiem umowe sprzedazy 124 udziatéw w spotce zaleznej od Emitenta - mr Target
spotka z 0.0. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Jarostawa Nowaka wszystkie posiadane przez
niego udziaty w spotce mr Target sp. z 0.0, tj. 124 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za
taczng cene 387.612,84 zt. Tym samym Emitent stat sie 100% wiascicielem spétki mr Target sp. z 0.0.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 05/2018 z dnia 08.02.2018 .

Otrzymanie zawiadomienia o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw oraz o
liczbie akcji nabytych w zwigzku z rozliczeniem wezwania

Zarzad spotki otrzymat dnia 21.02.2018 r., od p. Tomasza Pruszczynskiego oraz Polinvest 7 S.a.r.l
zawiadomienie, z tredci ktérego wynikato, ze Polinvset 7 nabyt w ramach wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spotki, 1.499.720 akcji Spotki, ktoére stanowig ok. 6545% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajg do 1.499.720 gloséw na walnym zgromadzeniu SARE SA, co stanowi
ok. 65,45% w ogdlnej liczbie gtosdw.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 08/2018 z dnia 21.02.2018 r.
Zawarcie umowy sprzedazy udziatbw

Dnia 09.03.2018 r. Zarzad spotki poinformowat, iz w dniu tym SARE SA jako kupujgcy zawarta z Panem
Romanem Grygierkiem umowe sprzedazy 10 udziatéw w spotce posrednio zaleznej od Emitenta -
Salelifter spdtka z 0.0. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Romana Grygierka wszystkie posiadane
przez niego udziaty w spotce Salelifter sp. z 0.0, tj. 10 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy
udziat, za taczng cene 665.830,00 zt. Tym samym Emitent stat sie 1% witascicielem spditki Salelifter sp. z
0.0. Pozostate 99% udziatéw w spotce Salelifter sp. z 0.0. nalezg do spotki INIS sp. z 0.0., w ktérej to
spotce Emitent posiada na dzien dzisiejszy 90% udziatdw.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 25/2018 z dnia 09.03.2018 r.
Zawarcie umowy objecia akcji oraz przeniesienia wtasnosci udziatéw.

Zarzad spotki SARE SA dnia 09 marca 2018 r. zawart z Panem Romanem Grygierkiem (,Obejmujgcy”)
umowe objecia akcji oraz przeniesienia wtasnosci udziatow. Na mocy przedmiotowej umowy Pan
Grygierek objat 111.815 (sto jedenascie tysiecy osiemset pietnascie) sztuk akgji serii E, ktorych emisja
jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zakladowego spdtki SARE SA, dokonanym na mocy uchwaty
numer 206 Walnego Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r. oraz wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje zostaty objete przez Pana Grygierka, za cene emisyjng 22,70 zt
(dwadziesScia dwa ztote 70/100) za sztuke itgczng cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa miliony piecset
trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych). Akcje zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny w
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postaci 250 (dwustu piecdziesieciu) udziatéw w spoétce INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000366948, NIP: 6423128785, o wartosci nominalnej 100 zt
kazdy udziat i f3cznej wartosci nominalnej 25.000,00 zt, stanowigcych 10% kapitatu zakladowego tej
spotki, ktore to udziaty stanowity wlkasnosc¢ p. Grygierka.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 09.03.2018 r.
Rejestracja potgczenia spétek zaleznych

W dniu 16.03.2018 r. Emitent podjat informacje z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 w zw. z ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym, o dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wpisu potaczenia spotek zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (Spdtka Przejmowana) ze spodtkg Salelifter Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spdtka Przejmujgca).

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 28/2018 z dnia 16.03.2018 r.

29.Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia, majgce znaczacy wplyw na
Emitenta i osiggniete przez niego wyniki finansowe.

30.Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami  dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalno$ci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidadj,
a W przypadku emitenta bedgcego jednostkg dominujgcg, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny
i podstawy prawnej braku konsolidacji

W omawianym okresie sprawozdawczym, dnia 16.03.2018 r. nastgpito potaczenie spoétek zaleznych od
Emitenta tj. Teletarget spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spétka Przejmowana) ze spotka
Salelifter Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spdtka Przejmujgca).

Informacje o rejestracji potgczenia Emitent przekazywat dnia 16.03.2018 r., raportem biezgcym nr
28/2018.
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Spoétka SARE SA byfa na dzieri 31.03.2018 r. wiascicielem udziatéw w nastepujgcych podmiotach:

INIS Sp. z 0.0. 100% Petna

mr Target Sp. z 0.0. 100% Petna

SARE GmbH 100% Niekonsolidowana
Salelifter Sp. z 0.0. (posrednio poprzez INIS) 100% Petna
MarketNews24 83,35% Petna
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji 50% Niekonsolidowana
Elektronicznej

Zrédfo: Emitent

Wiodace sp6tki Grupy SARE na dzieri 31.03.2018 r.

100%
_— mr Target

. FAST MEDIA EFFECT

Agencja mediowa specjalizujaca
sie w budowaniu strategii
obecnosci w digital

100%

1. Mailingowa sie¢ reklamowa

2. Wszyscy wydawcy
w jednym miejscu

100%

SARE 572

way to sell
SARE GmbH

Spotka w Niemczech

SARE N5

way to sell

1.Zaawansowane narzedzie do e-mail
marketingu i marketing automation

2. Obstuga baz adresowych

3. Kampanie SMS

100%

salelifter”

WE GIVE YOUR SALE A LIFT 24
1. Budowanie baz danych
2. Generowanie na Zywo targe-
towanych leaddw sprzeda-
zowych i marketin-
gowych

Tworzenie i rozpowrzechnianie
kontentu i treéci video

Zrédfo: Emitent
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31.Stanowisko zarzadu odnoénie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikdw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikdéw, dotyczgcych omawianego okresu sprawozdawczego.

32.Wskazanie akcjonariuszy, posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat SARE SA wraz z liczbg akcji, gtoséw, udziatem w kapitale zakladowym spétki na dzier
sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego

Akcjonariat SARE SA
, , Udziat w
Akcjonariusz Liczba akdji Liczba gtoséw Udziatw kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym
gtoséw
Polinvest 7 S.a.r.l. 1.499.720 1.499.720 65,45% 65,45%
Tomasz Pruszczynski 595.530 595.530 25,99% 25,99%
Pozostali 196.301 196.301 8,56% 8,56%
SUMA 2.291.551 2.291.551 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

Wykres przedstawiajacy akcjonariat SARE SA na dzier sporzadzenia raportu kwartalnego

AKCJONARIAT

M Polinvest 7 S.a.r.l. Tomasz Pruszczyniski W Pozostali

8,56%
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Zrodfo: Emitent

Akcjonariat SARE SA wraz z liczbg akgji, gloséw, udziatem w kapitale zaktadowym spétki na dzien
31.12.2017 .

WS Investment Limited 801544 801544 34,98% 34,98%
Tomasz Pruszczynski 595530 595530 25,99% 25,99%
Petrovasko Ltd 240719 240719 10,50% 10,50%
Damian Rutkowski 135200 135200 5,90% 5,90%

Vasto Investment s.a.r.l. 122138 122138 5,33% 5,33%

Pozostali 396420 396420 17,30% 17,30%
SUMA 2.291.551 2.291.551 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Wykres przedstawiajgcy akcjonariat SARE SA na dzieri 31.12.2017r.

AKCJONARIAT

B WS Investment Limited mTomasz Pruszczynski W Petrovasko Ltd

W Damian Rutkowski M Vasto Investment s.a.r.|. B Pozostali

25,99%

Zrédfo: Emitent
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33.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniert do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0séb

Zgodnie z aktualng wiedzg Zarzadu, na dzien przekazania niniejszego raportu, akcje Emitenta posiadali
nastepujacy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Liczba akcji na dzien

Cztonek Rady Nadzorczej/Zarzadu sporzadzenia niniejszego Liczba akgji na dziefl

31.12.2017 .
raportu
Dariusz Piekarski 44 355 44 355
Przemystaw Marcol 1076 1076

Zrédbo: Emitent

34.Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

Aktualnie nie toczg sie zadne istotne postepowania wzgledem Emitenta badz jednostki od niego
zalezne).

35.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsrdd podstawowych czynnikdw, mogacych w ocenie Spotki mie¢ wplyw na osiggniete w przysztych
kwartatach wyniki finansowe, nalezy wymienic:

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

- rozwdj autorskich systemow i ich funkcjonalnosci poprawiajgcych atrakcyjnos¢ oferty dla
klientow,

- konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsiebiorstwa Spotki, oparta o
innowacyjne podejscie do oferowanych ustug,

- stabilna sytuacja finansowa wynikajgca z wysokiej ptynnosci finansowej oraz polityki
zarzgdzania majatkiem obrotowym,

- powiekszanie portfolio ustug Emitenta o oferte z zakresu Big Data czy web analityki,

- rozszerzenie dziatalnosci o nowopowstate projekty w ramach spotki SARE: SAREhub, SARElive,
SAREIp, SAREhr

- ekspansja zagraniczna ustug SARE SA,

- wzrost wiarygodnosci i rozpoznawalnosci, uzyskany dzieki ciggtemu zwiekszaniu sie skali
dziatalnosci i wejsciu na rynek gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych,

- podnoszenie kwalifikacji swoich pracownikow.
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Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

- koniunktura gospodarcza, ktérej wzrost skutkuje wzrostem zapotrzebowania na ustugi
Emitenta,

- wzrost rynku marketingu internetowego, do 2020 r. najszybciej w ujeciu globalnym rozwijac sie
bedzie reklama w Internecie, Sredniorocznie w tempie 11% - badania przeprowadzone przez
PwC,

- zmiany w branzowych regulacjach prawnych, takich jak ustawa o ochronie danych osobowych,
ustawa o prawach konsumenta, ustawa o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng, mogace
wplywac na sposob dziatania oraz koszty Emitenta, jak réwniez powstawanie nowych reguladji
prawnych,

- dostepno$¢ na rynku pracy specjalistow w dziedzinie programowania i marketingu
internetowego; mozliwos¢ pozyskania wysoko wykwalifikowanej kadry ma bezposrednie
przetozenie na efektywnos¢ pracy,

- dziafania konkurengji, ktéra stale rozwija swoje produkty i prowadzi walke rynek.

36. Strategia rozwoju

W dniu 31.01.2017 r. Rada Nadzorcza spotki SARE SA zatwierdzita Strategie Korporacyjng Grupy
Kapitatowej SARE na lata 2017-2019 z perspektywg do roku 2021. Strategia Grupy SARE jest
odpowiedzig, na silnie dziatajgca, konkurencje w branzy, ktéra zalezy od wielu czynnikdéw, w tym od
rozpoznawalnos$ci marki, charakterystyki, jakosci i niezawodnosci ustug, w tym ich innowacyjnosdi,
poziomu cen, skutecznosci zespotdw sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz obstugi klienta.

Misjg Grupy jest wzrost wartosci i zapewnienie jej klientom wzrostu sprzedazy, poprzez efektywne
innowacje w segmencie digital marketingu oraz mobile, zorganizowane oraz wspdtpracujgce w oparciu
0 najlepsze praktyki rynkowe w ramach wspdlnej platformy technologiczne.

Wizjg Grupy SARE jest uzyskanie pozycji wiodgcej polskiej Grupy w obszarze wsparcia proceséw
sprzedazy marketingiem internetowym, skutecznie wdrazajgcej w kraju i za granicg innowacyjne
rozwigzania technologiczne.

Gtéwnym celem strategicznym, zgodnie z nowg Strategig, jest satysfakcja klientdw Grupy, wynikajgca
z zaprojektowanych specjalnie dla nich kompleksowych narzedzi zwiekszajgcych ich sprzedaz
w modelu omnichannel oraz wykorzystywanych standardowych rozwigzan abonamentowych, przy
jednoczesnym budowaniu wartosci Grupy SARE izapewnieniu ponadprzecietnych zwrotéw
z zainwestowanego kapitatu dla akcjonariuszy. Wartos¢ bedzie mierzona kapitalizacjg gietdowa lub
wyceng rynkowg na bazie wskaznika EBITDA.

Realizacja gtownego celu strategicznego i osiggniecie wizji do roku 2019, wymagaja dziatan w zakresie
zdefiniowanych czterech kluczowych celéw strategicznych, ktérych realizacja doprowadzi do uzyskania
wiodacej pozycji w branzy marketingu internetowego w Polsce. Przedmiotowe cele ksztaltujg sie
nastepujaco:

. Budowa w petni zintegrowanej organizacji technologii i ustug, ktorych wspdlnym celem jest
dziatalnos¢ w interesie Grupy SARE.

Il Zyskowny wzrost w gtéwnych obszarach dziatalnos$ci, w oparciu o synergie wynikajgce z petnej
integracji i efektywnos¢ kosztowa.
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Aktywne poszukiwanie nowych mozliwosci rozwoju poprzez fuzje i przejecia oraz prowadzenie
prac badawczo-rozwojowych.

Rozwdj kapitatu ludzkiego w celu zapewnienia pracownikdéw z umiejetnosciami i kwalifikacjami,
potrzebnymi do realizacji wizji i wynikajgcych z niej celdw strategicznych.
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SARE SA

UL. RACIBORSKA 35A

44-200 RYBNIK

relacjeinwestorskie@sare.pl

WWW.saresa.pl

RYBNIK, 23 MAJA 2018 R.
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