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Sprawozdanie L~
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Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu DIGITREE GROUP S.A. ( dawniej
SARE S.A.)

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgca jest Digitree Group S.A. (*Jednostka dominujgca”) (,Grupa”) zawierajgce
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakohczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce
~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

» jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej;

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia
23 kwietnia 2020 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r. poz. 1421 z pézn. zm.)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdéw
dotyczgcych ustawowych badan sprawozdah finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od spotek z Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od spotek z Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o
biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

W wartosciach niematerialnych i prawnych Grupa na dzien bilansowy wykazuje min. system
Informatyczny SAREsystem, ktérych nie jest amortyzowany, moze jednak podlegaé utracie wartosci ze
wzgledu na rozwdj technologii informatycznych. Na dzien 31.12.2019 r. przeprowadzono testy na utrate
wartosci tego systemu, ktére nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujgcych. Podobnie
Grupa ponosi naktady na prace rozwojowe, ktére wymagajg testowania z punktu widzenia przysztych
korzy$ci ekonomicznych. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko zwigzane z zastosowania Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej

(MSSF) 16 ,,Leasing”

Od 1 stycznia 2019 r. Grupa przyjeta MSSF 16 Leasing.
Standard ten wprowadza nowy model rachunkowosci
leasingu, w ktérym leasingobiorcy zobowigzani sa do
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wraz
z odnosnym zobowigzaniem leasingowym. Grupa przy
pierwszym zastosowaniu MSSF 16 skorzystata ze
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez
przeksztatcenia danych poréwnawczych oraz z
zastosowaniem okreslonych dopuszczalnych wyjatkdw i
rozwigzan praktycznych. Identyfikacja uméw
zawierajacych elementy leasingu oraz dokonywanie
zatozen i szacunkdw w celu ustalenia kwot aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan
leasingowych, ocena okresu trwania leasingu, ptatnosci
leasingowych, stép dyskontowych wymagajg
zastosowania istotnego osgdu. Wptyw nowego
standardu na skonsolidowane sprawozdanie wymagat
rowniez naszego znaczgcego osadu i uwagi.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
przeprowadziliSmy m.in. nastepujgce procedury:

» uzyskaliSmy zrozumienie procesu identyfikacji
przez Grupe umow leasingu bedacych przedmiotem
przeksztatcenia;

» weryfikowalismy funkcjonujgca w Grupie kontrole
wewnetrzng odpowiedzialng za prawidtowy przebieg
WW. procesu;

» w odniesieniu do zastosowanych uproszczen,
ocene, czy spetnione zostaty warunki i wymogi
Standardu dotyczace zastosowania wyjgtkéw i/lub
rozwigzan praktycznych;

» na wybranej probie uméw leasingowych na dzien
wdrozenia oraz umoéw leasingu zawartych w trakcie
badanego roku, przeprowadzilismy ocene:
poprawnosci przyjetego okresu umowy leasingu,
poprawnosci uznania ptatnosci leasingowych,
zastosowane stopy dyskontowe, ustalenie kosztu
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Ryzyko zwigzane z utratg wartosci systemu SARE

System Informatyczny SAREsystem

Stanowi kluczowg pozycje sprzedazowa Spotki,
decydujaca o wielkosci przychodow. System ten jest
sukcesywnie udoskonalane poprzez prace rozwojowe
ktore zwiekszajg wartosc systemu. Spotka nie
amortyzuje systemu korzystajgc z mozliwosci
uregulowan MSR 38 wyceny aktywow wedtug wartosci
przeszacowanej ( godziwej ), dokonujac testow na
utrate wartosci.

Zidentyfikowano ryzyko istotnego znieksztatcenia
polegajace na utracie wartosci z uwagi na szybki rozwéj
technologii informatycznej, utraty klientéw i
przychododw.

Ryzyko zidentyfikowano na poziomie sprawozdania
finansowego, jak i na poziomie stwierdzen.

Reakcja biegtego na rozpoznane ryzyko.

Podczas badania omdéwiono szczegdtowo z
Kierownictwem Jednostki zatozenia wyceny systemu.
Przeprowadzono analize modelu wyceny systemu
pod katem utraty wartosci na dzien bilansowy.
Przeprowadzona wycena nie wykazata utraty
wartosci.




AUDYT

©

INSTYTLUT
STUDIOW

PODATROWYCH
SOIECEWERI  WEPOLRIEY

Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z utratg wartosci prac rozwojowych w Grupie

Prace rozwojowe

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych, ktore ujmuje
w aktywach bilansu. Naktady te zwiekszajg wartos¢
istniejgcych systemow lub sg ujmowane jako odrebne
pozycje wartosci niematerialnych i prawnych. Cze$é
prac jest amortyzowana, cze$¢ prac zwieksza wartos¢
systemu SAREsystem.

Zidentyfikowano ryzyko istotnego znieksztatcenia
wynikajgce z mozliwosci aktywowania naktadow, ktére
nie spetniajg wymogow MSR 38.

Ryzyko zidentyfikowano na poziomie stwierdzen w
odniesieniu do zakwalifikowania, wyceny i prezentacji
naktadow zakwalifikowanych przez Spoétke jako wartosci
niematerialne i prawne.

Reakcja biegtego na rozpoznane ryzyko

W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzono
procedury wiarygodnosci. Procedury wiarygodnosci
obejmowaty badania szczegétowe polegajace na
analizie poszczegdlnych prac rozwojowych zwtaszcza
w przypadku zakonczonych prac rozwojowych w
zakresie ich ekonomicznej uzytecznosci w przysztosci.
Whnioski z analizy przedstawiono Zarzgdowi w formie
listu do Zarzadu. Elementami ryzyka nieodtgcznego
wptywajacymi na wartosé tego aktywa sa:

Ryzyko zwigzane z naptywem nowych technologii;
Ryzyko utraty klientow;

Ryzyko regulacyjne;

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.

W ocenie biegtego rewidenta brak obecnie podstaw
do twierdzenia, azeby w najblizszej przysztosci
ktorekolwiek z powyzszych ryzyk mogto sie w
istotnym stopniu zmaterializowac jednak sytuacje
nalezy kazdorazowo monitorowac i dokonaé wyceny
na podstawie modelu Grupy w celu zachowania
ciggtosci.

Wycena Inwestycji w spotkach zaleznych

Spotka posiada udziaty dtugoterminowe w innych
jednostkach gospodarczych.

Zidentyfikowano ryzyko istotnego znieksztatcenia
wynikajace z mozliwosci btednej wyceny spétek
zaleznych wynikajacej z przyjecia btednych zatozen do
biznesowego modelu wyceny.

Reakcja biegtego na rozpoznane ryzyko

W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzono
procedury wiarygodnosci. Procedury wiarygodnosci
obejmowaty badania szczegétowe polegajgce na
ustaleniu wartosci godziwej spétek zaleznych i oceny
modelu biznesowego stosowanego przez Spoétke.
Wynikiem korekt zatozen wyceny byto dokonanie
odpiséw aktualizujgcych ustalajgcych wycene spotek
zaleznych w oparciu o MSSF 9 ( wartos¢ godziwg ).

Sprawozdanie finansowe jednostkowe Spotki zaleznej
Salelifter za rok zakonczony 31.12.2019 otrzymato
opinie pozytywng z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe jednostkowe spotki zaleznej
JU (dawniej MrTarget) za rok zakonczony 31.12.2019
otrzymato opinie pozytywna z objasnieniem. Jak
wynika ze zbadanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku,
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skumulowane straty z wczesniejszych lat obrotowych
wynoszg facznie 1.219 tys. ztotych, a strata netto za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
wyniosta 675 tys. ztotych. W rezultacie, wartosé
kapitatu wtasnego Spétki na dzier 31 grudnia 2019
roku wyniostfa 35 tys. ztotych. Jak wynika z
przedstawionych przez Zarzad prognoz finansowych,
w kolejnym roku obrotowym Zarzad réwniez
przewiduje poniesienie straty netto na poziomie 331
tysiecy ztotych, co oznacza ze kapitat wtasny Spotki w
roku 2020 bedzie ujemny. Jezeli Zarzad oraz
Wspdlnicy nie podejma stosownych dziatan
zobowigzania krétkoterminowe Spétki na dzien
bilansowy przewyzszajg jej aktywa obrotowe o kwote
286 tys. ztotych. Powyzsze informacje swiadczg -
naszym zdaniem - o istnieniu istotnej niepewnosci,
ktora moze powodowac watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci i skutkowaé
utworzeniem odpisu aktualizujgcego w roku 2020.
Ptynnosci finansowa Spotki zostata

zapewniona listem wsparcia uzyskanym od Jedynego
udziatowca Spoétki - Digitree Group S.A., ktéry
zobowiazuje sie dofinansowac dziatalnos¢ operacyjng
i inwestycyjng Spotki w okresie kolejnych 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe jednostkowe spétki zaleznej
VideoTarget (dawniej Marketnews) za rok
zakonczony 31.12.2019 otrzymato opinie pozytywng
z objasnieniem. W roku obrotowym zakonczonym
dnia 31 grudnia 2019 roku Spdtka poniosta strate
netto w wysokosci 556,8 tys. zt. Zobowigzania
krétkoterminowe na dzien bilansowy przewyzszaja
aktywa obrotowe o kwote 106,2 tys. z, a kapitat
wiasny na ten dzien jest ujemny i wynosi (-607,7 tys.
zt). Zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci
zostata zapewniona poprzez uzyskanie od
wiekszosciowego udziatowca tzw. listu wsparcia, w
ktorym Digitree Group S.A. zobowigzuje sie
dofinansowac dziatalnos$¢ operacyjna oraz
inwestycyjng Spoétki w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Sytuacja to moze
wigzac sie z koniecznoscig utworzenia odpisow
aktualizujacych w roku 2020 i wymaga ciggtego
testowania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej i wyniku
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finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realne;j
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami byto uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3g wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

» oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;
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» wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowag, ze Grupa zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

» oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

» uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego
ich ujawnienia lub gdy, w wyjagtkowych okolicznosciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzy$ci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnoSci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i
oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o
rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.
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Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informac;ji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jeste§my zobowigzani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorczg Jednostki dominujgce;j.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

» zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem  cztonkowskim
(,Rozporzgdzenie o informacjach biezacych” — Dz.U. z 2018 r., poz. 757 z pézn. zm.);
sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

» jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych. Informacije
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Spotka nie sporzadzita oswiadczenie na temat informaciji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
ust. 1 Ustawy o rachunkowo$ci z uwagi na nie spetnianie kryteriéw do jego sporzadzenia zgodnie z
wymogami Ustawy o biegtych rewidentach.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i requlacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem na rzecz Spdiki, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych
rewidentach oraz akt. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 19.06.2017 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy badamy po raz trzeci.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Kazimierz Pazdziorek, dziatajgcy w imieniu Instytutu
Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 2558 w imieniu ktérego kluczowy bieglty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Kluczowy Biegly Rewident Dziatajgcy w imieniu:
- i Instytut Studiéw Podatkowych
Kazimierz Pazdziorek
S‘g"a‘”’e’“"‘ve“_“i"r;;)z B Modzelewski i Wspélnicy
Nr ew. 7130 Dot P e Kazimiez
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Nr ewidencyjny 2558

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2020 r.
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