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grupa kapitatowa

Wybrane dane finansowe

a) skonsolidowane wybrane dane finansowe
Wyszczegélnienie PLN EUR

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy ustug 22679011 22 440530 5349 454 5283357
Koszt dziatalnosci operacyjnej 20337418 19924 249 4797127 4690 928
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2508 878 2627 230 591 786 618 550
Zysk (strata) brutto 2 345562 2628818 553 264 618 924
Zysk (strata) netto 1559418 1791725 367 831 421 840
Liczba udziatéw/akgji w sztukach 2291 551 2 291 551 2291 551 2291 551
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro)* 0,68 0,78 0,16 0,18
PLN EUR
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
Aktywa trwate 23 460902 16745152 5378 967 4014757
Aktywa obrotowe 13225650 17 848 015 3032293 4279176
Kapitat wtasny 28033248 25146742 6427 285 6029 093
Zobowigzania diugoterminowe 1242 644 811000 284906 194 442
Zobowigzania krétkoterminowe 7410 660 8 635425 1699 069 2070398
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 12,23 10,97 2,80 2,63
PLN EUR
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2671957 802 992 630 253 189 055
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 5972 252 813911 1408716 -191 626
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 217 280 -188 130 4076 44293
finansowej
*kwoty podane w zfotych
Kurs EUR/PLN 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
43616 4,1709 4,2265

- dla danych bilansowych

4,2395 4,2447 42474
- dla danych rachunku zyskéw i strat

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego Srednig arytmetyczng kurséw
NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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b) jednostkowe wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto
Liczba udziatéw/akcji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro)*

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)*

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskow i strat

01.01.2018-
30.06.2018

5336 084
5760 325
-307 462
2510036
2374147
2291 551

1,04

01.01.2018-
30.06.2018

17 652 537
2875634
16012 366
612616
3903189

6,99

01.01.2018-

30.06.2018

-244 297

513234

-16 334

PLN

PLN

PLN

01.01.2017-
30.06.2017

5104 647
5665 562
-576 410
857133
831377
2 291 551

0,37

01.01.2017-
31.12.2017

11230189
2753211
11113793
432 355
2437 252

4,85

01.01.2017-

30.06.2017

-278 845

1078 487

-20 050

30.06.2018
43616

4,2395

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kursow
NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

EUR
01.01.2018-
30.06.2018

1258 659
1358727
-72 523
592 059
560 006
2291 551

0,24

EUR

01.01.2018-
30.06.2018

4047 262
659 307
3671214
140 457
894 898
1,60
EUR

01.01.2018-
30.06.2018

-57 624

121 060

-3 853

31.12.2017
4,1709

42447

grupa kapitatlowa

01.01.2017-
30.06.2017

1201829
1333889
-135709
201 802
195738

2291 551

0,09

01.01.2017-
31.12.2017

2692510
660 100
2664 603
103 660
584 347

1,16

01.01.2017-
30.06.2017
-65 651
253917

-4721

30.06.2017
4,2265

42474
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grupa kapitatowa

Informacje ogdlne

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]:

Nazwa: SARE Spotka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000369700
Numer statystyczny REGON: 240018741

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWE]:

Jednostka dominujgca SARE S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na
Czas nieoznaczony.

ll. OKRESY PREZENTOWANE

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1
stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skréconego sprawozdania z sytuadji finansowej, za okres od 1
stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dla skroconego skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw, podtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
witasnym.

IV. SKEAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDEUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU:
Zarzad:

Dariusz Piekarski - Prezes Zarzadu

Przemystaw Marcol - Cztonek Zarzadu

Tomasz Kuciel - Cztonek Zarzadu

Mateusz Walczak - Cztonek Zarzgdu

Zmiany w skiadzie Zarzadu Grupy:

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 09.04.2018 r. Krzysztof Zawadzki ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkgcji Cztonka
Zarzadu spotki SARE SA. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dziert 09.04.2018 r.
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W dniu 10.04.2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 10 kwietnia 2018 r.,
na Cztonka Zarzadu SARE SA, Pana Tomasza Kuciela.

W dniu 20.04.2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 20 kwietnia 2018
r., na Cztonka Zarzagdu SARE S.A,, Pana Mateusza Walczaka.

Rada Nadzorcza:
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku

Dariusz Sukacz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Gorka - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Konrad Zaczek - Cztonek Rady Nadzorcze

Wojciech Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Plutecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wiodzimierz Stanczak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Dorota Szlechetko-Reiter — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
Ewa Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Pruszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 23.02.2018 r. Emitent otrzymat od p. Doroty Szlachetko-Reiter rezygnacje ze
sprawowania funkgcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE SA, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 28.02.2018 r.

W dniu 24.02.2018 r. Emitent otrzymat od p. Krzysztofa Kaczmarczyka rezygnacje ze
sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE SA, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 08.03.2018 r.

W dniu 26.02.2018 r. Emitent otrzymat od p. Ewy Batdygi, Wtodzimierza Stanczaka oraz
Krzysztofa Wisniewskiego rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE
SA, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na dzien 28.02.2018 .

W dniu 09.03.2018 r. Emitent otrzymat od p. Tomasza Pruszczynskiego rezygnacje ze
sprawowania funkgcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE SA, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 09.03.2018 r.
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W dniu 09.03.2018 r. nastgpita zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki. Uchwatg Walnego
Zgromadzenia SARE SA powotano na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dawida Sukacza, Dariusza
Gorke, Konrada Zaczka, oraz Rafata Pluteckiego.

V. BIEGLI REWIDENCI:

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt sp. z 0.0.
ul. Kaleriska 8
04-367 Warszawa

VI. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgcej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariat SARE SA
Akcjonariusz Liczba akdji Liczba gtoséw Udziatw kapitale U(,jZIaJTW oganeJ
zaktadowym liczbie gtoséw
Polinvest 7 S.a.r.l. 1.499.720 1.499.720 65,45% 65,45%
Tomasz Pruszczynski 595.530 595.530 25,99% 25,99%
Pozostali 196.301 196.301 8,56% 8,56%
Suma 2.291.551 2.291.551 100,00% 100,00%
Zrédio: Emitent
Akcjonariat
8,56%
25,99%
65,45%
m Polinvest 7 S.a.r.l. Tomasz Pruszczynski Pozostali
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VII. Podmioty powigzane na dzieh 30 czerwca 2018 roku:
e INIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.

INIS Sp. z 0.0. to e-mailingowa sie¢ reklamowa, dysponujaca wtasng technologia, stuzacg
realizacji kampanii reklamowych drogg elektroniczng oraz analizowania ich wynikow. Spotka
skupia wiascicieli baz e-mailingowych, oferujgc dzieki temu ponad 38 milionow unikalnych
rekordéw. Ponadto, spotka oferuje ustugi z zakresu marketingu efektywnosciowego,
retargetingu a takze generowania leadow. Jednostka dominujgca posiada 100% udziatow i
100% gtosow.

e mrTargetspodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.
mr Target Sp. z 0.0. to agencja mediowa nowego typu, ktora specjalizuje sie w budowaniu
strategii obecnosci w digital, od generowania i tworzenia tresci, kreacji wizerunku,
opracowywania strategii sprzedazy, do planowania i zakupu mediow digital. Jednostka
dominujgca posiada 30.06.2018 100% udziatéw i 100% gtosow.

o Salelifter spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.
Salelifter Sp. z 0.0. to spdtka, ktérej dziatalnos¢ skupia sie na generowaniu leaddw
sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Spétka SARE S.A. sprawuje
kontrole posrednig nad spotka Salelifter sp. z 0.0. (posiada 100% udziatéw i 100% gtosow).
SARE S.A. posiada 100% udziatéw w INIS sp. z 0.0. Natomiast INIS sp. z 0.0. posiada 88,16%
udziatow w Salelifter sp. z 0.0. (SARE S.A. posiada réwniez 11,84% udziatow w Salelifter sp. z
0.0.)

e SARE GmbH z siedzibg w Berlinie, Gontardstrasse 11. SARE GmbH prowadzi dziatalnos¢
zblizong do dziatalnosci SARE S.A. na rynku niemieckim. SARE S.A. posiada 100% udziatow i
100% gtosow.

e Marketnews24 spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 2/34. Marketnews24 sp. z 0.0. prowadzi dziafalnos¢ zwigzang z tworzeniem
kontentu oraz tresci video. Obstuguje medialnie eventy. SARE S.A. posiada 83,35% udziatow
i 83,35% gtosow.

e Sales Intelligence S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Jodtowa 1/3 prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z

projektowaniem i dostarczaniem narzedzi marketingowych na rynku e-commerce.
Jednostka dominujgca posiada 100% akgji i T00% gtosow.

10
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VIII. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej SARE

— mr Tardet

— FAST MEDIA EFFECT

100%

100%

SARE g2

way to sell

SARE GmbH

SARE S5

way to sell

83,35%

~~~~~~~~~~~~~~~~~~

L5 SALESINTELLIGENCE

Zrédfo: Emitent

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

grupa kapitatowa

Niniejsze pofroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzgd w dniu 5 wrzesnia 2018 roku.

11
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Pétroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej SARE SA

Os$wiadczenie Zarzgdu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informadji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

13
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Pétroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy

Réznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne

Naktady na prace badawcze i rozwojowe

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci

Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane]

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego

01.01.2018-30.06.2018

22679011

0

22679011

0

20337418

1062 838

207 822

11951 659

91 252

5596 004

1028 655

399188

0

2341593

0

430080

0

262795

2508 878

39243

202 559

0

2 345 562

786 144

1559418

0

1559418

62 697

1496 721

grupa kapitatowa

01.01.2017-30.06.2017
22 440530
0
22440530
0

19924 249
647 342
191 796
13092 051
56 412
4580 371
638 985
717 292

0

2516 281
0

161 686

0

50738
2627 230
37225
35637

0

2628818
837093
1791725
0
1791725
252 679

1539 046
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej (w zt)

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 .

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

0,65

0,65

0,65

0,65

grupa kapitatowa

0,67

0,67

0,67

0,67
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych
okresach

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajacych za granica

Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego
okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych Swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy

Rybnik, 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

za okres 01.01.2018-
30.06.2018

1559418

1559418

62 697

1496721

grupa kapitatowa

za okres 01.01.2017-
30.06.2017

1791725

1791725

252679

1539 046
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R. m
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 2018-06-30 2017-12-31

Aktywa trwate 23460902 16 745152
Rzeczowe aktywa trwate 1277024 882127
Wartosci niematerialne 17718 158 14712781
Wartos¢ firmy 3824514 457 692
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 0 0
wiasnosci

/Qgijfoiﬁgjzijy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 5 000 88112
Pozyczki dtugoterminowe 0 204 521
Naleznosci dtugoterminowe 102 582 69 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 526 678 330477
Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 946 0
Aktywa obrotowe 13225650 17 848015
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 10 855 688 10627 288
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 21676 357 443
Pozostate naleznosci 424611 1275640
Pozyczki krotkoterminowe 261154 681352
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 176 257 102 453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1486 264 4803839
AKTYWA RAZEM 36 686 552 34593167

Rybnik, 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

PASYWA 2018-06-30 2017-12-31
Kapitaly wiasne 28 033 248 25146742
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 977 450 23898 450
Kapitat zakladowy 229155 229155
Kapitat w trakcie rejestradji 11182 0
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 26240392 21249 604
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 0 0
Wynik finansowy biezacego okresu 1496 721 2419691
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 55798 1248292
Zobowigzania dtugoterminowe 1242 644 811 000
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 107 127 33433
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1135517 777 567
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 7 410 660 8 635 425
Kredyty i pozyczki 16 796 2928
Pozostate zobowigzania finansowe 45 349 13024
Zobowigzania handlowe 4415170 5636 093
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 2069510 2366823
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 492 430 253 960
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 333597
Pozostate rezerwy 371405 29 000
PASYWA RAZEM 36 686 552 34593 167

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w pefnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Pétroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat wiasny na dzieh 01.01.2018 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w

zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach

Emisja akgji

Koszt emisji akdji

Korekty konsolidacyjne

Podziat zysku netto

Zakup udziatow od udziatowcow
mniejszosciowych

Wynik na 30.06.2017
Udziat w wyniku
Inne

Kapitat wkasny na dziert 30.06.2018 r.

Kapitat

zaktadowy

229155

0

229155

0

229 155

Kapitat w
trakcie

rejestracji

11182

Kapitat
Zapasowy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Szed¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2018r.

11 405 663

-50175

0

11 355488

0

0

1366 080

2419691

1255192

16 396 451

9 843 941

0

9 843 941

0

9 843 941

2419 691

0

2419 691

0

0

0

-2419 691

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

0
0
0
0
0
0
0
0
0
1496 721
0
0
1496721

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujgcej

23 898 450
-50175

0

23848 275
11182

0

1366 080

0
1255192

1496 721
0
0

27 977 450

grupa

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujgcych

1248 292

0
1248 292

0

-1255192

62 698

55798

kapitatowa

Razem

kapitaty
wiasne

25146742
-50175

0

25096 567
11182

0

1366 080

0

1496 721
62 698
0

28 033 248

19



POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wiasny na dzieh 01.01.2017r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wkasny po korektach

Emisja akgji

Koszt emisji akdji

Korekty konsolidacyjne

Podziat zysku netto

Wypfata dywidendy

Korekta wyniku roku poprzedniego
Wynik za rok 2017

Udziat w wyniku

Inne

Kapitat wlasny na dzier 31.12.2017

Kapitat wlasny na dzierh 01.01.2017 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bteddw podstawowych
Kapitat wlasny po korektach

Emisja akdji

Koszt emisji akdji

Korekty konsolidacyjne

229155

0

0

229 155

0

229155

229155

0

0

229155

0

0

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017

0

0

7863733

-35793

0

7 827 940

0

0

20498

3557225

0

0

11 405 663

9808 148

35793

0

9 843 941

0

9 843 941

3557225

0

0

3557225

-3 557225

0

Szeé¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017r.

7863733

-35793

0

7827940

0

0

20498

9808 148

35793

0

9 843 941

0

0

3557225

0

0

3557225

0

0

0

2419691

0

0

2419 691

21 458 261

0

0

21 458 261

0

2419691

0

0

23 898 450

21 458 261

0

0

21 458 261

0

0

20498

grupa kapitatowa

1018836 22 477097
0 0

0 0

1018 836 22 477 097
0 0

0 0

-22 503 -2 005

0 0

-160 000 -160 000
0 0

0 2419691

411959 411 959
0 0

1248 292 25146742
1018836 22 477 097
0 0

0 0
1018836 22 477 097
0 0

0 0

-22 503 -2 005
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych zlotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

Podziat zysku netto 0 0 3557225 0 -3557 225 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -160 000 -160 000
Wynik na 30.06.2016 0 0 0 0 0 1539 046 1539 046 0 1539 046
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0 252 679 252 679
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny na dzie 30.06.2017 . 229155 0 11 405 663 9 843941 0 1539 046 23017805 1089012 24106 817

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 .

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w peifnych zlotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres za okres
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2 345 562 2628818
Korekty razem: 326 395 -1 825 826
Amortyzacja 1062 838 647 342
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1087 232
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -8 968 227
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 241 698 242 045
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapaséw 0 0
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 740312 -538 570
injy\/z:gtizbe;vij;zzr;;Lieizzrfsn;iljzinu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek oraz 1669 059 1193 884
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -38479 -581 020
Pozostate 322284 17341
Podatek dochodowy zaptacony -325318 -419 539
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2671957 802 992
DZIALALNOSC INWESTYCY)NA
Wplywy 353 004 150
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych 3004 150
Otrzymane pozyczki 350 000 0
Wydatki 6 325 256 814 061
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych 3242769 754 154
prgeadbjéigir;vzizitgcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych 3040 596 0
Udzielenie pozyczek 41 891 59907
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5972 252 -813911
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 13867 0
Wptywy z tytutu emisji akdji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 13 867 0
Wydatki 31147 188130
Dywidendy wypfacone udziatowcom niekontrolujgcym 0 159 950
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
Sptata pozyczek/kredytéw 0 809
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 30355 25052
Odsetki zaptacone 792 2319
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -17 280 -188 130
D. Przeptywy pieniezne netto razem -3317575 -199 049
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -3317575 -199 049
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1087 -234
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4803 839 4224347
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1486 264 4025298

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w peifnych zlotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

Informacje objasniajgce do Potrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Niniejsze S$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacdji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego z
wyjatkiem przeksztatcania danych porownywalnych dotyczgcych MSSF 9 (wiecej na str. 16)

Sporzadzajgc potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z wyjatkiem przeksztatcania danych poréwnywalnych dotyczgcych MSSF 9 (wiecej na
str. 16).

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okresow

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku lub pozniej i
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Nowy standard rachunkowosci zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku oraz przyjety przez
Unie Europejska w dniu 22 wrzesnia 2016 roku. Spotka zastosowata nowy standard od 1 stycznia
2018 roku. Nowy standard wprowadza jeden ogolny model rozpoznawania i rozliczania
przychodow z umoéw z klientami oraz pomiaru sprzedazy aktywdw niefinansowych (m.in. majgtku
trwatego). Zgodnie z nim, umowa z klientem analizowana ma by¢ w pieciu etapach, obejmujgcych:

a. identyfikacje umowy,

b. identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzan do wykonania Swiadczen
zawartych w umowie,

C. ustalenie ceny transakdji,
przyporzgdkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji Swiadczen zawartych
w umowie, 5. rozpoznanie przychodow w chwili wypetnienia zobowigzan przez
jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spemnienia zobowigzania do wykonania

Swiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi
przedmiotem tego zobowigzania. Zatem moment przeniesienia ,ryzyka i korzysci” nie jest juz
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE SA ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa
podstawowym kryterium ujecia przychodu tak jak to miato w MSR 18, ale oczekiwane jest , ze w
wiekszosci przypadkdéw momenty te pokrywajg sie ze sobg.

MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce specyficznych aspektow
dotyczgcych ujmowania przychoddéw. Wymaga rowniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.
Z zakresu standardu wytgczone sg instrumenty finansowe (MSSF 9), umowy ubezpieczeniowe
(MSSF 4) oraz leasing (MSSF 16).

Spotka przeprowadzita analizy poszczegdlnych kategorii przychoddw oraz umow pod katem
momentu oraz wysokosci ujmowania przychoddéw, w wyniku ktorych Spotka uznata iz standard
ten nie ma istotnego wptywu na skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe SARE SA.

b) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) - obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w
MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jedne;
z dwodch kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg
w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz
odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, — w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w
pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat. MSSF 9
wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymaog ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spdtka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 01.01.2018 r. bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg porownywalne,
natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone na dzien 1.01.2018
roku z odniesieniem na kapitat wtasny.
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Wptyw zastosowania MSSF 9 na kapitat zapasowy

Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywéw Kapitat zapasowy na Kapitat zapasowy

. . MSSF 9
wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla: 31.12.2017 na 01.01.2018
Naleznosci 11405 663 59 033 11464 696
Korekty podatku odroczonego 0 9015 9015
Razem: 11405 663 68 048 11473711

Spotka przeprowadzita analizy poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych i zobowigzan
i uznata, ze MSSF 9 nie ma znaczgcego wptywu na dziatalnos¢ Grupy i bedzie miat zastosowanie
przede wszystkich w naleznosciach handlowych w wyniku zmiany zasad tworzenia odpisow
aktualizujgcych. Uprzednio stosowane zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych wymagaty od
jednostki oceny, czy wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci i w przypadku ich
stwierdzenia oszacowania odpisu aktualizujgcego o oczekiwane straty kredytowe. Wraz z
przyjeciem MSSF 9 zastosowano nowe zasady i odpis aktualizujgcy obliczono z zastosowaniem
modelu oczekiwanych strat kredytowych.

Poréwnanie aktywéw i zobowigzan wg MRS 39 i MSSF 9

MSR 39 MSSF 9
Stan na 1.01.2018 Wptyw zmiany
Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt
Naleznosci handlowe 10627 288 10 568 255 -59 033
Warto$¢ naleznosci brutto 11 463 684 11 463 684 0
Odpisy aktualizujace 836396 895 429 -59 033
Pozyczki udzielone 885873 885873 0
Warto$¢ pozyczek brutto 960 523 960 523 0
Odpisy aktualizujgce 74 650 74 650 0
Srodki pieniezne 4 803 839 4 803 839 0
Udziaty w innych jednostkach 88112 88112 0
Kredyty bankowe 2928 2928 0
Zobowigzania handlowe 5636 093 5636 093 0

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standardow i interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretadji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie weszty
jeszcze w zycie, oraz ktorych Spotka nie zdecydowata sie zastosowad wczesniej:
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e MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.
Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 151 27 iwprowadza jeden
model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktérym wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dtuzszy niz 12 miesiecy beda
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢ sktadnika
aktywow bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu
z sytuadji finansowej prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Odrebnie
ujmuje tez amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu
leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu,
zmiany w przysztych optfatach leasingowych wynikajgce ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania.

Sposob ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych
samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy. MSSF 16 wymaga zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy
dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo
wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy poniewaz Grupa nie uzywa istotnych aktywow na podstawie umowy
leasingu operacyjnego.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o
regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszarow nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne
itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.
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Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wcze$niej
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za
,Salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentadji
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach
oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane
mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach
aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg
wykazywane w ramach pasywow - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny
wykazywac zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodow catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z
zyskow lub strat). Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedpfat z ujemng
rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym
przedsiewzieciem - (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia
w zycCie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony. Zmiany dotyczg sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspéinym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub
wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach” (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017), W poprawce
doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda
praw witasnosci), ktorg mogg podjac organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce
sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest
indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy
takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowac wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten
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podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci. obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - (opublikowano
dnia 12 grudnia 2017), dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze” - Zmiany do programu okre$lonych
Swiadczen; ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018) -
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub  pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku
dochodowego”. Interpretacja opublikowana przez RMSR w dniu 7 czerwca 2017 roku”.
Znajdzie ona zastosowanie za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku albo pdzniej
(mozliwe wczesdniejsze zastosowanie) i wptywa na rozpoznanie i wycene biezgcego oraz
odroczonego podatku dochodowego - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF- majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 20271 roku lub
pozniej.

Zmiany do roznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017). W dniu 12
grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardow:

e MSSF 3 Potfgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli
jednostka ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia
wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatdow we wspolnym
dziataniu,

e MSR 12 Podatek dochodowy, wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w
MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzane z ujeciem podatku dochodowego
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e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrédet finansowania o
charakterze ogdlnym rowniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu
powstajgcych aktywow - od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z
zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie
bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

. WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Zmiany wprowadzone w polityce rachunkowosci z dniem 01.01.2018:

1. Instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9

Spotka zgodnie z MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spdtke modelu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmuja
wytgcznie spfaty kapitatu i odsetek sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu
odsetek wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne z ktorych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore
nie sg utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywoéw pienieznych i w celu sprzedazy,
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci
bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu
utraty wartosci, przychodow z tytutu odsetek oraz roznic kursowych, ktére ujmowane sg w wyniku
finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania skfadnika aktywow finansowych tgczny zysk
lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu
wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski (straty). Przychody z tytutu odsetek
od takich aktywow finansowych ujmuje sie w pozycji ,przychody z tytutu odsetek”.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwe] przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy. W szczegdlnosci Spotka zalicza do tej kategorii pozyczki, ktore nie spetniajg testu SPPI

(§j. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytgcznie pfatnosci kapitatu i odsetek),
poniewaz czestotliwos¢ zmiany oprocentowania nie odpowiada formule naliczania odsetek.

Grupa zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywdw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sa
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci
wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych, ktéry
jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub
zobowigzanie.

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanie utraty wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Spotka stosuje uproszczone podejscie wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu
utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od
momentu jej poczatkowego ujecia. W celu okreSlenia ogdlnego wspodtczynnika niewypetnienia
zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za okres trzech lat liczac powyzej roku od
dnia bilansowego. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych
przedziatow: 366dni -730 dni, 731 dni-1095 dni, 1096 dni-1460 dni. Podane wartosci zestawia sie
z wartoscig przychodoéw ze sprzedazy wedtug podanych przedziatow. Uzyskany Sredni wskaznik
procentowy niesptacalnosci naleznosci stanowi podstawe naliczenia odpiséw dla salda naleznosci
wystepujacych na dzien bilansowy.

Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych, za wyjatkiem
naleznosci handlowych:

e Stopien 1 -salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okres$la sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest
przez prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy)

e Stopien 2 -salda, dla ktorych nie nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczgtkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetienia
zobowigzania przez caty okres zycia danego aktywa

e Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do ktorych zastosowano podejscie uproszczone
do wyceny oczekiwanych strat kredytowych przez caty okres zycia naleznosci, za wyjgtkiem
pewnych naleznosci handlowych zaliczonych do Stopnia 3

e Stopien 3b - obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o pond 365 dni lub
zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.
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Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie
mozliwosci w zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania
naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany ponad 365 dni.

Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

2. Czestotliwos¢ szacowania rezerw emerytalnych
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziomie 5% oraz stopa
dyskontowa w wysokosci 2,7% daty roczng kwote rezerw na poziomie 4 426,49 zt. Ustalona kwota
rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prég zostanie przekroczony spotka
bedzie zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy bedg szacowane co trzy lata. Najblizsze
oszacowanie rezerwy bedzie przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2018 rok.

3. Szacowanie rezerw urlopowych

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane na podstawie Sredniej wySokosci
wynagrodzenia brutto w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilosci dni niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz wspotczynnika wykorzystania rezerw z trzech poprzednich lat.
Wspotczynnik jest liczony dla kazdego roku jako stosunek wartosci wyptaconego ekwiwalentu w
danym okresie sprawozdawczym obejmujgcym kolejnych 12 miesiecy do wysokosci rezerwy
urlopowej na poczatek okresu sprawozdawczego. Wspotczynnik stanowi Srednia z trzech lat
pomnozona przez okres trwania zobowigzania z tytutu zobowigzan pracowniczych uwzgledniajaca
mozliwos¢ wykorzystania urlopu jeszcze w kolejnym roku nastepujgcym po roku przyznania
urlopu (4 lata).

4. Swiadczenia oparte na akcjach zgodnie z MSSF2

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych sg rozliczane zgodnie z
MSSF 2 - Pfatnosci w formie akcji. Wartos¢ godziwa swiadczonej przez pracownikow pracy, w
zamian za przyznanie opdji na akcje, powiekszajg koszty danego okresu sprawozdawczego
odpowiednio w korespondendji z kapitatami wiasnymi.

5. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Konto 850 - "Zakladowy fundusz sSwiadczen socjalnych" (dotyczy tylko spotki SARE S.A))

Konto 850 stuzy do ewidendji stanu oraz zwiekszen i zmniejszen zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych.

Srodki pieniezne tego funduszu, wyodrebnione na specjalnym rachunku bankowym, ujmuje sie
na koncie 131-11 " Rachunek bankowy ING ZFSS ",

Roczny odpis na ZFSS jest rozliczany w czasie poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow.

Zasady naliczania odpiséw i gospodarowania funduszem okresla Regulamin ZFSS.
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6. Prezentacja prac rozwojowych w toku w sprawozdaniu

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne Srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czesc kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci
niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac
rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.
Prace rozwojowe w toku sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w wartosciach
niematerialnych. W poprzednim sprawozdaniu finansowym prace rozwojowe w toku byty
prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych.

Il PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych polskich (zt), ktore sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy, po zaokragleniu
do petnych ztotych. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta fgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2017 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi.
Raport z przeglgdu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

IV. ZASADY KONSOLIDAC]I

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SARE S.A. obejmuje sprawozdanie
finansowe Spotki SARE SA. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych
przez Spotke SARE S.A. i jej jednostki zalezne. Spotka posiada kontrole, jezeli:

— posiada wtadze nad danym podmiotem,
— podlega ekspozydji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu
Sswojego zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej
wymienionych czynnikéw sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi
jednostkami.
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W przypadku gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza

to, ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spotka ma wystarczajgca wiadze, powinna

ona przeanalizowac szczegdlnosci:

— wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w porownaniu do wielkosci pakietow
gtosow posiadanych przez innych udziatowcow,

— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke , innych udziatowcow lub inne strony,

— prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg Swiadczy¢ ze Spoétka ma lub nie ma mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidadji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych
aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe
do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja
dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami
niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spoétkach objetych
konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzane),
przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane
udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty
niekontrolujgce w aktywach netto obejmuija:

(i) wartos¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z
MSSF 3, oraz
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(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia
potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie
do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w
rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji
dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie
zZnaczacego wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspdtkontroli nad ta polityka.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wiasnosci, a ujecie
poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia - w
pozostatych kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowg
inwestycji.

d) Wspdlne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnosc)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktorej dwie lub wiecej stron sprawuje
wspotkontrole, ktére ma forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych
wspolnie), swoje zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody
ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspolnej dziatalnosci, swoja czes¢ przychoddw
ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspdlna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we
wspolnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad
nim wspotkontrole posiadajg prawa do aktywdw netto tego ustalenia umownego. Wspdlne
ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje wspotkontrole, co
oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko
wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajgcych jednomysinej zgody stron
sprawujgcych wspotkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje
wedtug kosztu.
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e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 czerwca 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegélnienie
30.06.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca

mr Target Sp. z 0.0. 100% 90%
INIS Sp. z 0.0. 100% 90%
Salelifter Sp. z o.0. 100% 89,10%
Teletarget Sp. z 0.0. (wykreslona z KRS z dniem 26.04.2018 r.) 100% 100%
Marketnews24 Sp. z 0.0. 83,35% n/d
Sales Intelligence Sp. z 0.0. 100% n/d

f) Spoiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy
konczgce sie 30 czerwca 2018 roku

iat sInei liczbie gtosd P ; P
e Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw  Podstawa prawna nie objecia

(W %) Spoiki konsolidacjg
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji 50% nieistotnos¢
SARE GmbH 100% nieistotnos¢

V. ZAkLOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

VI, INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscig.
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VII.  WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTAC]I

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentadji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spodtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakdji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdow w aktywach netto.

VIIl.  ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkow oparta jest na analizach ijak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roznic od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktore maja istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakdji.
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b) Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci
niematerialnych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktorego nalezg te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowe;
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow. Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez
ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny warto$¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana
jest wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast wartos¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwe)j,
aktualizacje wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych na
31 grudnia 2014 roku. Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na
poziomie 5% oraz stopa dyskontowa w wysokosci 2,7% daty roczng kwote rezerw na poziomie
4426,49 zi. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci dla
jednostkowego sprawozdania finansowego zatem nie zostata ujeta. Na dzien 30 czerwca 2018
roku nie nastgpity istotne zmiany odnosnie ilosci oraz struktury zatrudnienia oraz utrzymuje sie
stopa dyskontowa oparta na rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych ktére mogtyby
wptyng¢ na wysokos¢ rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych dlatego tez nie zostato to ujete w
Srodrocznym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca roku.

Rezerwa z tytutu urlopdw wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 8. Rezerwy zostaty
0szacowane na poziomie Sredniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci
dni niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz wspotczynnika wykorzystania rezerw z
trzech poprzednich lat.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwe] poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie XVII.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomiczne] uzytecznosci  sktadnikdw rzeczowego majatku  trwatego oraz  wartosci
niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAE, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktore wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy Srodkow pienieznych.

X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak btedow poprzednich okresow.
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Xl.  INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Zmiany $rodkdw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 1.01.2018 - 30.06.2018 .

Wyszczegélnienie Grunty Budynidi : Maszyny. Sl Poézrgcsjtljre Sl trw€a+e W Razem
budowle i urzadzenia transportu — budowie
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 0 267 811 989 754 182 400 172 652 17 044 1629 661
Korekty konsolidacyjne* 0 0 1461818 0 0 0 1461818
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 po korektach 0 267 811 2451572 182 400 172 652 17 044 3091479
Zwigkszenia, z tytutu: 0 65 542 79617 136 375 16 085 320255 617 874
- nabycia srodkdw trwatych 0 65 542 79617 136 375 16 085 320255 617 874
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 56 101 0 5438 75382 136 921
-sprzedazy 0 0 56 101 0 5438 0 61 536
- przyjecia $rodka trwatego 0 0 0 0 0 75382 75382
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2018 0 333353 2475088 318775 183299 261 917 3572432
Umorzenie na dzier 01.01.2018 0 63 283 522502 92 671 69 078 0 747 534
Korekty konsolidacyjne* 0 0 1450697 0 0 0 1450 697
Umorzenie na dziert 01.01.2018 po korektach 0 63 283 1973199 92 671 69 078 0 2198 231
Zwiekszenia, z tytutu: 0 15400 96 950 20514 13 602 0 146 466
- amortyzadji 0 15400 96 950 20514 13602 0 146 466
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 49 554 0 643 0 50 197
-sprzedazy 0 0 49 554 0 643 0 50197
Umorzenie na dzier 30.06.2018 0 78 683 2020595 113185 82037 0 2294500
Amortyzacja przed objeciem kontroli 0 0 908 0 0 0 908
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018 0 254670 453 585 205 590 101 262 261 917 1277024

* Wigczenie spotek: Marketnews24 Sp. z 0.0. i Sales Intelligence SA
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Srodki trwate - struktura wtasnos$ciowa
Tytut zobowigzania
Wiasne
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Suma

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-30.06.2018 r.

Wyszczegélnienie r:(;:vzotj}:)wcch Znaki towarowe
Warto$¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2018 2250155
Korekty konsolidacyjne* 13180574
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 po korektach 15430729
Zwiekszenia, z tytutu: 896 431
- nabycia 0
- wytworzenia we wiasnym zakresie 896 431
Zmniejszenia, z tytutu: 5935662
-likwidadji 5935662
-przyjecia projektéw na wartosci niematerialne 0
Warto$¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2018 10391 498
Odpis aktualizujacy na dzieri 01.01.2018 2402234
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 1809 192
Odpis aktualizujacy na dzieri 30.06.2018 593 042
Umorzenie na dzieri 01.01.2018 292 599

2018-06-30

Patenty i licencje

O O O O O O O o o o o o o o o

1106 207

170817

1277024

Inne, w tym
oprogramowanie
komputerowe

o O O O O O O O o o o o o o o

13766 100
0

13766 100
357332
357332

0

0

0

0
14123432

2639770

2017-12-31
792 399
89728
882127
Nakfady na prace Ogotem
rozwojowe
1628 895 17 645 150
604 936 13785510
2233831 31430 660
2267563 3521326
0 357322
2 267 563 3163 99%4
896 431 6832093
0 5935662
896 431 896 431
3604963 28119 893
406 336 2808570
0 0
0 1809 192
406 336 999 378
0 2932369
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Korekty konsolidacyjne*

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 po korektach

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzadji

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

Umorzenie na dzier 30.06.2018
Amortyzacja przed objeciem kontroli

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018

9 555050
9 847 649
348 466
348 466
4126 469
4126 469
6 069 646
125035
3603775

* wigczenie spotek: Marketnews24 Sp. z 0.0. i Sales Intelligence SA

Wartosci niematerialne— struktura wtasnosciowa

Tytut zobowigzania

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Suma

3. Zmiany szacunkowe warto$

Salelifter sp. z 0.0.

Inis sp. z 0.0.

Sales Intelligence S.A.
Marketnews24 sp. z 0.0.
Mr Target

Wartos$¢ firmy (netto)

ci firmy

Wyszczegdlnienie

0 0 0
0 0 2639770
0 0 567 906
0 0 567 906
0 0 0
0 0 0
0 0 3207676
0 0 0
0 0 10915756
2018-06-30
17718 158
0
17718158
2018-06-30
1142 394
1279234
679 876
242783
480227
3824514

grupa kapitatowa
0 9555050

0 12 487 419
0 916 372
0 916372
0 4126 469
0 4126 469
0 9277 322
125035

3198 627 17718 158

2017-12-31

14712781
0

14712 781

2017-12-31

0
0
242783
214909

457 692
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Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidadji

Wyszczegdlnienie 2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 457 692 214 909
Zwiekszenia, z tytutu: 3366 822 242 783
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 3366822 242783
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z péZniejszego ujecia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentadji 0 0
Inne zmiany wartosci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z péZniejszego ujecia 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentadji 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3824514 457 692
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos$¢ firmy (netto) 3824514 457 692
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4. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacjg na dzier 30.06.2018 r.

Nazwa spotki

SARE GmbH

Fundacja
Force, Rybnik

RAZEM

Kapitat wiasny

-179 818

9776

Warto$¢ udziatéw wg ceny

nabycia
105075
5000
110075
Kapitat zakladowy
109 040
10 000

Odpisy
aktualizujgce
wartos¢

105075

Pozostate
kapitaty

Wartos$¢ bilansowa

udziatéw

5000

Zysk / strata netto

-52727

7 566

Procent posiadanych ~ Procent posiadanych

udziatéw

100

50

Warto$¢ aktywow

29592

17592

gtoséw

100

50

Aktywa trwate

1134

0

Aktywa

obrotowe
28 458

17592

Wartos¢
L Warto$¢ przychoddw
zobowigzan
209 410 0
7816 3752
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5. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci krétkoterminowe 10 855 688 10627 288
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0 0
- od pozostatych jednostek 10 855 688 10627 288
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 1035936 836 396
Naleznosci krétkoterminowe brutto 11891 624 11 463 684

6. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 30.06.2018 r.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na poczgtek okresu 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
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Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych na koniec okresu 0 0

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczgtek okresu 836 396 1596 541
Korekty konsolidacyjne* 75982 0
Korekty w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 73593 0
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczgtek okresu po korektach 985 971 1596 541
Zwiekszenia, w tym: 207 407 320879
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 205189 320879
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
- wycena bilansowa 2218 0
-inne 0 0
Zmniejszenia w tym: 157 442 1081 024
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 82398 107 222
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 73015 964 330
- zakonczenie postepowan 0 9472
-inne 2029 0
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od jednostek pozostatych na koniec okresu 1035936 836 396
Stan odpiséw aktualizujgcych wartod¢ naleznosci ogétem na koniec okresu 1035936 836 396

* Wigczenie spotek: Marketnews24 Sp. z 0.0. i Sales Intelligence SA
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2018 r.

Wyszczegdlnienie Razem Nl,e 0-30 31-90 91-180 181-365 powyzej 365
przeterminowane

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjg

naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0

Jednostki pozostate

naleznosci brutto 11891 624 4283181 3484493 2205700 617913 328481 971 856
odpisy aktualizujgce 1035936 69 984 0 0 240 24367 941 345
naleznosci netto 10 855688 4213197 3484493 2205700 617673 304114 30511
Ogétem

naleznosci brutto 11891624 4283181 3484493 2205700 617913 328 481 971 856
odpisy aktualizujgce 1035936 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 10 855 688 4213197 3484493 2205700 617 673 304114 30511

7. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa 2017-12-31 Ko'rektyl 2018-01-01 e T 2018-06-30
Z tytutu podatku odroczonego konsolidacyjne*
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 4601 0 4601 120 000 124 601 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 328 996 41 440 370436 20750 391186 0
Pozostate rezerwy 29 000 648 473 677473 1300457 90 332 1887598
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Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odsetki

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach
Pozostate

Suma ujemnych réznic przejsciowych

stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Spisanie aktywa do wysokosci rezerwy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z
tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Dodatnie réznice kursowe

Odsetki od pozyczek

Prace rozwojowe

Pozostate

Suma dodatnich réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

15813

741 511

7934

479 204

132 296

1739355

19%

330477

0

330477

2017-12-31

2216681

16 052

29104

1675370

155253

4092 460

19%

777 567

* Wigczenie spotek: Marketnews24 Sp. z 0.0. i Sales Intelligence SA

0
2870984
4521

0

595135
4160553
19%

790 505
0

790 505

Korekty

konsolidacyjne*
5498
0
32 041
198 600
215 261
451 400
19%

85766

15813

3612495

12455

479 204

727 431

5899908

19%

1120982

0

1120982

2018-01-01

2222179

16 052

61145

1873970

370514

4543 860

19%

863 333

0

244010
40 958
1059 945
745 242
3531362
19%
670959
0

670959

zwiekszenia

1011711
0

52 226
1823393
0
2887330
19%

548 594

15813
1973 667
53413
1077 255
22280
3748547
19%

712 224
553039

1265 263

zmniejszenia

300114
16 052
86 006

887098

165517

1454787
19%

276 410

grupa kapitatowa

0
1882838
0

461 894
1450393
5682723
19%
1079717
553 039

526 678

2018-06-30

2933776
0

27 365
2810265
204 997
5976 403
19%

1135517
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 2018-06-30 2017-12-31
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 526 678 330477
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 1135517 777 567
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -608 839 -447 090

8. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

2018-06-30 2017-12-31
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 328996
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 0 4601
Razem, w tym: 0 333597
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 333597
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na
Rezerwy na odprawy Rezerwy na nagrody Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i rentowe jubileuszowe wypoczynkowe $wiadczenia

pracownicze

Stanna 01.01.2018 0 0 328 996 4601
Korekty konsolidacyjne* 0 0 41 440 0
Stan na 01.01.2018 po korektach, w tym: 0 0 370436 4601
Utworzenie rezerwy 0 0 140749 0
Koszty wyptaconych Swiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 511185 4601
Stan na 30.06.2018, w tym: 0 0 0 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 0 0
Stan na 01.01.2017, w tym: 0 0 200380 0
Utworzenie rezerwy 0 0 213921 4601
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 85305 0
Stan na 31.12.2017, w tym: 0 0 328996 4601
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 328 996 4601
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9. Pozostate rezerwy

Rezerwa na ustugi obce

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zmiana stanu rezerw
WyszczegdInienie

Stan na 01.01.2018:

Korekty konsolidacyjne*

Stan na 01.01.2018 po korektach, w tym:
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej

Stan na 30.06.2018, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy zostang wykorzystane w 2018 roku.

* Wigczenie spotek: Marketnews24 Sp. z 0.0. i Sales Intelligence SA.

2018-06-30
355405
16 000
371 405
0
371 405
Rezerwy na ustugi Rezerwa na badanie
obce sprawozdania finansowego
0 0
0 12 000
0 12 000
355791 16 000
0 0
386 12000
0 0
0 0
355405 16 000
0 0
355405 16 000

Ogotem

0

12000

12 000

371 791

0

12386

0

0

371405

0

371405

grupa kapitatowa

2017-12-31

29 000

29 000

29 000

51



POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. - 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych zlotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitatowa

10. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe nie wystepujg. Natomiast spotka SARE S.A. posiada zobowigzanie warunkowe.

Spotka SARE S.A. zawarta z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie (Sprzedajgcy) umowe inwestycyjng oraz umowe sprzedazy akcji, na mocy ktorej Emitent
nabyt 10.369.600 akgji spotki Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni numer KRS: 0000692723 (,Sales Intelligence”, "Spotka Przejmowana”), 0 wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za kazda akcje, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, za tgczng kwote
1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) - Cena Sprzedazy.

Zgodnie z umowa, Cena Sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o earn-out, przy spetnieniu dodatkowych warunkow:

a) 0 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) w przypadku, gdy wskaznik finansowy EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) Spotki
Przejmowanej wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 wyniesie co najmniej 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy
ztotych) - (,Earn-out I)

Xll. Segmenty operacyjne

1. Rozpoznane segmenty operacyjne
Grupa wyodrebnita pie¢ segmentow dziatalnosci wedtug rodzajéw prowadzonej dziatalnosci poszczegdlnych spotek:

e SARE

e INIS, mr Target

e Marketnews24

e Salelifter

e Sales Intelligence
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Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych

a) Czynniki przyjete do okreslenia segmentéw sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji, czy segmenty podlegaty fgczeniu oraz
podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Okreslenie segmentdw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalnosci poszczegoélnych Spotek w Grupie.

b) Rodzaje produktow i ustug z tytutu ktorych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
e Zaawansowane narzedzie do masowych wysytek informacji reklamowych (SARE)
e Prowadzenie kampanii e-mailingowych (INIS, mr Target)
e Przetwarzanie danych i zarzagdzanie stronami internetowymi (Salelifter)
e Projektowanie i dostarczanie narzedzi marketingowych na rynku e-commerce (Sales Intelligence)

C) Uzupetniajgce segmenty geograficzne

e Unia Europejska
e Pozostate kraje
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. - 30.06.2018 .

Wyszczegdlnienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ Wytgczenia ,
. . . Ogotem
INIS, ol zaniechana konsolidacyjne
SARE Marketnews24 Salelifter )
mr Target Intelligence
Przychody ze sprzedazy: 5336084 16815423 265519 4011 894 1012655 4762 564 22 679011
- Sprzedaz od zewnetrznych klientéw 4214263 15332 861 253519 1865713 1012655 0 22679011
- Sprzedaz miedzy segmentami 1121 821 1482 562 12 000 2146181 0 4762 564 0
Zysk/ (strata) segmentu -1 049 469 3660311 122721 -411 115 19 145 0 2 341593
Suma aktywdw segmentu 15535849 14369 819 575 480 3790513 2414 891 0 36 686 552
Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujgcych w okresie 01.01. - 30.06.2017 .
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ Wyt i
Wyszczegdlnienie INIS, 2|a. @ ; 03¢ K y ql.cdzenlla Ogotem
SARE Marketnews24 Salelifter Sales Intelligence zaniechana onsolidacyjne
mr Target

Przychody ze sprzedazy: 5104 648 18186 510 n/d 5228272 n/d 6078 900 22 440 530
- Sprzedaz od zewnetrznych klientéw 4160 609 16819072 n/d 1460 849 n/d 0 22 440 530
- Sprzedaz miedzy segmentami 944 039 1367438 n/d 3767423 n/d 6 078 900 0
Zysk/ (strata) segmentu -1 098 757 5247 023 n/d -1 631 985 n/d 0 2516281
Suma aktywdw segmentu 10999 558 17018 236 n/d 2310483 n/d 0 30328277
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2. Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentdw lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Zastosowano analogicznie podstawy wyodrebniania segmentow w porownaniu z rocznym sprawozdaniem finansowym.

Xl EMISJA, WYKUP | SPLATA KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 2018-06-30 2017-12-31
Liczba akgji 2291 551 2291551
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zakladowy 229155 229155

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 229155 229155
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Emisji akcji serii C 0 0
Emisji akcji serii D 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 229155 229155
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XV, WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

25 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej INIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy,
trwajacy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wynosi 3 869 194,00 zt w nastepujgcy sposob:

- wyptata dywidendy na rzecz jedynego wspdlnika, spotki SARE SA w kwocie 3 000 000,00 zt
- przeznaczenie na kapitat zapasowy kwoty 869 194,00 zt.

Wyptata dywidendy nastgpita 26.04.2018 r.

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy SARE, natomiast nie wptyneta na wynik skonsolidowany.
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XIV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACIA

Nastepujgca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Naleznosci od podmiotéw Zakupy od podmiotéw Zobowigzania wobec podmiotéw

Podmiot powigzany

powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-12-31

SARE S.A. 1130654 951 695 1223214 1178914 649 232 466 040 2 586 440 964 124
Jednostki zalezne: 3661586 4894 632 3741373 2853679 4650 027 5721144 2229186 2574525
Mr Target Sp. z 0.0. 296 838 81 646 305 066 91150 485735 600 666 412 622 166 790
Inis Sp. z o0.0. 1203074 1285793 2796 627 1502998 2533229 3826813 636 919 1340 886
Salelifter Sp.z 0.0.* 214901 3527193 626 708 1259 531 1270438 1292734 677 405 691 765
MarketNews24 Sp. z 0.0. 12 663 n/d 12972 42 146 456 n/d 454 528 227 962
Sales Intelligence S.A. 0 n/d 0 n/d 211176 n/d 44155 n/d
SARE GmbH 0 0 0 0 0 0 0 146 753
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 0 0 0 0 2993 931 3557 369
Jednostka powigzana osobowo z grupa 526 297 347583 107 243 114 964 19278 6726 256 204 608 908
tupolska.pl 1685 6810 0 4920 1595 0 0 0
Martis Consulting Sp. z 0.0. n/d 55034 n/d 0 n/d 2334 n/d 0
Zwigzek Przedsiebiorcéw i Pracodawcéw 0 0 0 0 3837 4392 378 378
pruszczynski.pl 0 53328 0 20498 0 0 0 0
Biuro Doradztwa Biznesowego Dariusz Piekarski 0 0 2000 2000 0 0 0 0
Smart Concept Roman Grygierek 62 320 125953 6870 6870 0 0 0 0
E-SOLUTION Kamil Milian 21000 n/d 4920 20 295 0 n/d 0 0
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w3concept Mateusz Walczak 36 068 n/d 4880 12 466 306 n/d 0 0
E&Q Media Hanna Swiatek 36 000 n/d 7380 7380 0 n/d 0 0
Tomasz Pruszczyriski 0 0 0 0 12877 0 255154 608 530
SEDNAM Rafat Mandes 105 000 n/d 15000 15000 663 n/d 672 42
EMT Tomasz Kuciel 53754 n/d 22 906 n/d 0 n/d 0 n/d
WETHINKHEALTHY DARIUSZ ZAREMBA 105 000 n/d 21762 n/d 0 n/d 0 n/d
Wiktor Mazur - UNMESS 105 470 n/d 21525 n/d 0 n/d 0 n/d
INCITE Jarostaw Nowak n/d 106 458 n/d 25535 n/d 0 n/d 0

*Salelifter wykazywany fgcznie ze spotkg Teletarget, z wytgczeniem transakcji pomiedzy tymi spotkami
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych.
Transakdje te, ze wzgledu na ich niskg wartos¢ nie sg objete politykg cen transferowych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakdje z udziatem cztonkdéw Zarzadu sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych.

XVI. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWE], W
SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM
BILANSOWYM ANI' W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

2018-06-30 2017-12-31
Udzielone pozyczki, w tym: 456 987 960 523
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 608 530
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 195 833 74 650
Suma netto udzielonych pozyczek 261154 885 873
- dtugoterminowe 0 204 521
- krotkoterminowe 261154 681352

XVII. INSTRUMENTY FINANSOWE - INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWE]

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe
2018-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-12-31
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 261154 885873 261154 885873
Pozostate zobowigzania finansowe 152 476 46 457 152 476 46 457

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i
wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie
czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg
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Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwag,
ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktorego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

Pozyczki udzielone POZO.Sta*e.
01.01.2018 - 30.06.2018 i naleznogci whasne zobowiazania

finansowe
Stan na poczatek okresu 885 873 46 457
Zwiekszenia 55703 136 375
Udzielenie pozyczki 41 891 0
Umowa leasingu 0 136 375
Odsetki bilansowe od pozyczek 11267 0
Wycena bilansowa 2 545 0
Zmniejszenia 686 422 30356
Varenmss o 204521 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 121183 0
Spfata pozyczek udzielonych 360 000 0
Sptata leasingu 0 30356
Inne 718 0
Stan na koniec okresu 255154 152 476

XVII.  Warto$¢ godziwa

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktory mowi o
ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej
systemu informatycznego, ktdre nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny
zarowno metode posrednig jak i bezposrednig, ktore sg przyjmowane w wycenach wartosci tego
typu aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE i INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznym bezposrednio
zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig SARE S.A., i bez ktorego dziatalnos¢ spotki nie moze byc
kontynuowana, okres uzytkowania systemu jest bardzo dtugi i nie jest mozliwe jego okreslenie. Na
dzien bilansowy, Zarzady Spotek nie posiadajg wiedzy pozwalajgcej na okreslenie okresu
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funkcjonowania SARE S.A. oraz INIS Sp. z 0.0. np. na skutek postepu technologicznego, istotnych
zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziafalnosci z innych powoddw.

Systemy SARE, INIS wyceniono stosujgc metode posrednig oraz bezposrednig i przyjmujac wartosc
Srednia.

Model posredni realizowany jest w ten sposob, iz najpierw dokonuje sie wyceny aktywow firmy,
nastepnie wyceny rzeczowego majatku trwatego oraz majgtku obrotowego netto przedsiebiorcy,
potem wycenia sie sumaryczng wartos¢ programu komputerowego przez roznice, wreszcie
dokonuje sie alokacji wartosci sumarycznej do poszczegolnych identyfikowalnych oraz nie
identyfikowalnych utwordw z zakresu informatyki (SYSTEM SARE, SYSTEM INIS).

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkdw ptyngcych z prawa wiasnosci lub
uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wtasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Biorgc pod uwage istotnos¢ skfadnika majgtku jakim sg system SARE oraz system INIS zdecydowano
0 wycenie metodg posrednia, ktdéra w uproszczeniu polega na wycenie wartosci firmy i odjeciu
pozostatych zidentyfikowanych aktywdéw firmy oraz metodg bezposrednig polegajaca na
zidentyfikowaniu potencjalnych optat licencyjnych za wykorzystanie tego programu a nastepnie
usredniono uzyskane wyceny.

Do wyceny przyjeto poziom optfat licencyjnych w wysokosci 6% przychodow (wartosci funkcjonujgce
na rynku wahajg sie pomiedzy 4% a 8%). Stope dyskontowg opartg o instrumenty bezryzykowne o
przyjetym oprocentowaniu 3,5% oraz marze za ryzyko w wysokosci 6,4% - Warto$¢ wzrostu
terminalnego przyjeto na poziomie 2,5%.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy
poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Obecnie rowniez jeden dodatkowy modut systemu SARE nie jest amortyzowany

Prawa autorskie programu SARE 1 5577 000,00

WEB HOOKI 1 9 880,54

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 5 586 tys.
zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku powiekszonej o wartos¢ WEB
HOOKI .

9 880,54 zt), natomiast system INIS zostat ujety w kwocie 3 426 tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng
na dzien 31 grudnia 2011 roku).

Powyzsza wycena podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
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XIX. OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres 01.01.2018-
30.06.2018

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Amortyzacja 1062 838
Wartosci niematerialne i prawne 916 372
Srodki trwate 146 466
Odsetki i udziaty w zyskach -8 968
Odsetki naliczone z tytutu leasingu 792
Odsetki z tyt. pozyczek -9760
Pozostate 322284
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 173721
Inne korekty 148 563
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 3242769
Srodki trwate 617 874
Wartosci niematerialne 2 624 895
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach 3040 596
Udziaty w Salelifter sp. z 0.0. 673388
Udziaty w Mr Target sp. z 0.0. 392 089
Udziaty w Sales Intelligence S.A. 1975119

XX, ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W CIAGU POEROCZA

Spotka SARE SA (,Emitent”, ,Spotka”) w dniu 08 lutego 2018 r. jako kupujacy zawarta z Panem
Jarostawem Nowakiem (,Sprzedajgcy”) umowe sprzedazy 124 udziatow (stownie: sto dwadziescia
cztery udziaty), w spotce zaleznej od Emitenta - mr Target spdtka z 0.0., z siedzibg w Rybniku przy
ul. Raciborskiej 35A, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
0000387210, o kapitale zaktadowym w wysokosci 61.950,00 PLN (,Umowa"), ktore to udziaty
stanowig 10,01% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane przez niego udziaty w
spotce mr Target sp. z 0.0, tj. 124 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za tgczng cene
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387.612,84 zt. Spotka zapftacita Sprzedajgcemu cene sprzedazy za Udziaty w terminie 7 dni od dnia
podpisania Umowy. Tym samym Emitent stat sie 100% wiascicielem spotki mr Target sp. z 0.0.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakdji zapewnienia i oSwiadczenia sprzedawcy i
kupujacego oraz standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci stron. Postanowienia Umowy
nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w takich transakcjach.

Spotka SARE SA w dniu 09 marca 2018 r. zawarta z Panem Romanem Grygierkiem (,0Obejmujacy”)
umowe objecia akgcji oraz przeniesienia wtasnosci udziatow.

Na mocy przedmiotowej umowy Pan Grygierek objat 111.815 (sto jedenascie tysiecy osiemset
pietnascie) sztuk akgji serii E, ktorych emisja jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki SARE S.A., dokonanym na mocy uchwaty numer 206 Walnego Zgromadzenia SARE z dnia
09.03.2018 r. oraz wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje zostaty objete
przez Pana Grygierka, za cene emisyjng 22,70 zt (dwadziesScia dwa ztote 70/100) za sztuke ifgczng
cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa miliony piecset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych). Akcje
zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 250 (dwustu piecdziesieciu) udziatow w
spofce INIS sp. z 0.0. 7 siedzibg w Rybniku, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS:
0000366948, NIP: 6423128785, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci
nominalnej 25.000,00 z, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktére to udziaty
stanowity wkasnos¢ p. Grygierka.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i o$wiadczenia oraz
standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci stron. Postanowienia Umowy nie odbiegajg od
postanowien powszechnie stosowanych w takich transakcjach.

Spotka SARE SA (,Emitent”, ,Spotka”) w dniu 09 marca 2018 r. jako kupujacy zawarta z Panem
Romanem Grygierkiem (,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 10 udziatow (stownie: dziesie¢ udziatow),
w spotce posrednio zaleznej od Emitenta - Salelifter spdtka z 0.0., z siedzibg w Rybniku przy ul.
Raciborskiej 35A, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000472712, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 50.000,00 PLN (,Umowa"), ktére to udziaty stanowig 1% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki.

Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane przez niego udziaty w
spofce Salelifter sp. z 0.0., §j. 10 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za tgczng cene
665.830,00 zt. Spotka zobowigzata sie do zapfacenia Sprzedajgcemu ceny sprzedazy za Udziaty w
terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy. Tym samym Emitent stat sie 1% wiascicielem spofki
Salelifter sp. z 0.0. Pozostate 99% udziatow w spotce Salelifter sp. z 0.0. nalezg do spotki INIS sp. z
0.0., W ktdrej to spotce Emitent posiada na dzien dzisiejszy 90% udziatow.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakdji zapewnienia i oSwiadczenia sprzedawcy i
kupujgcego oraz standardowe klauzule dotyczace odpowiedzialnosci stron. Postanowienia Umowy
nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w takich transakcjach.

W dniu 16.03.2018 r. Emitent podjat informacje z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sgdowego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 w zw. z ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym
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Rejestrze Sgdowym, o dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu potgczenia spotek zaleznych od Emitenta ftj.
Teletarget spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmowana) ze spoétkg Salelifter
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmujgca). W Wyniku potgczenia Spotka SARE
S.A. objeta 123 nowe udziaty w spotfce Salelifter o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat. Po
potgczeniu spotka SARE S.A. posiada udziatow w spotce Salelifter Sp. z 0.0.133 udziaty o tacznej
wartosci 6 650,00 zt, co stanowi 11,84% udziatdw.

Spotka SARE S.A. zawarfa z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie (Sprzedajgcy) umowe inwestycyjng
oraz umowe sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent nabyt 10.369.600 akcji spotki Sales Intelligence
z siedzibg w Gdyni numer KRS: 0000692723 (,Sales Intelligence”, "Spotka Przejmowana”), o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za kazdg akcje, stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej, za tgczng kwote 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset
tysiecy ztotych) - Cena Sprzedazy.

XXI. PROGRAM OP({JI MANAGERSKICH
Majac na celu:

1) stworzenie w Grupie Kapitatowej SARE mechanizmdédw motywujgcych kluczowych
pracownikow i wspotpracownikow Grupy SARE do dziatan zapewniajgcych dtugoterminowy
wzrost wartosci Grupy,

2) stabilizacje kluczowej kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikéw Grupy,

3) stworzenie przejrzystych i zrozumiatych warunkow wynagrodzenia kluczowych pracownikow
i wspotpracownikéw Grupy za ich wktad we wzrost wartosci Spotki oraz osiggniete przez
Spotke skonsolidowane wyniki finansowe,

Walne Zgromadzenie SARE S.A. uchwatg nr 227 z dnia 21.06.2018 r. w sprawie wprowadzenia w
Spotce Programu Opcji Menadzerskich, na mocy § 3 ust. 1 powotanej powyzej uchwaty uchwalito
Regulamin Programu Opcji Menadzerskich Grupy Kapitatowej SARE (dalej Regulamin).

Program Opcji Menedzerskich jest skierowany do cztonkéw zarzgddw Grupy oraz wybranych
pracownikow i wspotpracownikow spotek Grupy Kapitatowej SARE, kluczowych dla Grupy SARE i
majgcych wptyw na budowanie jej wartosci, zatrudnionych na stanowiskach: dyrektora, szefa dziatu,
lub na innych stanowiskach réwnorzednych o analogicznym zakresie obowigzkow i uprawnien.

W kolejnych Okresach Nabycia na podstawie Wstepnej Listy Oséb Uprawnionych zostanie
przyznanych w ramach trzech transz nie wiecej niz:

e wroku 2018 - 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,
e wroku 2019 -40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,
e wroku 2020 -40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych.

Niewykorzystane Warranty Subskrypcyjne w danym Okresie Nabycia mogg by¢ wykorzystane w
okresach nastepnych.

Warunkiem powstania prawa nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych jest osiggniecie przez Spotke
tgcznie dwdch parametrow:
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1) wzrost skonsolidowanego wskaznika EBITDA Grupy SARE o 20% (dwadzieScia procent) za rok
bedgcy okresem rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go
bezposrednio poprzedzajgcego, z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich
bazg wyjsciowg do 20% wzrostu jest kwota 6 300 000,00 z1,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadzieScia procent) Srednio w okresie dwoch lat rozliczeniowych
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadziescia procent) Srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i Trzeci Rok Programu,

2) wzrost skonsolidowanego zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej Grupy SARE o 20% (dwadziescia procent) za rok bedgcy okresem rozliczeniowym
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go bezposrednio poprzedzajgcego z
zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich bazg wyjsciowa do 20% wzrostu jest
kwota zysku netto na akcje w wysokosci 1,66 zt

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20%
(dwadziescia procent) Srednio w okresie dwodch lat rozliczeniowych Programu  Opdji
Menedzerskich w stosunku do zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujacej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok
Programu,

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20%
(dwadzieScia procent) Srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opdji
Menedzerskich w stosunku do zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i Trzeci
Rok Programu.

Wartos¢ godziwa programow akdji pracowniczych zostanie oszacowana na dzien 21.06.2018 r.
przy wykorzystaniu modelu Blacka - Scholesa.

Zdaniem zarzadu prawdopodobienstwo osiggniecia przez Spotke w 2018 roku obydwu w/w
parametrow jest znikome, w zwigzku z tym koszt programu opcji managerskich nie zostat ujety
w 2018 roku.
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XXII. ROZLICZENIA Z TYTUEU SPRAW SADOWYCH

Spotka wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktorzy zalegaja z opfatami. tgczna kwota
naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 czerwca 2018 roku 254 205,09 zt.
Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi. W poszczegolnych spotkach Grupy
wartosc¢ spraw sgdowych wyniosta: SARE S.A - 95 058,36 zt, INIS Sp. z 0.0. - 60 959,36 zt, mr Target
- 40 333,05 z, Salelifter Sp. z 0.0. - 57 854,32 zt.

XX, ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Brak istotnych zdarzen po dacie bilansu.

Rybnik, 22 sierpnia 2018 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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(wszystkie kwoty podane sa w peifnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Erupa kapitalowa
Pétroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe SARE SA

Os$wiadczenie Zarzgdu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i 0siggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informadji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2018 poz. 757)
pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.
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Erupa kapitalowa
Informacje ogdlne
I. DANE JEDNOSTKI:

Nazwa: SARE Spotka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000369700

Il. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. OKRESY PREZENTOWANE

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 grudnia
2017 roku dla skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku dla skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skroconego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.
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Erupa kapitalowa

IV. SKEAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDEUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU:
Zarzad:

Dariusz Piekarski - Prezes Zarzadu
Przemystaw Marcol - Cztonek Zarzadu
Tomasz Kuciel - Cztonek Zarzadu

Mateusz Walczak - Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

e O kwietnia 2018 r. Zarzad SARE SA otrzymat od Pana Krzysztofa Zawadzkiego rezygnacje ze
sprawowania funkcji Cztonka Zarzgdu spotki SARE SA, ktora zostata ztozona ze skutkiem na
dzien 09.04.2018 r.

e 10 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza SARE SA powotata w sktad Zarzadu, na kadencje, ktéra
rozpoczynata sie z dniem 10 czerwca 2016 r., Tomasza Kuciela jako Cztonka Zarzadu.

e 20 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza SARE SA powotata w sktad Zarzadu, na kadencje, ktéra
rozpoczynata sie z dniem 10 czerwca 2016 r., Mateusza Walczaka jako Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku

Dawid Sukacz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dariusz Gorka - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Konrad Zaczek - Cztonek Rady Nadzorcze)

Wojciech Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Plutecki - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

Sktad Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wiodzimierz Stanczak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Dorota Szlechetko-Reiter — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
Ewa Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze),

Wojciech Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Pruszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej.
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e W dniu 23.02.2018 r. Emitent otrzymat od p. Doroty Szlachetko-Reiter rezygnacje ze
sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE SA, ktdra zostata ztozona ze
skutkiem na dzien 28.02.2018 r.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 11/2018 z dnia
23.02.2018 .

e W dniu 24.02.2018 r. Emitent otrzymat od p. Krzysztofa Kaczmarczyka rezygnacje ze
sprawowania funkgji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE SA, ktéra zostata ztozona ze
skutkiem na dzien 08.03.2018 r.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 14/2018 z dnia

24.02.2018 .

e W dniu 26.02.2018 r. Emitent otrzymat od p. Ewy Batdygi, Wiodzimierza Stanczaka oraz
Krzysztofa Wisniewskiego rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
spotki SARE SA, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na dzien 28.02.2018 r.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 15,16,17/2018 z
dnia 26.02.2018 r.
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e W dniu 09.03.2018 r. Emitent otrzymat od p. Tomasza Pruszczynskiego rezygnacje ze
sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki SARE SA, ktora zostata ztozona ze

skutkiem na dzien 09.03.2018 .

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 22/2018 z dnia

09.03.2018 .

e W dniu 09.03.2018 r. nastgpita zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki. Uchwatg
Walnego Zgromadzenia SARE SA powotano na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dawida
Sukacza, Dariusza Gorke, Konrada Zaczka, oraz Rafata Pluteckiego.

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 27/2018 z

dnia 09.03.2018 r.

V. BIEGLI REWIDENCI:

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy - Audyt sp. z 0.0.

ul. Kaleriska 8

04-367 Warszawa

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariat SARE SA

Akcjonariusz Liczba akdji
Polinvest 7 S.a.r.l. 1.499.720
Tomasz Pruszczynski 595.530
Pozostali 196.301
Suma 2.291.557

Liczba gtoséw

1.499.720
595.530
196.301

2.291.551

Udziat w kapitale Udziat w ogéinej

zaktadowym liczbie gtoséw
65,45% 65,45%
25,99% 25,99%
8,56% 8,56%
100,00% 100,00%
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Erupa kapitalowa
VII. PODMIOTY POWIAZANE NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU:

e INIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.

INIS Sp. z 0.0. to e-mailingowa sie¢ reklamowa, dysponujgca wiasng technologig, stuzaca
realizacji kampanii reklamowych drogg elektroniczng oraz analizowania ich wynikdw. Spotka
skupia wiascicieli baz e-mailingowych, oferujac dzieki temu ponad 38 milionow unikalnych
rekordow. Ponadto, spdtka oferuje ustugi z zakresu marketingu efektywnosciowego,
retargetingu a takze generowania leadow. Jednostka dominujgca posiada 100% udziatow i
100% gtosow.

e mrTargetspotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.
mr Target Sp. z 0.0. to agencja mediowa nowego typu, ktora specjalizuje sie w budowaniu
strategii obecnosci w digital, od generowania i tworzenia tresci, kreacji wizerunkuy,
opracowywania strategii sprzedazy, do planowania i zakupu mediow digital. Jednostka
dominujgca posiada 30.06.2018 100% udziatow i 100% gtosow.

e Salelifter spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.
Salelifter Sp. z 0.0. to spotka, ktérej dziatalnos$¢ skupia sie na generowaniu leadow
sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Spétka SARE S.A. sprawuje
kontrole posrednig nad spotkg Salelifter sp. z 0.0. (posiada 100% udziatoéw i 100% gtosow).
SARE S.A. posiada 100% udziatow w INIS sp. z 0.0. Natomiast INIS sp. z 0.0. posiada 88,16%
udziatéw w Salelifter sp. z 0.0. (SARE S.A. posiada réwniez 11,84% udziatow w Salelifter sp. z
0.0.)

e SARE GmbH 7 siedzibg w Berlinie, Gontardstrasse 11. SARE GmbH prowadzi dziatalnos¢
zblizong do dziatalnosci SARE S.A. na rynku niemieckim. SARE S.A. posiada 100% udziatow i
100% gtosow.

e Marketnews24 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 2/34. Marketnews24 sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z tworzeniem
kontentu oraz tresci video. Obstuguje medialnie eventy. SARE S.A. posiada 83,35% udziatéw
i 83,35% gtosow.

e Sales Intelligence S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Jodtowa 1/3 prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z

projektowaniem i dostarczaniem narzedzi marketingowych na rynku e-commerce.
Jednostka dominujgca posiada 100% akcji i 100% gtosow.
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grupa kapitalowa

VIII. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 5 wrzesnia 2018 roku.
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(wszystkie kwoty podane sa w peifnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Pétroczny skrécony rachunek zyskéw i strat
SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy

Réznica z tytutu przekazania aktywéw niegotéwkowych wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne

Naktady na prace badawcze i rozwojowe

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

za okres 01.01.2018-
30.06.2018

5336 084
0

5336 084
0

5760 325
330232
103 989
2281344
53498
2420058
434357
136 853
0
-424.241
0

222167
0

105388
-307 462
3029902
212404
0
2510036
135 889
2374147
0

2374147

1,04

1,04

Erupa kapitalowa

za okres 01.01.2017-
30.06.2017

5104 647
0

5104 647
0

5665 562
221690
101 859
2448 473
39 821
2363 051
304 005
186 663
0

-560 915
0

14721

0

30216
-576 410
1443705
10162

0
857133
25756
831377
0

831377

0,36

0,36
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(wszystkie kwoty podane sa w peifnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zf)

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 .

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

1,04

1,04

grupa kapitalowa

0,36

0,36
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Pdtroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw

za okres 01.01.2018-

30.06.2018
Zysk (strata) netto 2374147
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych 0
okresach
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw 0
wiasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w 0
jednostkach dziatajacych za granica
Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do 0
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do 0
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw 0
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego 0
okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0
dochodoéw
Suma dochodéw catkowitych 2374147
Suma dochodoéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 2374147

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

grupa kapitalowa

za okres 01.01.2017-
30.06.2017

831377

831377

0

831377
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Pétroczne skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowe;

AKTYWA 2018-06-30 2017-12-31
Aktywa trwate 17 652 537 11230189
Rzeczowe aktywa trwate 802 868 469 058
Wartosci niematerialne 8435211 8044712
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 7827 299 2302417
Pozyczki dtugoterminowe 414918 204 521
Naleznosci dtugoterminowe 40 442 45 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 131799 164 039
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 2875634 2753211
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 1890797 1770705
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 47979 58 191
Pozyczki krotkoterminowe 321486 639 190
Rozliczenia miedzyokresowe 130391 52 747
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 484 981 232378
AKTYWA RAZEM 20528171 13983 400

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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PASYWA 2018-06-30 2017-12-31
Kapitaly wiasne 16 012 366 11113793
Kapitat zaktadowy 229155 229155
Kapitat w trakcie rejestradji 11182 0
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 13385177 10 698 874
Niepodzielony wynik finansowy 12705 12705
Wynik finansowy biezacego okresu 2374147 173059
Zobowigzania dtugoterminowe 612616 432 355
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 79128 0
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533 488 432 355
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3903189 2 437 252
Kredyty i pozyczki 2139403 501 630
Pozostate zobowigzania finansowe 34582 2453
Zobowigzania handlowe 937 964 918 176
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 730 546 762 774
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 44 694 36819
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 186 400
Pozostate rezerwy 16 000 29000
PASYWA RAZEM 20528171 13983 400

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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grupa kapitatowa

Pétroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat w . . . Wik .
Kapitat trakcie Kapitat Pozostate Niepodzielony finansowy Kapitat wiasny
zaktadowy el zapasowy kapitaty wynik finansowy biezacego ogbtem
okresu
Szed¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2018 .

Kapitat wiasny na dzieh 01.01.2018 229155 0 4341 065 6357809 185 764 0 11113793
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 0 0 -13774 0 0 0 -13774
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229155 0 4327 291 6357809 185 764 0 11100 019
Emisja akgji 0 11182 2527018 0 0 2 538 200
Koszt emisji akdji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 173 059 0 -173 059 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0

Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.06.2018 0 0 0 0 0 2374147 2374147
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2018 229155 11182 7027 368 6357 809 12705 2374147 16 012 366

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017r.

Kapitat wkasny na dzie 01.01.2017 229155 0 2902 140 6357 809 1451630 0 10940734
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bteddw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0

Kapitat wtasny po korektach 229155 0 2902140 6357 809 1451630 0 10940 734
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SARE S.A. ZA OKRES 01.01. - 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sa w pefnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Emisja akgji

Koszt emisji akgji

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Koszt programu opcji managerskich
Wynik za rok 2017

Inne

Kapitat wlasny na dzier 31.12.2017

Kapitat wlasny na dzier 01.01.2017

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bteddw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach

Emisja akgji

Koszt emisji akdji

Podziat zysku netto

Wypfata dywidendy

Koszt programu opcji managerskich
Wynik na 30.06.2017

Inne

Kapitat wiasny na dzier 30.06.2017

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

0

0

229155

0

0

0

1438925

0

0

0

0

4341 065

Szed¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017 .

229155

0

0

229155

229155

0

0

2902140

0

0

2902140

0

0

1438925

0

4 341 065

0

0

6357 809

6357 809

0

0

6357 809

6357 809

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

0

0

-1438 925

0

0

0

0

12705

1451630

0

0

1451630

0

0

-1 438925

0

12705

173059

0

173 059

831377

0

831377

grupa kapitatowa
0

0

173059
0

11113793

10940 734
0
0

10940 734

831377
0

11772111
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Pétroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres za okres
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk/ Strata brutto 2510036 857133
Korekty razem: -2 754 333 -1 135978
Amortyzacja 330232 221 690
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2094 140
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2991 171 -1 442 057
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw -234156 77 689
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapaséw 0 0
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci -104 881 2671 541
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek oraz 8117 12775
innych zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -37 528 -244 046
Pozostate 289194 1840
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
A. Przeplywy pienigZne netto z dziatalno$ci operacyjnej -244 297 -278 845
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 4852 622 1439950
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 2622 0
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdélnych 0 0
przedsiewzieciach
Dywidendy otrzymane 3000 000 1439950
Otrzymane pozyczki 1850 000 0
Wydatki 4339 388 361463
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych 1056 901 301 556
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
prgeadbjéi\/izi;vcvizsctgcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych 3040 596 0
Udzielenie pozyczek 241 891 59 907
Pozostate 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 513234 1078 487

DZIALALNOSC FINANSOWA
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Erupa kapitalowa

Wplywy 8 803 1310
Wptywy z tytutu emisji akdji 0 0
Wpltywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 8803 1310
Pozostate 0 0
Wydatki 25137 21 360
Dywidendy wyptacone 0 0
Spfata pozyczek/kredytow 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 25119 20005
Odsetki zapfacone 18 1355
Pozostate 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16334 -20 050
D. Przeptywy pieniezne netto razem 252603 779 592
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 252 603 779 592

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 232378 291799

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 484981 1071391

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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grupa kapitalowa

Informacje objasniajgce do Pdtrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$¢
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Porownywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku lub pdznigj i
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Nowy standard rachunkowosci zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku oraz przyjety
przez Unie Europejska w dniu 22 wrzesnia 2016 roku. Spotka zastosowata nowy standard od 1
stycznia 2018 roku. Nowy standard wprowadza jeden ogdlny model rozpoznawania i rozliczania
przychodow z umow z klientami oraz pomiaru sprzedazy aktywow niefinansowych (m.in. majatku
trwatego). Zgodnie z nim, umowa z klientem analizowana ma by¢ w pieciu etapach,
obejmujgcych:

a. identyfikacje umowy,

b. identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzar do wykonania sSwiadczen zawartych w
umowie,

C. ustalenie ceny transakdji,

d. przyporzadkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji Swiadczen zawartych w
umowie, 5. rozpoznanie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi
przedmiotem tego zobowigzania. Zatem moment przeniesienia ,ryzyka i korzysci” nie jest juz
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podstawowym kryterium ujecia przychodu tak jak to miato w MSR 18, ale oczekiwane jest, ze w
wiekszosci przypadkéw momenty te pokrywajg sie ze sobag.

MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce specyficznych aspektow
dotyczacych ujmowania przychoddw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informadji.
Z zakresu standardu wytgczone sg instrumenty finansowe (MSSF 9), umowy ubezpieczeniowe
(MSSF 4) oraz leasing (MSSF 16).

Spotka przeprowadzita analizy poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz umoéw pod katem
momentu oraz wysokosci ujmowania przychodow, w wyniku ktérych Spotka uznata iz standard ten
nie ma istotnego wptywu na skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe SARE S.A.

b) MSSF9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF
9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) - obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w
MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z
dwodch kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w
ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie spfate kapitatu oraz
odsetek od niespfaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych
okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat. MSSF 9 wprowadzono nowy model
w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny
jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach
skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 01.01.2018 r. bez korygowania danych
porownawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg porownywalne,
natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone na dzien 1.01.2018
roku z odniesieniem na kapitat wtasny.
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grupa kapitatowa

Wptyw zastosowania MSSF 9 na kapitat zapasowy

Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywdw Kapitat zapasowy na MSSF 9 Kapitat zapasowy
wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla: 31.12.2017 na 01.01.2018
Naleznosci 4341 065 -16 290 4324775
Korekty podatku odroczonego 0 2516 2516
Razem: 4341 065 -13774 4327 291

Spotka przeprowadzita analizy poszczegélnych kategorii instrumentow finansowych i zobowigzan
i uznata, ze MSSF 9 nie ma znaczgcego wptywu na dziatalnos¢ Spotki i bedzie miat zastosowanie
przede wszystkich w naleznosciach w wyniku zmiany zasad tworzenia odpisow aktualizujgcych.
Uprzednio stosowane zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych wymagaty od jednostki oceny,
czy wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci i w przypadku ich stwierdzenia oszacowania
odpisu aktualizujgcego o oczekiwane straty kredytowe. Wraz z przyjeciem MSSF 9 zastosowano
nowe zasady i odpis aktualizujgcy obliczono z zastosowaniem modelu oczekiwanych strat
kredytowych.

Poréwnanie aktywow i zobowigzan wg MRS 39 i MSSF 9

MSR 39 MSSF 9
Stan na 1.01.2018 Wptlyw zmiany
Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt
Naleznosci handlowe 1770705 1754415 16 290
Warto$¢ naleznosci brutto 2128965 2128965 0
Odpisy aktualizujgce 358 260 374 550 -16 290
Pozyczki udzielone 843711 843 711 0
Wartos¢ pozyczek brutto 918 361 918 361 0
Odpisy aktualizujgce 74 650 74 650 0
Srodki pieniezne 232378 232378 0
Udziaty w innych jednostkach 2302417 2302417 0
Kredyty bankowe 0 0 0
Zobowigzania handlowe 918176 918176 0
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Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standarddw i interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie weszty
jeszcze w zycie, oraz ktorych Spdtka nie zdecydowata sie zastosowac wczesnieyj:

e MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 15127 iwprowadza jeden model
ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktérym wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dtuzszy niz 12 miesiecy beda ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢ sktadnika aktywoéw bedzie
niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla
jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Odrebnie ujmuje tez amortyzacje sktadnika
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych
wynikajgce ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Sposéb ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 wymaga zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy dokonywania szerszych
ujawnien niz w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.

Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wptyw na sprawozdanie finansowe
Grupy poniewaz Grupa nie uzywa istotnych aktywow na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych
cenach, poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze
(w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszarow nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i
Ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
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MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bgdz
koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a
ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdéw ujecia jako skfadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos$¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesnie]
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w
ramach pasywow - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw
catkowitych oraz w sekgji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).
Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng
rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017) - majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem - (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycCie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony. Zmiany dotyczg sprzedazy lub
wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub
wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach” (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017), W poprawce
doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
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wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda
praw wiasnosci), ktorg moga podja¢ organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce
sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest
indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy
takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka
inwestycyjng - moze ona zachowac wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten
podmiot, stosujac jednoczesnie metode praw wiasnosci. obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - (opublikowano
dnia 12 grudnia 2017), dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze” - Zmiany do programu okre$lonych
Swiadczen; ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku
dochodowego”. Interpretacja opublikowana przez RMSR w dniu 7 czerwca 2017 roku”.
Znajdzie ona zastosowanie za okres rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019 roku albo pdzniej
(mozliwe wczesniejsze zastosowanie) i wptywa na rozpoznanie i wycene biezgcego oraz
odroczonego podatku dochodowego - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozer Koncepcyjnych w MSSF- majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej.
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Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017). W dniu 12 grudnia
2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardow:

e MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli
jednostka ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia
wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatow we wspolnym
dziataniu,

e MSR 12 Podatek dochodowy, wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w
MSR 12 w sytuadji niepewnosci zwigzane z ujeciem podatku dochodowego

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrédet finansowania o
charakterze ogdlnym rowniez te kredyty i pozyczki, ktdre pierwotnie stuzyty finansowaniu
powstajgcych aktywow - od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z
zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie
bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych ztotych.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem  aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy, wartosci niematerialnych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Spotki za 2017 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi. Raport z przeglagdu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

90



POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w peifnych zlotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitalowa

Il WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI
Zmiany wprowadzone w polityce rachunkowosci z dniem 01.01.2018:

1. Instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9

Spotka zgodnie z MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spdtke modelu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmuja
wytgcznie sptaty kapitatu i odsetek sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu
odsetek wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie pfatnosci kapitatu i odsetek, a ktore
nie sg utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,
wyceniane sg wedtug wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci
bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu
utraty wartosci, przychodow z tytutu odsetek oraz réoznic kursowych, ktdére ujmowane sg w wyniku
finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych fgczny zysk
lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu
wiasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski (straty). Przychody z tytutu odsetek
od takich aktywow finansowych ujmuje sie w pozycji ,przychody z tytutu odsetek”.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwe] przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy. W szczegolnosci Spotka zalicza do tej kategorii pozyczki, ktore nie spetniajg testu SPPI
(tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek),
poniewaz czestotliwos¢ zmiany oprocentowania nie odpowiada formule naliczania odsetek.

Grupa zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sa
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci
wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych, ktory
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jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub
zobowigzanie.

Spoétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanie utraty wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktore nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Spotka stosuje uproszczone podejscie wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu
utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od
momentu jej poczatkowego ujecia. W celu okreslenia ogdlnego wspodtczynnika niewypetnienia
zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za okres trzech lat liczgc powyzej roku od
dnia bilansowego. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych
przedziatow: 366dni -730 dni, 731 dni-1095 dni, 1096 dni-1460 dni. Podane wartosci zestawia sie
z wartoscig przychodoéw ze sprzedazy wedtug podanych przedziatow. Uzyskany Sredni wskaznik
procentowy niespfacalnosci naleznosci stanowi podstawe naliczenia odpiséw dla salda naleznosci
wystepujgcych na dzien bilansowy.

Spoétka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych, za wyjgtkiem
naleznosci handlowych:

e Stopien 1 -salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest
przez prawdopodobienstwo, ze strata wystagpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy)

e Stopien 2 -salda, dla ktérych nie nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania przez caty okres zycia danego aktywa

e Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejsScie uproszczone
do wyceny oczekiwanych strat kredytowych przez caty okres zycia naleznosci, za wyjgtkiem
pewnych naleznosci handlowych zaliczonych do Stopnia 3

e Stopien 3b - obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o pond 365 dni lub

zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.
Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie
wszystkie mozliwosci w zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac
odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywdw jest przeterminowany
ponad 365 dni.

Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen
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2. Czestotliwos¢ szacowania rezerw emerytalnych
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziomie 5% oraz stopa
dyskontowa w wysokosci 2,7% daty roczng kwote rezerw na poziomie 4 426,49 zt. Ustalona kwota
rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prég zostanie przekroczony spotka
bedzie zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy bedg szacowane co trzy lata. Najblizsze
oszacowanie rezerwy bedzie przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2018 rok.

3. Szacowanie rezerw urlopowych

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane na podstawie Sredniej wysokosci
wynagrodzenia brutto w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilosci dni niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz wspotczynnika wykorzystania rezerw z trzech poprzednich lat.
Wspotczynnik jest liczony dla kazdego roku jako stosunek wartosci wyptaconego ekwiwalentu w
danym okresie sprawozdawczym obejmujgcym kolejnych 12 miesiecy do wysokosci rezerwy
urlopowej na poczatek okresu sprawozdawczego. Wspotczynnik stanowi Srednia z trzech lat
pomnozona przez okres trwania zobowigzania z tytutu zobowigzan pracowniczych uwzgledniajaca
mozliwos¢ wykorzystania urlopu jeszcze w kolejnym roku nastepujgcym po roku przyznania
urlopu (4 lata).

4. Swiadczenia oparte na akcjach zgodnie z MSSF2

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych sg rozliczane zgodnie z
MSSF 2 - Pfatnosci w formie akcji. Wartos¢ godziwa swiadczonej przez pracownikow pracy, w
zamian za przyznanie opdji na akcje, powiekszajg koszty danego okresu sprawozdawczego
odpowiednio w korespondendji z kapitatami wiasnymi.

5. Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Konto 850 - "Zakladowy fundusz sSwiadczen socjalnych" (dotyczy tylko spotki SARE S.A))

Konto 850 stuzy do ewidencji stanu oraz zwiekszen i zmniejszen zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych.

Srodki pieniezne tego funduszu, wyodrebnione na specjalnym rachunku bankowym, ujmuje sie
na koncie 131-11 " Rachunek bankowy ING ZFSS ",

Roczny odpis na ZFSS jest rozliczany w czasie poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow.

Zasady naliczania odpiséw i gospodarowania funduszem okresla Regulamin ZFSS.

6. Prezentacja prac rozwojowych w toku w sprawozdaniu

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
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mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne Srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem skfadnika wartosci
niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac
rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.
Prace rozwojowe w toku sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w wartosciach
niematerialnych. W poprzednim sprawozdaniu finansowym prace rozwojowe w toku byty
prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych.

V. ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze]j przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB  CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ spotki nie wykazuje sie sezonowoscia.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentadji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakdji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. WiekszosS¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej
wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu

94



POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w pefnych ztotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitalowa
na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnier podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego Ilub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomiczne] kazdej
transakdji.

b) Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrdodia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci
niematerialnych i prawnych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego nalezg te wartosci niematerialne i prawne.
Oszacowanie wartosci uzytkowe] polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Stopa
dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana
jest wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast wartos¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej,
aktualizacje wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych na
31 grudnia 2014 roku. Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na
poziomie 5% oraz stopa dyskontowa w wysokosci 2,7% daty roczng kwote rezerw na poziomie
442649 zt. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci dla
jednostkowego sprawozdania finansowego zatem nie zostata ujeta. Na dzien 30 czerwca 2018
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roku nie nastagpity istotne zmiany odnosnie ilosci oraz struktury zatrudnienia oraz utrzymuje sie
stopa dyskontowa oparta na rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych ktére mogtyby

wptyng¢ na wysokosc rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych dlatego tez nie zostato to ujete w
Srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca roku.

Rezerwa z tytutu urlopdw wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 6. Rezerwy zostaty
oszacowane na poziomie Sredniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci
dni niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz wspotczynnika wykorzystania rezerw z
trzech poprzednich lat.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwe] poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie XVI.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomiczne] uzytecznosci  sktadnikdw rzeczowego majatku  trwatego oraz  wartosci
niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

VIIl.  OPIS POZYCJl WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy sSrodkow pienieznych.

IX. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak btedow poprzednich okresow.
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X. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywdw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 1.01.2018 - 30.06.2018 r.

Wyszczegdinienie Grunty Budynki i - Maszyny. Srodki Pogzrgzt;*e Srodki trw§+e w Razem
budowle i urzgdzenia transportu — budowie
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2018 137 341 632171 126 548 67 584 24004 987 648
Zwiekszenia, z tytutu: 0 25022 136 375 0 257513 418910
- nabycia srodkdw trwatych 0 25022 136 375 0 257513 418910
Zmniejszenia, z tytutu: 0 4421 0 1200 0 5621
- sprzedazy 0 4 421 0 1200 0 5621
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2018 137 341 652 772 262923 66 384 281517 1400937
Umorzenie na dzieri 01.01.2018 55 095 354 995 76 847 31653 0 518 590
Zwigkszenia, z tytutu: 6 896 54377 14928 6539 0 82740
- amortyzacji 6 896 54377 14928 6539 0 82740
Zmniejszenia, z tytutu: 0 3161 0 100 0 3261
- sprzedazy 0 3161 0 100 0 3261
Umorzenie na dzieri 30.06.2018 61991 406 211 91775 38092 0 598 069
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2018 75350 246 561 171148 28 292 281517 802 868
Srodki trwate - struktura wiasnoéciowa
Tytut zobowigzania 2018-06-30 2017-12-31
Wiasne 666 493 419 357
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leaisngu 136375 49701
Suma 802 868 469 058
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2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-30.06.2018 r.

Wyszczegdlnienie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018
Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- wytworzenia we wiasnym zakresie
Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- przyjecie projektéw na Wartosci niematerialne
Warto$¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2018
Umorzenie na dzier 01.01.2018

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

Umorzenie na dzier 30.06.2018

Wartoé¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018

' Wytworzone we wiasnym zakresie,

Koszty prac
rozwojowych’

1055259
392278
0
392278
0

0

0
1447537
63 467
113755
113755
0

0

177 222

1270315

Nakfady na prace
rozwojowe

632 655

637 991

0

637 991

392 278

0

392278

878 368

0

0

0

0

878 368

Inne w tym
oprogramowanie
komputerowe

7931619

0

0

7931619

1511354

133737

133737

0

0

1645 091

6 286 528

Brupa kapitatowa

Ogbtem

9619533
1030 269
0
1030269
392278
0

392278
10257 524
1574821
247 492
247 492
0

0
1822313

8435 211
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Wartosci niematerialne i prawne - struktura wtasnosciowa

Tytut zobowigzania 2018-06-30 2017-12-31
Wiasne 8435211 8044712
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leaisngu 0 0
Suma 8435211 8044712

3. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2018 r.

Nazwa spétki, forma prawna, migjscowosé, w  Wartos¢ udziatéw wg  Korekty aktualizujgce Procent posiadanych Procent posiadanych

Wartos¢ bilansowa udziatéw Metoda konsolidacji

ktérej miesci sie siedziba zarzgdu ceny nabycia wartos¢ udziatéw gloséw
INIS sp. z 0.0., Rybnik 2793798 0 2793798 100 100 pemna
Mr Target sp. z 0.0. Rybnik 1307 802 0 1307 802 100 100 petna
Salelifter sp. z 0.0., Rybnik 1472085 0 1472085 12 12 petna
Sales Intelligence S.A., Gdynia 1975119 0 1975119 100 100 pemna
Marketnews24, Warszawa 273 495 0 273 495 83 83 petna
Sare GmbH, Berlin 105 075 105 075 0 100 100 nieistotnos¢
Fundacja Force, Rybnik 5000 0 5000 50 50 nieistotnos¢
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Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy  Pozostate kapitaty Zysk / strata netto Wartos¢ aktywdw
10971 457 250 000 8 652 847 1958913 14751313

1117112 61950 1858 634 -171 708 2789143

3021719 56 150 2562 663 402 906 4664 490

1143370 5184800 1026 475 12 581 2414891

3070 5100 149 900 44 507 590 614

-179 818 109 040 0 -52 727 29592

9776 10 000 0 7 566 17592

Zmiany wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych na dzier 30.06.2018r.

Wyszczegélnienie Inis Sp. z 0.0. Mr Target Sp. zo.0.  Salelifter Sp.z0.0.  Sales Intelligence SA

Wartos¢ bilansowa na dzien

01.01.2018 254398 915713 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 2539400 392 089 1472085 1975119
- nabycia 2 539 400 392 089 673388 1975119
- pofaczenie spotek 0 0 798 697 0
-inne 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- Zbycia 0 0 0 0
- odpis aktualizacyjny 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa na dzier

30.06.2018 2793798 1307 802 1472 085 1975119

Aktywa trwate

4893377
821327
2712033
1587 451
439121
1134

0

Marketnews24
Sp.z0.0.

273 495

273 495

Aktywa obrotowe

9857936
1967816
1952 457
827 440
151493
28 458

17 592

SARE GmbH

52538

52538

52 538

Warto$é Warto$é
zobowigzan przychodéw
3779 855 13507 702
1672031 3307722
1642772 4089 925
1271522 3169 726
587 543 265519
209 410 0
7816 3752
Fundacja Force Ogétem
5000 1501 144
0 6378 693
0 5579 996
0 798 697
0 0
0 52 538
0 0
0 52 538
0 0
0 0
5000 7827299
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4. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia)

Naleznosci krétkoterminowe brutto

Wyszczegdlnienie

2018-06-30

1890797

482 874

1407923

403 927

2294724

grupa kapitatowa

2017-12-31
1770705
252083
1518622
358 260

2128965
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Brupa kapitatowa
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-31.12.2017
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptata naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu 0 0
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na poczatek okresu 358 260 276993
Korekty w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 16 290 .
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczgtek okresu po korektach 374 550 276 993
Zwiekszenia, w tym: 68 143 142 075
- dokonanie odpiséw na naleznosci w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 9 .
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 67213 142 075
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 834 0
Zmniejszenia w tym: 38 766 60 808
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 22126 43630
16 640 9025

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
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_inne 0 8153
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na poczatek okresu 403 927 358 260
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 403 927 358 260
Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2018 r.
Wyszczegélnienie Razem przeter::;owane Przeterminowane 0-30 31-90 91-180 181-365 powyzej 365

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 482 874 211912 270962 132777 138185 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 482 874 211912 270962 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 1811850 757 869 1053981 312803 240129 62 899 63 700 374 450
odpisy aktualizujgce 403 927 16 386 387 541 0 0 0 13091 374 450
naleznosci netto 1407923 741 483 666 440 312803 240129 62 899 50 609 0
Ogdtem

naleznosci brutto 2294724 969 781 1324943 445 580 378314 62 899 63 700 374 450
odpisy aktualizujgce 403 927 16 386 387 541 0 0 0 13091 374 450
naleznosci netto 1890797 953 395 937 402 312 803 240129 62 899 50 609 0
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5. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 2017-12-31 zwiekszenia zZmniejszenia 2018-06-30

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 186 400 0 186 400 0
Pozostate rezerwy 29000 16 000 29000 16 000
Pozostate 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe 12386 28968 10756 30598
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 200 196 406 482 410390 196 288
Odpisy aktualizujgce naleznosci 308 196 69 153 31629 345720
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 127187 0 22112 105 075
Suma ujemnych réznic przejsciowych 863 365 520 603 690 287 693 681
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 164 039 98915 131155 131799
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Dodatnie roznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Dodatnie réznice kursowe

Prace rozwojowe

Pozostate

Suma dodatnich réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos$¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

2017-12-31

1609 400

33499

632 655

0

2275554

19%

432 355

zwiekszenia

294769
20157
637 991
0
952917
19%

181 054

2018-06-30

131799

533 488

0

-401 689

zmniejszenia

15439
12923
392278
0

420 640
19%

79922

2017-12-31

grupa kapitatowa

2018-06-30

1888730
40733
878 368

0

2 807 831
19%

533 488

164 039
432 355
0

-268 316
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6. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

2018-06-30 2017-12-31
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 186 400
Rezerwy na pozostate swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 0 186 400
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 186 400

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Stan na 01.01.2018, w tym: 186 400
Utworzenie rezerwy 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 6218
Rozwigzanie rezerwy 180182
Stan na 30.06.2018, w tym: 0
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 0
Stan na 01.01.2017, w tym: 101 334
Utworzenie rezerwy 141 741
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Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.12.2017, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

7. Pozostate rezerwy

Rezerwy na ugode

Rezerwa na ustugi obce

Rezerwa na wynagrodzenie prowizyjne

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

56 675

0

186 400

0

186 400

2018-06-30

16 000

16 000

16 000

grupa kapitatowa

2017-12-31

29000

29 000

29000
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Brupa kapitatowa
Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na przeglad

Wyszczegélnienie sprawozdania Ogdtem
finansowego
Stan na 01.01.2018, w tym: 29 000 29 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 16 000 16 000
Wykorzystane 29 000 29 000
Rozwigzane 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0
Stan na 30.06.2018, w tym: 16 000 16 000
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 16 000 16 000

8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe nie wystepujg. Natomiast spotka SARE S.A. posiada zobowigzanie warunkowe.

Spotka SARE S.A. zawarta z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie (Sprzedajgcy) umowe inwestycyjng oraz umowe sprzedazy akdji, na mocy ktore;
Emitent nabyt 10.369.600 akcji spotki Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni numer KRS: 0000692723 (,Sales Intelligence”, "Spotka Przejmowana”), o
wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) za kazdg akcje, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, za taczng
kwote 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) - Cena Sprzedazy.

Zgodnie z umowg, Cena Sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o earn-out, przy spetnieniu dodatkowych warunkow:
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a) 0 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) w przypadku, gdy wskaznik finansowy EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) Spotki
Przejmowanej wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 wyniesie co najmniej 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy

ztotych) - (,Earn-out 1),
Xl. SEGMENTY OPERACY|NE

Zostaty zamieszczone w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018

roku.

XIl. EMISJA, WYKUP | SPEATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emisja kapitatowych papierow wartosciowych

Wyszczegélnienie 2018-06-30 2017-12-31
Liczba akdji 2291 551 2291 551
Warto$¢ nominalna akdji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 229155 229155

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcg 0,10 zt i zostaty w petni opfacone.

Xl WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

25 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej INIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy,
trwajgcy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktory wynosi 3 869 194,00 zt w nastepujgcy sposob:

- wyptata dywidendy na rzecz jedynego wspolnika, spotki SARE SA w kwocie 3 000 000,00 zt
- przeznaczenie na kapitat zapasowy kwoty 869 194,00 zt.

Wyptata dywidendy nastgpita 26.04.2018 r.

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej bedzie miata wptyw na wynik jednostkowy SARE, natomiast nie wptynie na wynik skonsolidowany.
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XIV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Naleznosci od podmiotéw Zakupy od podmiotéw Zobowigzania wobec podmiotow

Podmiot powigzany

powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-12-31
SARE SA

Jednostki zalezne: 1125935 944 969 967 681 676 906 495 472 406 196 2549284 949 874
Mr Target Sp. z 0.0. 319412 368 293 253 448 52900 288 048 75843 305 066 91150
Inis Sp. z 0.0. 518 408 413 666 157 258 102 396 180517 296 329 2226506 852 315
Salelifter Sp.z 0.0.* 244 960 162 079 113 021 161525 16 907 34024 5412 6409
MarketNews24 39 456 n/d 439528 212 962 10 000 n/d 12300 0
Sales Intelligence SA 706 n/d 868 n/d 0 n/d 0 n/d
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 2993 931 3558 369 0 0 0 0
SARE GmbH 0 0 0 146 754 0 0 0 0
Jednostka powigzana osobowo z grupa 4719 6726 255532 502 008 55439 59 844 22906 0
Martis Consulting n/d 2334 n/d 0 n/d 55034 n/d 0
Tu Polska 0 0 0 0 1685 4810 0 0
Zwigzek Przedsiebiorcéw i Pracodawcow 1842 4392 378 378 0 0 0 0
Tomasz Pruszczynski 2877 0 255154 501 630 0 0 0 0
EMT Tomasz Kuciel 0 n/d 0 n/d 53754 n/d 22906 n/d
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych
na zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen
rynkowych. Transakcje te, z wzgledu na ich niskg warto$¢ nie sg objete politykg cen
transferowych.

XV. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W
SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED
DNIEM BILANSOWYM ANI'W TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

2018-06-30 2017-12-31
Udzielone pozyczki, w tym: 932237 918 361
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 501 630
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 195833 74 650
Suma netto udzielonych pozyczek 736 404 843 711
- dtugoterminowe 414918 204 521
- krétkoterminowe 321486 639 190

XVI. INSTRUMENTY FINANSOWE - INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWE]

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe
2018-06-30 2017-12-31 2018-06-30 2017-12-31
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 736 404 843 711 736 404 843 711
Pozostate zobowigzania finansowe 113710 2453 113710 2453

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w
wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuadji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie
dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody
wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane
wszystkie czynniki majace istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartosc¢
godziwag, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
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Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktorego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci
godziwej, ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktore sg istotne
dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny
ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie
wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej
do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne
znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki
specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Pozyczki udzielone i Pozo'staJre.
01.01.2018 - 30.06.2018 naleznogc] wiasne zobowigzania

finansowe
Stan na poczatek okresu 843 711 2453
Zwiekszenia 264 593 136 375
Udzielenie pozyczek 241 891 0
Emisja 0 0
Umowa leasingu 0 136375
Odsetki bilansowe od pozyczek 20157 0
Wycena bilansowa 2545 0
Zmniejszenia 371 901 25119
Odpisy z tytutu utraty wartosci 121183 0
Spfata pozyczek udzielonych 250000 0
Spfata leasingu 0 25119
Inne 718 0
Stan na koniec okresu 736 403 113709
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XVII. WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktory
mowi 0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen
wartosci godziwej systemu informatycznego, ktore nastepnie ujawniono wg uzyskanej
wartosci stosujgc do wyceny zaréwno metode posrednig jak i bezposrednig, ktére sg
przyjmowane w wycenach wartosci tego typu aktywow.

Z uwagi na to, ze system SARE jest podstawowym narzedziem informatycznym bezposrednio
zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig SARE S.A, i bez ktdérego dziatalnos¢ spotki nie moze
by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemu jest bardzo dtugi i nie jest mozliwe jego
okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzad Spotki nie posiada wiedzy pozwalajgcej na okreslenie
okresu funkcjonowania SARE S.A. np. na skutek postepu technologicznego, istotnych zmian w
przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci z innych powodow.

System SARE wyceniono stosujgc metode posrednig oraz bezposrednig i przyjmujgc wartose
Srednia.

Model posredni realizowany jest w ten sposob, iz najpierw dokonuje sie wyceny aktywow
firmy, nastepnie wyceny rzeczowego majatku trwatego oraz majatku obrotowego netto
przedsiebiorcy, potem wycenia sie sumaryczng wartos¢ programu komputerowego przez
roznice, wreszcie dokonuje sie alokacji wartosci sumarycznej do poszczegdlnych
identyfikowalnych oraz nie identyfikowalnych utworéw z zakresu informatyki (SYSTEM SARE).

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkdw ptyngcych z prawa wiasnosci
lub uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania
wiasciwej metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Biorgc pod uwage istotnos¢ skfadnika majatku jakim jest system SARE zdecydowano o
wycenie metodg posrednig, ktéra w uproszczeniu polega na wycenie wartosci firmy i odjeciu
pozostatych zidentyfikowanych aktywow firmy oraz metodg bezposrednig polegajacg na
zidentyfikowaniu potencjalnych opfat licencyjnych za wykorzystanie tego programu a
nastepnie usredniono uzyskane wyceny.

Do wyceny przyjeto poziom optat licencyjnych w wysokosci 6% przychoddéw (wartosci
funkcjonujagce na rynku wahajg sie pomiedzy 4% a 8%). Stope dyskontowg oparta o
instrumenty bezryzykowne o przyjetym oprocentowaniu 3,5% oraz marze za ryzyko w
wysokosci 6,4% - Wartos$¢ wzrostu terminalnego przyjeto na poziomie 2,5%.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy
poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej.

Obecnie rowniez jeden dodatkowy modut systemu SARE nie jest amortyzowany
Prawa autorskie programu SARE 1 5577 000,00

WEB HOOKI 1 9880,54
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Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 5
586 880,54 zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku powiekszonej o
wartos¢ WEB HOOKI tj. 9880,54 zt). Powyzsza wycena podlega weryfikacji na koniec kazdego
roku obrotowego.

XVIII. OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres
01.01.2018-
30.06.2018
DZIALALNOSC OPERACYINA
Amortyzacja 330232
Wartosci niematerialne i prawne 247 492
Srodki trwate 82740
Odsetki i udziaty w zyskach -2991 171
Odsetki naliczone z tytutu leasingu 18
Odsetki z tyt. pozyczek 8811
Dywidenda otrzymana -3 000 000
Pozostate 289 194
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 173721
Inne korekty 115473
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych 1056 901
Srodki trwate 418910
Wartosci niematerialne 637 991
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach 3040596
Udziaty w Salelifter sp. z 0.0. 673388
Udziaty w Mr Target sp. z 0.0. 392 089
Udziaty w Sales Intelligence S.A. 1975119
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XIX. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] DOKONANE W CIAGU POEROCZA

Spotka SARE SA (,Emitent”, ,Spotka”) w dniu 08 lutego 2018 r. jako kupujgcy zawarta z Panem
Jarostawem Nowakiem (,Sprzedajgcy”) umowe sprzedazy 124 udziatow (stownie: sto
dwadziescia cztery udziaty), w spotce zaleznej od Emitenta - mr Target spétka z 0.0., z siedzibg
w  Rybniku przy ul. Raciborskiej 35A, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000387210, o kapitale zaktadowym w wysokosci 61.950,00 PLN
(,Umowa"), ktdre to udziaty stanowig 10,01% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane przez niego
udziaty w spotce mr Target sp. z 0.0., tj. 124 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat,
za tgczng cene 387.612,84 zt. Spotka zapfacita Sprzedajgcemu cene sprzedazy za Udziaty w
terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy. Tym samym Emitent stat sie 100% wiascicielem
spotki mr Target sp. z 0.0.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i o$wiadczenia
sprzedawcy i kupujgcego oraz standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci stron.
Postanowienia Umowy nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w takich
transakcjach.

Spdtka SARE SA w dniu 09 marca 2018 r. zawarfa z Panem Romanem Grygierkiem
(,Obejmujacy”) umowe objecia akcji oraz przeniesienia wkasnosci udziatow.

Na mocy przedmiotowej umowy Pan Grygierek objat 111.815 (sto jedenascie tysiecy osiemset
pietnascie) sztuk akcji serii E, ktorych emisja jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego spotki SARE S.A, dokonanym na mocy uchwaty numer 206 Walnego
Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r. oraz wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje zostaty objete przez Pana Grygierka, za cene emisyjng 22,70 z
(dwadziescia dwa ztote 70/100) za sztuke i fgczng cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa miliony
piecset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych). Akcje zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 250 (dwustu piecdziesieciu) udziatow w spoétce INIS sp. z 0.0. z siedzibg
w Rybniku, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000366948, NIP:
6423128785, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej
25.000,00 zt, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktére to udziaty stanowity
wiasnos¢ p. Grygierka. Na dzien sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego nie
nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu z tyt. Emisji akcji serii E w KRS.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i oSwiadczenia oraz
standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci stron. Postanowienia Umowy nie
odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w takich transakcjach.

Spotka SARE SA (,Emitent”, ,Spotka”) w dniu 09 marca 2018 r. jako kupujgcy zawarta z Panem
Romanem Grygierkiem (,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 10 udziatdow (stownie: dziesie¢
udziatow), w spoétce posrednio zaleznej od Emitenta - Salelifter spdtka z 0.0., z siedzibg w
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Rybniku przy ul. Raciborskiej 35A, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem 0000472712, o kapitale zakladowym w wysokosci 50.000,00 PLN (,Umowa”"), ktore
to udziaty stanowig 1% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane przez niego
udziaty w spotce Salelifter sp. z 0.0, tj. 10 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat,
za tgczng cene 665.830,00 zt. Spodtka zobowigzata sie do zaptacenia Sprzedajgcemu ceny
sprzedazy za Udziaty w terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy. Tym samym Emitent stat
sie 1% wiascicielem spotki Salelifter sp. z 0.0. Pozostate 99% udziatéw w spotce Salelifter sp. z
0.0. nalezg do spotki INIS sp. z 0.0., w ktdrej to spdtce Emitent posiada na dzien dzisiejszy 90%
udziatow.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i o$wiadczenia
sprzedawcy i kupujgcego oraz standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci stron.
Postanowienia Umowy nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w takich
transakcjach.

W dniu 16.03.2018 r. Emitent podjat informacje z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 w zw. z ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0
Krajowym Rejestrze Sgdowym, o dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu pofgczenia spotek
zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmowana) ze spotkg Salelifter Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmujgca). W Wyniku potgczenia Spotka SARE S.A. objeta 123 nowe udziaty w spofce
Salelifter o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat. Po potgczeniu spotka SARE S.A. posiada
udziatow w spotce Salelifter Sp. z 0.0.133 udziaty o fgcznej wartosci 6 650,00 zt, co stanowi
11,84% udziatow.

Spotka SARE S.A. zawarta z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie (Sprzedajgcy) umowe
inwestycyjng oraz umowe sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent nabyt 10.369.600 akdji
spotki Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni numer KRS: 0000692723 (,Sales Intelligence”,
"Spotka Przejmowana”), o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) za kazdg akcje,
stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, za tgczng kwote
1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) - Cena Sprzedazy.

XX. PROGRAM OP(JI MANAGERSKICH

Majac na celu:

1) stworzenie w Grupie Kapitatowe] SARE mechanizméw motywujacych kluczowych
pracownikow i wspotpracownikow Grupy SARE do dziatan zapewniajgcych diugoterminowy
wzrost wartosci Grupy,

2) stabilizacje kluczowej kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikow Grupy,
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3) stworzenie przejrzystych i zrozumiatych warunkéw wynagrodzenia kluczowych
pracownikéw i wspotpracownikéw Grupy za ich wkiad we wzrost wartosci Spotki oraz
osiggniete przez Spotke skonsolidowane wyniki finansowe,

Walne Zgromadzenie SARE S.A. uchwatg nr 227 z dnia 21.06.2018 r. w sprawie wprowadzenia
w Spotce Programu Opgji Menadzerskich, na mocy § 3 ust. 1 powotanej powyzej uchwaty
uchwalito Regulamin Programu Opcji Menadzerskich Grupy Kapitatowej SARE (dalej
Regulamin).

Program Opcji Menedzerskich jest skierowany do cztonkéw zarzaddw Grupy oraz wybranych
pracownikow i wspotpracownikow spotek Grupy Kapitatowej SARE, kluczowych dla Grupy
SARE i majgcych wptyw na budowanie jej wartosci, zatrudnionych na stanowiskach: dyrektora,
szefa dziatu, lub na innych stanowiskach réwnorzednych o analogicznym zakresie
obowigzkdw i uprawnien.

W kolejnych Okresach Nabycia na podstawie Wstepnej Listy Osob Uprawnionych zostanie
przyznanych w ramach trzech transz nie wiecej niz:

w roku 2018 - 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,
w roku 2019 - 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych,
w roku 2020 - 40.061 Warrantow Subskrypcyjnych.

Niewykorzystane Warranty Subskrypcyjne w danym Okresie Nabycia moga by¢ wykorzystane
w okresach nastepnych.

Warunkiem powstania prawa nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych jest osiggniecie przez
Spotke fgcznie dwoch parametrow:

1) wzrost skonsolidowanego wskaznika EBITDA Grupy SARE o 20% (dwadzieScia procent) za
rok bedgcy okresem rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go
bezposrednio poprzedzajacego, z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich
bazg wyjsciowg do 20% wzrostu jest kwota 6 300 000,00 zt,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadzieScia procent) srednio w okresie dwoch lat rozliczeniowych
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadzieScia procent) Srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i Trzeci Rok Programu,

2) wzrost skonsolidowanego zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej Grupy SARE 0 20% (dwadziescia procent) za rok bedacy okresem rozliczeniowym
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go bezposrednio poprzedzajgcego z
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zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich bazg wyjsciowg do 20% wzrostu
jest kwota zysku netto na akcje w wysokosci 1,66 zt

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20%
(dwadziescia procent) Srednio w okresie dwoch lat rozliczeniowych Programu  Opdji
Menedzerskich w stosunku do zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok
Programu,

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20%
(dwadziescia procent) Srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opdji
Menedzerskich w stosunku do zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i
Trzeci Rok Programu.

Wartos¢ godziwa programow akcji pracowniczych zostanie oszacowana na dzien 21.06.2018
r. przy wykorzystaniu modelu Blacka - Scholesa.

Zdaniem zarzgdu prawdopodobienstwo osiggniecia przez Spotke w 2018 roku obydwu w/w
parametréw jest znikome, w zwigzku z tym koszt programu opcji managerskich nie zostat ujety
na dzien 30.06.w 2018 roku. Kolejna weryfikacja programu nastgpi na koniec roku.

XXI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Spotka wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. £gczna kwota
naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzier 30 czerwca 2018 roku 95 tys. zt.
Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

XXIl. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Brak istotnych zdarzen po dacie bilansu.

Rybnik, dnia 22 sierpnia 2018 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie
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Spis tresci

1. Zasady sporzadzenia potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

FINANSOWEEO 1.ttt ettt ettt 122
2. Podstawowe dane 0 Grupie SARE ...ttt 123
3. Wybrane skonsolidowane dane fiNanSOWE.........c.ceeeeiiiiiiinrr e 131
4. Opis podStawowyCh ZagroZeN I NYZYKA ....ceeeeueeeueeeeieeeeeeneseseseseseseseseesese et seseseenene 132

5. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej SARE, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami = zaleznymi oraz = inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostka
dominujacg, ktoéry na podstawie obowigzujgcych go przepisoéw nie ma obowigzku lub moze
nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku KONSONAACT ..c.euerireeueiirireieeee s 139

6.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w
stosunku do WyNiKOW prognOZOWANYCH ...ttt 142

7.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wfasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu KWartalNEE0. .. .c ittt 142

8.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniert do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla Kazde] Z 0SOD ... 145

9.Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania 0raz StanOWISKa EMITENTA .ttt 145

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegodlnych
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1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, SARE SA, bedac jednostka
dominujacg  Grupy Kapitatowej, nie przekazuje odrebnego raportu poétrocznego, lecz
zamieszcza w skonsolidowanym raporcie potrocznym, poétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, wraz z raportem firmy audytorskiej z przeglagdu lub sprawozdaniem z badania tego
sprawozdania, zawierajace bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
witasnym, rachunek przeptywow pienieznych oraz skrocong informacje dodatkows,
zawierajgcg te informacje i dane, ktdre sg istotne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowe),
finansowej i wyniku finansowego emitenta, a nie zostaty zamieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu potrocznego sktadajg sie:

1. Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z oSwiadczeniami
zarzadu dotyczgcymi:
— potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego,

— podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

2. Potroczne skrécone skonsolidowane  sprawozdanie finansowe i skrécone
sprawozdanie finansowe

3. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SARE SA jest
zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone zgodnie  z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z  odpowiednimi  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF), majacymi  zastosowanie do  Srédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien
30 czerwca 2018 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2017 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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2. Podstawowe dane o Grupie SARE

2.1 SARE SA - jednostka dominujgca

NAZWA SARE SA

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Rzeczpospolita Polska

SIEDZIBA Rybnik

ADRES SIEDZIBY ul. Raciborska 353, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 324210180

ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@sare.pl
ADRES WWW www.saresa.pl, www.sare.pl
REGON 240018741

NIP 642-28-84-378

Dariusz Piekarski - Prezes Zarzadu

Przemystaw Marcol - Cztonek Zarzadu
SKEAD ZARZADU EMITENTA
Tomasz Kuciel - Cztonek Zarzadu

Mateusz Walczak - Cztonek Zarzadu

Dawid Sukacz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Gorka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
SKEAD RADY NADZORCZEJ EMITENTA  Konrad Zaczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Plutecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa SARE dziata w branzy komunikacji i marketingu w Internecie. Koncentrujgc sie na
segmencie marketing automation, pomaga w zwiekszaniu sprzedazy produktow i ustug
swoich klientéw. Poszczegdlne spotki z Grupy SARE oferujg komplementarne ustugi w
obszarze planowania i budowania strategii kampanii reklamowych, a zwfaszcza ich realizacji i
analizy efektow. Wykorzystujg do tego w szczegdlnosci autorskie systemy oprogramowania
oraz obszerne bazy adresowe. Celem Grupy SARE jest komunikacja w modelu omnichannel,
czyli integrowanie oraz zarzadzanie wszystkimi kanatami komunikacji marketingowej, czego
efektem jest zwiekszanie rentownosci przedsiebiorstw klientow Grupy. SARE ktadzie nacisk na
dedykowane narzedzia dla klientdéw, tworzone w celu zwiekszania ich sprzedazy, przy
jednoczesnym zmniejszaniu kosztow ich dziatan marketingowych. Autorskie systemy
wykorzystywane sg nie tylko w Polsce - system SARE dociera obecnie do 40 krajow Swiata.
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Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki SARE spétka akcyjna jest: DZIALALNOSC
ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM - 62.01.Z — wg klasyfikacji PKD (2007).

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing.

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 229.155,10 zt (stownie: dwiescie
dwadziescia dziewiec tysiecy sto piecdziesiat piec ztotych 10/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie
na 2.291.551 (dwa miliony dwiescie dziewiec¢dziesigt jeden tysiecy piecset piecdziesiat jeden)
akcji kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), w tym:

a) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesiec groszy) kazda;

b) 215.500 (dwiescie pietnascie tysiecy piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

C) 31.741 (trzydziesci jeden tysiecy siedemset czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

d) 44 310 (czterdziesci cztery tysigce trzysta dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii D
0 wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Papiery wartosciowe SARE SA zadebiutowaty na rynku regulowanym Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie w dniu 15 lutego 2016 roku.

Spotka akcyjna SARE jest spdtkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spotki sa:

e Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu SARE SA przedstawia sie
nastepujgco:

Dariusz Piekarski - Prezes Zarzadu

Przemystaw Marcol - Cztonek Zarzadu
Tomasz Kuciel - Cztonek Zarzadu

Mateusz Walczak - Cztonek Zarzgdu

Zarzad Spotki w tym Prezes Zarzadu, powotywany jest przez Rade Nadzorczg na wspding
trzyletnig kadencje. Rada Nadzorcza odwotuje i zawiesza w czynnosciach caty sktad lub
poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu Spodtki. Mandaty cztonkow Zarzagdu wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans oraz rachunek
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zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania. Cztonek Zarzgdu moze by¢ powotany na kolejne
kadencje.

7 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza SARE SA powotata w sktad Zarzadu, na jego kolejng
kadencje, ktdra rozpoczynata sie z dniem 10 czerwca 2016 r., Dariusza Piekarskiego jako
Prezesa Zarzadu oraz Przemystawa Marcola jako Cztonka Zarzadu.

10 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza SARE SA powotata w sktad Zarzadu, na kadencje, ktora
rozpoczynata sie z dniem 10 czerwca 2016 r., Tomasza Kuciela jako Cztonka Zarzadu.

20 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza SARE SA powotata w sktad Zarzadu, na kadencje, ktdra
rozpoczynata sie z dniem 10 czerwca 2016 r., Mateusza Walczaka jako Cztonka Zarzadu.

2.2 INISSp.zo.o.

INIS Sp. z 0.0. to dynamicznie rozwijajgca sie spotka zapewniajgca kompleksowg obstuge
kampanii reklamowych online nastawionych na efekt. To najwieksza sie¢ mailingowa w Polsce
z 20 milionami rekordow e-mail na wytgcznos¢ oraz z autorskim systemem wysytkowym,
dedykowanym dla wiascicieli baz mailingowych zarabiajgcych na realizowaniu kampanii
reklamowych do swoich uzytkownikow. INIS to takze siec afiliacyjna wspotpracujaca z ponad
1000 wydawcow, czyli wiascicielami baz mailingowych i serwiséw www oraz blogdw na ktérych
realizowane sg kampanie display, a takze z najwiekszymi reklamodawcami w Polsce i
zagranica. Firma jest takze producentem i wifascicielem systemu trackingowego dzieki,
ktoremu mierzone sg efekty kazdej kampanii. Technologia ta pozwala na automatyczng
emisje, analize i optymalizacje kampanii w czasie rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego
rodzaju dziatan nielegalnych badz naduzy¢. Dziatania INIS polegajg na kompleksowym
przygotowaniu strategii mediowej (dobdr kanatow komunikacji), kreacji reklamowej
(opracowanie kreacji graficznych i tresci) oraz dobdr grup docelowych z wykorzystaniem
szerokiego spektrum targetowania, w tym behawioralnego. Kampanie realizowane przez
spotke rozliczane sg za efekt, czyli za przekierowanie na www, sprzedaz, leady. INIS generuje
ok. 100 000 leadow miesiecznie dla réznych branz.

Spotka INIS Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000366948.

Przewazajgcym  przedmiotem  dziatalnosci  spotki INIS  spdtka  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig jest: DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM - 62.01.Z - wg
klasyfikacji PKD (2007).

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing.

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej INIS Sp. z 0.0. wynosit 250.000,00
7t (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie na 2500
udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 zt.
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Spotka zalezna INIS jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.
Organami spotki INIS sa:

e Zgromadzenie Wspolnikow
e Zarzad

Organem kierujgcym spotkg INIS Sp. z 0.0. jest trzyosobowy Zarzad. W skfad Zarzadu
wchodzg: Roman Grygierek — Prezes Zarzadu, Dariusz Piekarski - Cztonek Zarzgdu, Mateusz
Walczak - Cztonek Zarzadu.

2.3 Salelifter Sp. z.0.0. - jednostka zalezna od INIS Sp. z 0.0.

Salelifter Sp. z 0.0. to spotka, ktérej dziatalnos¢ skupia sie na generowaniu leaddw
sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Oferuje dotarcie do ponad
25 milionow rekorddw kontaktowych w obszarze b2c i b2b. Zapewnia mozliwos¢ doktadnego
okresSlenia i wybrania grupy docelowej (indywidualnie tworzony profil oraz ponad 200
gotowych profili uzytkownikéw), ktéra powstaje na podstawie danych geograficznych i
behawioralnych oraz biezgcego zachowania i preferencji uzytkownikow w internecie. Spotka
jest tworcg i whascicielem narzedzia Expectus stuzgcego do weryfikacji i walidacji baz danych i
formularzy kontaktowych. Salelifter w swoim portfolio posiada réwniez projekt Monetyzuj.pl,
ktory oferuje ustuge monetyzacji baz danych dla partneréw zewnetrznych.

Przewazajgcym  przedmiotem dziatalnosci  spotki - Salelifter  spdtka  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig  jest:  PRZETWARZANIE ~ DANYCH; ZARZADZANIE ~ STRONAMI
INTERNETOWYMI (HOSTING) | PODOBNA DZIALALNOSC - 63.11.Z - wg Klasyfikacji PKD
(2007).

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS: 0000472712.

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing, bazy danych.

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zakladowy spd&tki Salelifter Sp. z 0.0. wynosit 56.150,00 zt
(stownie: piecdziesigt szeScC tysiecy sto piecdziesigt ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit
sie na 1123 udziaty o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Spotka Salelifter jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.
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Organami spotki Salelifter sa:

e Zgromadzenie Wspolnikow
e Zarzad

Organem kierujgcym spotka Salelifter Sp. z 0.0. jest trzyosobowy Zarzad. W sktad Zarzadu
wchodzg: Roman Grygierek - Prezes Zarzadu, Dariusz Piekarski — Cztonek Zarzgdu oraz Kamil
Milian - Cztonek Zarzgdu.

W dniu 16.03.2018 r. Emitent powzigt informacje z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1T w zw. z ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sgdowym, o dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu pofgczenia spotek
zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmowana) ze spotkg Salelifter Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmujgca).

24 MrTarget Sp. zo.0.

Mr Target to agencja reklamowa nowego typu fgczacg kompetencje w zakresie mediow,
strategii, kreacji oraz zaawansowanych rozwigzan technologicznych. Mr Target realizuje
kampanie integrujgc wiele kanatow komunikacji marketingowej w czasie rzeczywistym
skutecznie optymalizujgc wyniki prowadzonych dziatari. Mr Target posiada i rozwija wiasne
narzedzia do optymalizacji kampanii online, ich monitoringu i analizy jak np. aplikacja
Go2Target jedyna na rynku mediowym aplikacja, umozlwiajgca realizacje kampanii audience
e-mailingowych.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000387210.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki Mr Target spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig jest: DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM - 62.01.Z - wg
klasyfikacji PKD (2007).

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing.

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej Mr Target wynosit 61.950,00 zt
(stownie: szescdziesigt jeden tysiecy dziewiecset piecdziesigt ztotych 00/100). Kapitat
zaktadowy dzielit sie na 1239 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
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Spotka Mr Target Sp. z 0.0. jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spotki sa:

e Zgromadzenie Wspolnikow
e Zarzad

Organem kierujgcym spotkg zalezng Mr Target Sp. z 0.0. jest dwuosobowy Zarzad. W sktad
Zarzadu wchodzg: Hanna Swigtek - Prezes Zarzadu, Dariusz Piekarski - Cztonek Zarzadu.

2.5 SARE GmbH

Spotka SARE GmbH rozpoczeta dziatalnos¢ 29.06.2015 r. jako wiasny przedstawiciel (oddziat)
Grupy SARE na rynku niemieckim - w Niemczech jest oferowany petny zakres ustug Grupy
SARE. Spotka obstuguje zarowno nowych klientow SARE jak i tych obecnych. SARE GmbH
wspierane jest przez specjalistow z siedziby w Rybniku.

Spotka SARE GmbH jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000489141.

Przedmiotem dziatalnosci spotki SARE GmbH jest marketing internetowy i Swiadczenie ustug
w branzy IT, przetwarzania danych i telekomunikacji, wraz ze wszelkimi dziataniami stuzgcymi
temu celowi.

Sektor dziatalnosci: E-mail marketing.

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej SARE GmbH wynosit 25.000,00
euro (stownie: dwadziescia piec¢ tysiecy euro 00/100). Kapitat zakladowy dzielit sie na 250
udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 euro.

Spotka zalezna SARE GmbH jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.
Organami spotki SARE GmbH sa:

e Zgromadzenie Wspolnikow
e Zarzad

Organem Kkierujgcym spotkg SARE GmbH jest jednoosobowy Zarzad. W sktad Zarzadu
wchodzi: Dariusz Piekarski - Prezes Zarzadu.
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2.6 MarketNews24 Sp. z 0.0.

MarketNews24 Sp. z o0.0. to multimedialna agencja informacyjna specjalizujgca sie w
wytwarzaniu i dystrybucji tresci multimedialnych. Codziennie do wspotpracujgcych z agencjg
wydawcow agencja wysyta materiaty do publikagji.

MarketNew24 jest producentem tresci wideo, specjalizujgcym sie w wytwarzaniu: newsow |
komentarzy rynkowych, relacji z eventdw i tematow dziennikarskich, transmisji live, wywiadow
studyjnych, infografik, materiatow korporacyjnych i reklamowych (wewnetrzne i zewnetrzne).
MarketNews 24 jest jednocze$nie platformg dystrybucji tresci. Agencja wspotpracuje z
najwiekszymi mediami w Polsce. Materiaty agencji pojawiajg sie w wielu portalach i serwisach
branzowych. Spodtka MarketNews 24 wspottworzy operacyjng taktyke komunikacyjna
partnerow publikacji, jednostkowo konsultuje komunikacje multimedialng; wspomaga
procesy marketingowe (Content Marketing, NativeAd) i public relations.

Spotka MarketNews24 Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem: 0000594666.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki MarketNews24 spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest: Dziatalnos¢ agencji informacyjnych - 63.91.Z wg klasyfikacji PKD
(2007)

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej MarketNews24 Sp. z 0.0. wynosit
5.100,00 zt (stownie: piec¢ tysiecy sto ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie na 102
udziaty, kazdy o wartosci nominalnej 50,00 zt.

Spotka zalezna MarketNews24 jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spotki MarketNews24 sg:
+ Zgromadzenie Wspdlnikéw

» Zarzad

Organem kierujgcym spotkg MarketNews24 Sp. z 0.0. jest jednoosobowy Zarzad. W skiad
Zarzadu wchodzg: Rafat Mandes - Prezes Zarzadu.
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2.7 Sales Intelligence

Sales Intelligence SA to spotka, ktorej gtdwna dziatalnos¢ polega na dostarczaniu sklepom
internetowym konsumentow w modelu performance marketingu.

Spotka daje mozliwos¢ potencjalnym kupujgcym odwiedzanie serwisow internetowych
wydawcow (portale, blogi, porownywarki cen, itp.), na ktorych dzieki dziataniom wydawcow
moga zostac zainteresowani konkretnym produktem. W przypadku zainteresowania zakupem
produktu, mogg oni przejs¢ do sklepu internetowego.

Podstawowg wartoscig, ktorg Sales Intelligence tworzy dla sklepu internetowego jest dostep
do duzej ilosci potencjalnych klientéw z roznych miejsc w Internecie.

Spotka Sales Intelligence jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem: 0000692723.

Przewazajacym przedmiotem dziafalnosci spotki Sales Intelligence SA jest: Posrednictwo w
sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) - 73.12.C wg
klasyfikacji PKD (2007).

Na dzien 30.06.2018 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej Sales Intelligence SA wynosit
5.184.800,00 Zt (stownie: pie¢ milionow sto osiemdziesigt cztery tysigce osiemset ztotych
00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie na 10.369.600 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej
0,50 zt.

Spotka zalezna Sales Intelligence jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spotki Sales Intelligence sa:

e Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Organem kierujgcym spotkg Sales Intelligence jest dwuosobowy Zarzad. W sktad Zarzgdu
wchodzg: Dariusz Zaremba - Prezes Zarzgdu oraz Wiktor Mazur — Wiceprezes Zarzadu.

Spotka Sales Intelligence SA nalezy do Grupy Kapitatowej SARE SA od dnia 27 kwietnia
2018 r., w wyniku zawarcia umowy inwestycyjnej z HubStyle SA.
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SARE SA.

Wyszczegdlinienie 01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
PLN EUR PLN EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Eor\fvyacrhéivd?/ r::?ec;izféifrzedazy produktow, 22679011 5349 454 22 440 530 5283 357
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20337418 4797127 19924 249 4690928
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2508878 591786 2627230 618 550
Zysk (strata) brutto 2345562 553264 2628818 618924
Zysk (strata) netto 1559418 367 831 1791725 421 840
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2 291 551 2 291 551 2291 551 2291 551
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro)* 0,68 0,16 0,78 0,18
01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-31.12.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]
Aktywa trwate 23460902 5378967 16745152 4014757
Aktywa obrotowe 13225650 3032293 17 848 015 4279176
Kapitat wiasny 28033 248 6427 285 25146742 6029 093
Zobowigzania diugoterminowe 1242 644 284906 811 000 194 442
Zobowigzania krétkoterminowe 7 410 660 1699 069 8 635425 2070398
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)* 12,23 2,80 10,97 2,63
01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

o 2671957 630 253 802992 189 055
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. - -5972 252 -1 408716 -813911 -191 626
inwestycyjnej
I?rzep’rywypmmezne netto z dziatalnosci 17280 4076 188130 44293
finansowe;j
Kurs EUR/PLN 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
- dla danych bilansowych 43616 4,1709 4,2265
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,2395 4,2447 4,2474

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej SARE SA zamykata sie
kwotg 36 686 552 zt, co stanowito wzrost wzgledem 31 grudnia 2017 roku o 6,1%. Wartosc¢
kapitatu wiasnego zwiekszyta sie wzgledem 31 grudnia 2017 roku o 11,5% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 76,4% wszystkich pasywdw. W okresie od 01 stycznia
2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa SARE SA osiggneta zysk netto w
wysokosci 1 559 418 zt.

Aktywa trwate Emitenta na koniec | potrocza 2018 roku wyniosty 23 460 902 zt, co oznacza
wzrost 0 6 715 750 zt w stosunku do 31 grudnia 2017. Aktywa obrotowe wyniosty 13 225 650
zt na koniec badanego okresu w poréwnaniu do 17 848 015 zt na dzien 31 grudnia 2017 r.
Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynidst 63,9%. Wartos¢ zobowigzan spadta o
8,4% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (tj. 0 793 121 zt). Pomimo tych
zmian struktura finansowania Spotki pozostata na zblizonym poziomie do roku poprzedniego.
Stopa zadtuzenia wyniosta na koniec badanego okresu 23,6% - jest zatem nizsza niz na koniec
2017 roku (27,3%). Stosunek posiadanych aktywoéw obrotowych do wartosci ogdlnego
zadtuzenia powoduje, ze Grupa Kapitatowa nadal charakteryzuje sie wysokimi wskaznikami
ptynnosci. W | potroczu roku 2018 przychody Grupy Kapitatowej wzrosty o 1,1% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego (. o 238 481 zf). Jednocze$nie koszty
dziafalnosci operacyjnej wzrosty 0 2,1% w stosunku do | pétrocza 2017 roku. Zysk netto za |
potrocze roku 2018 wynidst 1 559 418 zt co oznacza rentownos¢ netto na poziomie 6,9%.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka dominujgca oraz pozostate spotki z Grupy SARE dziatajg w silnie konkurencyjnej branzy
0 niskich barierach wejscia i potencjalnej nieograniczonej presji przedsiebiorstw,
ulokowanych poza granicami Polski, w tym w krajach o wysokiej dostepnosci konkurencyjnych
cenowo kadr programistycznych. Konkurencyjnos¢ oferty zalezy od wielu czynnikdw, w tym
rozpoznawalnosci marki, charakterystyki, jakosci iniezawodnosci ustug, w tym ich
iNnnowacyjnosci, poziomu cen, skutecznosci zespotdw sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz
obstugi klienta. Grupa oferuje ustugi zaréwno w segmencie jakosciowym, jak i
niskobudzetowym. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia sie istniejgcej konkurencji ze strony
dostarczycieli zaawansowanych narzedzi jakosciowych, jak i bezptatnych. Istnieje ryzyko
poszerzenia oferty i presji konkurencyjnej ze strony podmiotéw trzecich, sprzedajgcych
obecnie komplementarne czy uzupetniajgce wobec oferty Spotki rozwigzania. Istnieje takze
ryzyko wejscia na rynek silnych i doswiadczonych lub konkurencyjnych cenowo podmiotéw z
kapitatem zagranicznym. Nasilenie konkurencji miatoby negatywny wptyw na przychody lub
wyniki i perspektywy Grupy SARE.
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Ryzyko koniunktury w branzy reklamy internetowe;

Grupa Kapitatowa koncentruje sie na segmencie reklamy internetowej. Branza reklamy, w tym
reklamy internetowej, jest silnie poddana wahaniom koniunkturalnym, wynikajgcym z istnienia
cyklow gospodarczych. Szybki wzrost gospodarczy mierzony wzrostem PKB przynosit
dwucyfrowe wzrosty tego rynku, natomiast samo spowolnienie wzrostu PKB powodowato w
przesztosci gteboki spadek wartosci wydatkow reklamowych. Mimo, iz reklama w kanatach
internetowych jest najbardziej dynamicznie rozwijajgcym sie segmentem branzy, nie mozna
wykluczyc ryzyka istotnego spadku popytu ze strony reklamodawcéw w okresach pogorszone;
koniunktury gospodarczej. Taki spadek popytu spowodowatby zaostrzenie konkurencji (w tym
cenowej) w branzy, co mogtoby prowadzi¢ do spadku przychoddw i pogorszenia sytuadji
finansowej Grupy SARE.

Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego

W otoczeniu Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej SARE, moga
nastagpi¢ zmiany w systemie prawnym, w tym dotyczgcym prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, podatkéw, prawa pracy, roznych aspektéw reklamy. Moze to skutkowac
zmianami optacalnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, tworzy¢ nowe lub zamykac
istniejgce  mozliwosci  biznesowe (przyktadowo wprowadzenie zakazu promowania
produktow, ktérych reklamowanie obecnie jest powszechne i ma duzy udziat w wydatkach na
reklame ogdtem w danym roku). Dodatkowo regulacje, dotyczgce reklamy, w tym reklamy
réznych grup produktow, znajdujg sie w wielu niepowigzanych aktach prawnych. Zmiany
systemu prawnego, interpretacji poszczegolnych przepisow, praktyki sgdow w rozstrzyganiu
sporéw, mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw, w tym na
Spotki z Grupy SARE.

Wskaza¢ ponadto nalezy, ze Grupa SARE dziata w branzy marketingu internetowego.
Kluczowe zatem dla Swiadczenia przez nig ustug, sg akty prawne zwigzane ze Swiadczeniem
ustug drogg elektroniczng oraz z przetwarzaniem danych osobowych. W szczegdlnosci te
ostatnie w najblizszym czasie, bedg ogrywaty kluczowg role. Popularne ,RODO", tj.
rozporzadzenie regulujgce kwestie zwigzane z ochrong i przetwarzaniem danych osobowych,
ustala dla wszystkich podmiotow Swiadczgcych e-ustugi na terenie Unii Europejskiej, takie
same zasady zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych. Zmiana w podejsciu zwigzanym
z ochrong danych, jak rowniez rosngca $wiadomos¢ uzytkownikow w zakresie przystugujgcych
im praw, rodzi konkretne ryzyko dla podmiotéw z e-branzy, w tym rowniez dla Grupy SARE.
Grupa niweluje to ryzyko poprzez zatrudnianie odpowiednich specjalistéw, wdrazanie
wewnetrznych regulacji i procedur oraz korzystajgc z pomocy zewnetrznych specjalistow.

Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trenddw

W Dbranzy reklamy mozna obserwowac zmiennos¢ trendow rynkowych - wzrostu
popularnosci jednych form reklamy i spadku czy zaniku innych. Przyktadowo systematycznie
spada udziat reklamy prasowej na rzecz reklamy w réznych kanatach nowych mediow
(reklamy internetowej) czy tez udziat reklamy graficznej na rzecz reklamy w mediach
spotecznosciowych. Rynek reklamy reaguje tez na zmiany technologii, w tym zwigzanych z
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wykorzystaniem Internetu, przechowywaniem i obrobkg danych, bezprzewodowym
przekazywaniem informacji itp. Nowe technologie mogg w krotkim czasie catkowicie zmienic
opfacalnos¢ dotychczasowych modeli reklamy, a takze wykreowac nowe, nieistniejgce jeszcze
modele. Opisane powyzej czynniki mogg mieC istotny wptyw na wyniki i perspektywy
przedsiebiorstw z branzy, w tym na Grupe SARE.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii / celami strategicznymi

Gtéwnym celem strategicznym, zgodnie ze Strategig Korporacyjng na lata 2017-2019 z
perspektywg do roku 2021, jest satysfakcja klientdow Grupy SARE, wynikajgca z
zaprojektowanych specjalnie dla nich kompleksowych narzedzi zwiekszajgcych ich sprzedaz
w modelu omnichannel oraz wykorzystywanych standardowych rozwigzarn abonamentowych,
przy jednoczesnym budowaniu wartosci Grupy SARE i zapewnieniu ponadprzecietnych
zwrotow z zainwestowanego kapitatu dla akcjonariuszy. Wartos¢ bedzie mierzona
kapitalizacjg gietfdowg lub wyceng rynkowg na bazie wskaznika EBITDA. Ponadto w ramach
strategii zostato wskazane, ze Zarzad dotozy wszelkich staran, aby Srednioroczna dynamika
wzrostu skonsolidowanego wskaznika EBITDA w perspektywie 2017-2019 byta nie nizsza niz
120%. Istnieje ryzyko, ze strategia okaze sie nieefektywna, czy tez dziatania podejmowane w
celu jej realizacji nie przyniosa planowanych efektéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
rozpoznanie potrzeb klientow okaze sie nietrafne, a kierunki rozwoju poszczegdlnych spotek
z Grupy SARE, w tym wdrazanie nowych funkcjonalnosci (technologicznych, marketingowych)
niedopasowane w czasie, nieefektywne cenowo czy w inny sposob nieudane. Wszystkie
wymienione wyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na przychody, wyniki i
perspektywy Grupy SARE.

Ryzyko Sciggalnosci naleznosci

Spotki z Grupy SARE $wiadczg ustugi dla kilkuset klientow roznej wielkosci, nalezacych do
grona duzych, Srednich i matych przedsiebiorstw z siedzibg w Polsce i w wielu krajach Swiata,
postugujacych sie na co dzien réznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg
dokumentacji, zwigzanej z naleznosciami, jak przystato na branze online, odbywa sie
czesciowo za posrednictwem systemow elektronicznych i sieci Internet. Nie mozna wykluczyc¢
ryzyka rozmaitych opéznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientow Spotek
Grupy SARE, ewentualnej koniecznosci utworzenia odpisow aktualizacyjnych dla
poszczegdlnych naleznosci czy wystgpienia naleznosci spornych. Pogorszenie Sciggalnosci
naleznosci miatoby istotny negatywny wptyw na przychody, rentownosc¢ i perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane z kadrg managerska i kluczowymi pracownikami

Spotki z Grupy SARE opierajg swa dziatalnos¢ na ustugach, ponadto dziatajg w stosunkowo
mtodej i dynamicznie zmieniajgcej sie branzy, stad bardzo istotnym aktywem sg zasoby
ludzkie. Kompetencje i zaangazowanie kadry managerskiej oraz zespotu pracownikow i
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wspotpracownikow, w tym umiejetnoSC nieustannego uczenia sie, otwartos¢ na nowe
wyzwania, kreatywnos¢ stanowig wazng czes¢ przewagi konkurencyjnej Grupy SARE. Ponadto
Grupa SARE systematycznie powieksza zespodt, z uwagi na wprowadzanie nowych ustug w
spotce SARE i pozostatych spdtkach zaleznych, czy tez na rozwdj nowych spotek zaleznych.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty kluczowych pracownikow. Istnieje ryzyko wzrostu kosztow
osobowych w przypadku pilnej koniecznosci odbudowy czy rozbudowy kompetencji zespotu.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trudnosci z pozyskaniem kompetentnych pracownikow na
stanowiska managerskie czy specjalistyczne. Takze utrata ktéregokolwiek z cztonkdw Zarzgdu
mogtaby miec istotny negatywny wptyw na realizacje obranej strategii rozwoju, a takze
przychody, wyniki catej Grupy SARE.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dostarczania ustug

Spotki z Grupy SARE osiggajg przychody w formie optat za korzystanie z autorskiego
oprogramowania, udostepnianego wytgcznie poprzez siec Internet (z poziomu przegladarki
internetowej). Rowniez kampanie reklamowe, realizowane przez Grupe SARE, emitowane s3g
w Internecie oraz z wykorzystaniem sieci Internet. Wobec powyzszego, dziatalnos¢ spotek
uzalezniona jest od powszechnego, niezakidconego i przewidywalnej jakosci dostepu do
Internetu (fgczy internetowych), zapewnianego przez zewnetrznych dostawcéw. Trudnosci
zwigzane z zaktdceniami spowodowanymi infrastrukturg techniczng mogg opozni¢ lub
uniemozliwi¢ Swiadczenie ustug przez Grupe SARE.

Ryzyko zwigzane z dziataniem sprzetu komputerowego i oprogramowania

Dziatalnos$¢ poszczegdlnych spotek z Grupy SARE opiera sie w duzej mierze na réznego
rodzaju sprzecie komputerowym (podstawowy sktadnik aktywéw trwatych) i oprogramowaniu
(oprogramowanie wiasne, ujmowanym w wartosciach niematerialnych, stanowi istotng czes¢
skonsolidowanej sumy bilansowej). Grupa posiada wtasne serwery i sprzet komputerowy,
korzysta tez z ustug dostawcow zewnetrznych. Uszkodzenie lub awaria jednego lub wielu
urzgdzen czy systemadw, w tym w wyniku zuzycia fizycznego czy przerwy w zasilaniu w energie
elektryczng, mogg spowodowac chwilowe lub dtuzsze ograniczenie Swiadczenia ustug,
obnizenie ich jakosci w tym efektywnosci dla zleceniodawcow, czy tez uszkodzenie lub
zniszczenie czesci przechowywanych i przetwarzanych narzedzi i danych. Nie mozna tez
wykluczy¢ ryzyka wiamania do infrastruktury teleinformatycznej, kradziezy danych
teleinformatycznych lub paralizu sieci, co wigzatoby sie z zagrozeniem dla mozliwosci
Swiadczenia ustug przez Spotke. Wymienione powyzej okolicznosci mogg miec istotny
negatywny wptyw na przychody, wyniki i perspektywy spotek z Grupy SARE.

Ryzyko kar umownych

Umowy zawierane przez spotki nalezgce do Grupy SARE z jej klientami, mogg zawierac
standardowe lub specyficzne warunki wspotpracy i kary umowne. Naruszenie przez spotki z
Grupy SARE warunkdw umowy moze skutkowac ograniczeniem lub zerwaniem wspotpracy z
danym klientem, a takze koniecznoscig zaptaty kar umownych. Ewentualne kary umowne,
wyegzekwowane od dostawcoéw i podwykonawcow, mogg nie pokrywac kosztoéw kar,
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zapfaconych przez spotki. Wymienione powyzej okolicznosci mogg miec istotny wptyw na
wyniki i perspektywy Grupy SARE.

Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci

Zgodnie ze stosowang przez spotki Grupy SARE, politykg rachunkowosci, wartosci
niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trwatej utraty wartosci w/w oprogramowania w wyniku testow na
utrate wartosci aktywoéw na dzien bilansowy, co mogtoby miec istotny negatywny wptyw na
wyniki Grupy SARE.

W przypadku rozwoju technologicznego moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z utratg wartosci
wycenianych systeméw. Swiat Internetu rozwija sie bardzo szybko i powstawanie nowych
technologii moze sprawic, iz system nie bedzie juz tak atrakcyjny. Spotki nalezgce do Grupy
SARE niwelujg to ryzyko poprzez ciggty rozwdj wszystkich swoich narzedzi i systemu.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Grupa SARE prowadzi dziatalno$¢ w branzy reklamy internetowej, gdzie Swiadczenie ustug
wymaga wysokiego poziomu zaufania odbiorcéw. Zwigzane jest ono z przetwarzaniem
danych osobowych, danych sprzedazowych oraz wysytaniem réznego rodzaju
korespondendji do roznych grup odbiorcow. Ewentualne przypadkowe lub zamierzone
ujawnienie przez spotki danych, nalezgcych do jej klientdw, moze spowodowac obnizenie
wiarygodnosci Spotki lub catkowitg utrate zaufania u jednego lub wielu klientow. Taka sytuacja
miataby istotny negatywny wptyw na generowane przychody, wyniki i perspektywy Grupy
SARE.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Spotki nalezgce do Grupy SARE Swiadczg ustugi gtéwnie w oparciu o wtasne oprogramowanie
i projekty kampanii reklamowych. Oprogramowanie jest systematycznie rozwijane, dodawane
sg nowe mozliwosci / funkcjonalnosci, w tym integracja z powszechnie dostepnymi systemami
0s6b trzecich lub wewnetrznymi systemami klientow. Kazda kampania wymaga
indywidualnego doboru narzedzi, formy, tresci (kreacji), grup docelowych, podwykonawcow i
harmonogramu dziatan.

Mimo doktadania nalezytej starannosci, nie mozna wykluczyC ryzyka wystgpienia btedu
ludzkiego, powodujgcego wadliwe dziatanie oferowanych narzedzi czy nieprawidtowg obstuge
klienta, w zakresie zamowionej kampanii reklamowej, co moze miec istotny negatywny wptyw
na postrzeganie Grupy SARE i jej wyniki finansowe.
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Ryzyka dotyczgce naruszenia praw z zakresu wiasnosci intelektualne;

Spotki nalezgce do Grupy SARE zaréwno tworzg i udostepniajg, jak i uzytkujg, tresci i utwory
objete ochrong wiasnosci intelektualnej, w tym oprogramowanie witasne, oprogramowanie
podmiotéw trzecich, kreacje reklamowe. Emitent nie moze zagwarantowacd, ze sposoby
ochrony praw wiasnosci intelektualnej, bedacej w posiadaniu spétek z Grupy Emitenta, beda
wystarczajgce, aby zapobiec ewentualnym prébom naruszeniu tych praw. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze powstrzymanie korzystania przez nieupowaznione osoby z praw
witasnosci intelektualnej Grupy Emitenta okaze sie utrudnione lub niemozliwe. Nielegalne
wykorzystanie przyktadowo oprogramowania, czy know-how Grupy SARE, mogtoby
negatywnie wptyng¢ zaréwno na postrzeganie Grupy, jak tez jej przychody, wyniki i
perspektywy.

Réwnoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty trzecie mogg wystepowal z
roszczeniami przeciwko Grupie Emitenta, w przypadku naruszenia lub podejrzenia
naruszenia praw wifasnosci intelektualnej, przez nich posiadanych. Istnieje ryzyko, ze
ewentualny spor sadowy mogtby obnizy¢ zaufanie klientow do ustug Grupy SARE,
spowodowac koniecznos$¢ wyptaty kar lub odszkodowan, a takze negatywnie wptyng¢ na wynik
I perspektywy Grupy SARE.

Ryzyka finansowe
Ryzyko stopy procentowej

Spotki z Grupy SARE nie zaciggnety kredytdw, jedynie udzielity pozyczek oprocentowanych.
Oprocentowanie pozyczek jest state, wiec eliminuje ryzyko zmiany stopy procentowej, jednak
gdyby taka zmiana nastgpita, to wptyw jej na wynik jest nieistotny.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej] jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state, przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci
tych instrumentow.

Ryzyko cen Swiadczonych ustug

Zarzad rozpoznaje rowniez ryzyko cen swiadczonych ustug, jednak monitorujgc na biezgco
rynek i wprowadzajgc caty czas do oferty coraz wyzszej jakosci ustugi, przeciwdziata
negatywnym zmianom cen.

Ryzyko walutowe

Grupa SARE w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje wwyniku dokonywania przez jednostke operacyjng
sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. WielkoS¢ transakgji
sprzedazy wyrazonych w walutach innych, niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej
dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5% zawartych przez spotki transakcji, podczas gdy
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udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5% transakdji
kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spdtkach Grupy SARE stosowane sg zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem
kredytowym. Spotki nalezgc do Grupy SARE zawierajg transakcje wytgcznie z firmami o
stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystac z kredytow kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu
standw naleznosci, narazenie spotki na istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce
na utrate ptynnosci spofki jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkdéw pracownicy spotek
dokonujg monitoringu naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania
majgce na celu zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotki nalezgce do Grupy SARE monitorujg ryzyko braku ptynnosci poprzez biezgcg analize
stanu srodkow finansowych, uwzgledniajgc terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy SARE jest
utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

138



SKONSOLIDOWANE POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPA KAPITALOWA SARE S.A. - OKRES 01.01. - 30.06.2018 R. m
(wszystkie kwoty podane sg w pefnych ztotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitalowa

5. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej SARE, w tym w wyniku potfgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami  dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidadji,
a w przypadku emitenta bedacego jednostka, dominujgcg, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidadcji

Na dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego, struktura Grupy Kapitatowej
przedstawia sie nastepujgco:

Powigzania kapitatowe SARE SA

Udziat Emitenta w kapitale

zaktadowym oraz gtosach na L
Metoda Konsolidadji

Spotka zgromadzeniu
wspdinikéw/majatek
zatozycielski
INIS Sp. z 0.0. 100% Petna
Mr Target Sp. z 0.0. 100% Petna
SARE GmbH 100% Niekonsolidowana
Salelifter Sp. z 0.0. (podrednio poprzez INIS) 100% Petna
Fundacja FORCE 50% Niekonsolidowana
MarketNews24 Sp. z 0.0. 83,35% Petna
Sales Intelligence SA 100% Petna

Zrédfo: Emitent

Spotka INIS Sp. z 0.0. posiada 88% udziatow w kapitale zakladowym oraz gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikéw spotki Salelifter Sp. z o.0.
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mr Tardet

FAST MEDIA EFFECT

100% 100%

way to sell

SARE GmbH

SARE S5

way to sell

24

L] SALESINTELLIGENCE

Zrédfo: Emitent

Zmiany w strukturze Grupy kapitatowej SARE SA

e 08.02.2018 r. - Emitent jako kupujgcy zawart z Panem Jarostawem Nowakiem
(,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 124 udziatdow w spotce zaleznej od Emitenta - mr
Target spotka z 0.0, ktore to udziaty stanowig 10,01% udziatu w kapitale zaktadowym
tej spotki. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane
przez niego udziaty w spotce mr Target sp. z 0.0., §j. 124 udziaty o wartosci nominalnej
50 zt kazdy udziat, za tgczng cene 387.612,84 zt. Tym samym Emitent stat sie 100%
wiascicielem spotki mr Target sp. z 0.0.
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e 09.03.2018 r. - Emitent jako kupujgcy zawart z Panem Romanem Grygierkiem
(,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 10 udziatdbw w spoétce posrednio zaleznej od
Emitenta - Salelifter, ktore to udziaty stanowig 1% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane
przez niego udziaty w spotce Salelifter sp. z 0.0., tj. 10 udziatéw o wartosci nominalne;
50 zt kazdy udziat, za tgczng cene 665.830,00 zt. Tym samym Emitent stat sie 1%
wiascicielem spotki Salelifter sp. z 0.0. Pozostate 99% udziatdw w spotce Salelifter
Sp. z 0.0. nalezg do spotki INIS sp. z 0.0., w ktorej to spotce Emitent posiada na dzien
dzisiejszy 100% udziatow.

e 09.03.2018 r. - Emitent zawart z Panem Romanem Grygierkiem (,Obejmujacy”)
umowe objecia akcji oraz przeniesienia wtasnosci udziatow. Na mocy przedmiotowej
umowy Pan Grygierek objat 111.815 sztuk akcji serii E, ktérych emisja jest zwigzana z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki SARE SA, dokonanym na mocy uchwaty
numer 206 Walnego Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r. oraz wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje zostaty objete przez Pana
Grygierka, za cene emisyjng 22,70 zt za sztuke i t3czng cene emisyjng 2.538.200,00 zt.
Akcje zostaty objete w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 250 udziatow w spotce
INIS sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalne;
25.000,00 zt, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktore to udziaty
stanowity wiasnosc¢ p. Grygierka. Emitent posiada na dzien dzisiejszy 100% udziatow
w spotce INIS sp. z 0.0.

e 16.03.2018 r. - Zarzad SARE SA podjat informacje z Centralnej Informacji Krajowego

Rejestru Sgdowego o dokonaniu w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu potgczenia
spotek zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(Spotka  Przejmowana) ze  spotkg  Salelifter  Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmujgca).
Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca, na warunkach ustalonych w Planie potgczenia, ktory zgodnie z art.
500 § 2" Kodeksu spotek handlowych w dniu 31 pazdziernika 2017 r. zostat
udostepniony na stronie internetowe] Spotki  Przejmowanej pod adresem
www.teletarget.pl oraz Spotki Przejmujacej pod adresem www.salelifter.com/pl.

e 27.04.2018 r. - Emitent zawart z HubStyle SA umowe inwestycyjng oraz umowe
sprzedazy akgji, na mocy ktorej Emitent nabyt 10.369.600 akcji spotki Sales Intelligence
0 wartosci nominalnej 0,50 zt (pieCdziesiat groszy) za kazdg akcje, stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, za t3czng kwote 1.800.000,00 zt
(stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) z mozliwoscig powiekszenia o earn-
out.
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6. Stanowisko zarzagdu odnosSnie mozliwosci  zrealizowania  wczes$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w  stosunku do  wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikow dotyczgcych biezgcego okresu sprawozdawczego.

7. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Dnia 15 grudnia 2017 zostato ogtoszone przez Tomasza Pruszczynskiego oraz spotke
Polinvest 7 S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu wezwanie na sprzedaz akcji SARE SA.

Przedmiotem Wezwania byto 1.696.021 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
wyemitowanych przez spotke SARE SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z ktorych na kazda
przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke informacjami oraz publikowanymi raportami biezgcymi
w zakresie zmian wiasnosci znacznych pakietow akcji, w Spotce nastgpity nastepujgce zmiany,
bedgce nastepstwem ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji SARE SA:

- Spotka Polinvest 7 S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu poinformowata o nabyciu
1.499.720 akcji Spotki, ktore stanowig ok. 65,45% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i uprawniajg do 1.499.720 gtoséw na walnym zgromadzeniu SARE SA, co stanowi ok.
65,45% w ogolnej liczbie gtosow.
Zmiana nastgpita w dniu 20.02.2018 r. w wyniku rozliczenia wezwania.

- Spotka Vasto Investment S.a.rl. z siedzibg w Luksemburgu poinformowata o
zmniejszeniu posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogoélnej liczbie
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gtosow na walnym zgromadzeniu SARE SA, ponizej 5% w wyniku zbycia 48.000 akcji
Spotki.

Aktualnie, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki i jej Zarzadu, Vasto Investment posiada
80.000 akgji, ktore stanowig 3,49 % kapitatu zaktadowego i uprawniajg do wykonania
80.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 3,49% gtoséw w kapitale
zaktadowym Emitenta.

Zmiana nastgpita w dniu 20.02.2018 r. w wyniku rozliczenia wezwania.

- Spotka Petrovasko Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze poinformowata o
zmniejszeniu posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdélnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu SARE SA, ponizej 5%. Zmniejszenie dotychczas
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego udziatu
gtosow, nastgpito w wyniku zbycia przez Petrovasko 240.719 akgji, stanowigcych
10,50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Aktualnie, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki i jej Zarzadu, Petrovasko nie posiada
prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki oraz nie posiada udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta.

Zmiana nastgpita w dniu 20.02.2018 r. w wyniku rozliczenia wezwania.

- Spotka WS Investments Limited z siedzibg w Gzira na Malcie poinformowata o
zmniejszeniu posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu SARE SA, ponizej 5%. Zmniejszenie dotychczas
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego udziatu
gtosow, nastgpito w wyniku zbycia przez WS Investmenst Limited 801.544 akdj,
stanowigcych 34,98% udziatu w kapitale zakladowym Spotki.

Aktualnie, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki i jej Zarzadu, WS Investments Limited nie
posiada prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki oraz nie posiada udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta.

Zmiana nastgpita w dniu 20.02.2018 r. w wyniku rozliczenia wezwania.

- Pan Damian Rutkowski poinformowat o zmniejszeniu posiadanego udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu SARE SA,
ponizej 5%. Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym
oraz dotychczas posiadanego udziatu gtosow, nastgpito w wyniku zbycia przez
p. Damiana Rutkowskiego 135.200 akcji, stanowigcych 5.9% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki.

Aktualnie, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki i jej Zarzadu, p. Damian Rutkowski nie
posiada prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki oraz nie posiada udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta.
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Zmiana nastgpita w dniu 20.02.2018 r. w wyniku rozliczenia wezwania.

Jednoczesnie ponizej prezentujemy wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien 30 czerwca 2018 r.

Akcjonariat SARE SA

Udziat w kapitale  Udziat w ogéinej

Akcjonariusz Liczba akdiji Liczba gtoséw aldslan [
Polinvest 7 S.a.r.l. 1.499.720 1.499.720 65,45% 65,45%
Tomasz Pruszczynski 595.530 595.530 25,99% 25,99%
Pozostali 196.301 196.301 8,56% 8,56%
Suma 2.291.551 2.291.551 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Akcjonariat SARE SA na dzien sporzadzenia raportu pétrocznego:

Akcjonariat

\ _

m Polinvest 7 S.ar.l. Tomasz Pruszczynski  m Pozostali

Zrédfo: Emitent
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8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniert do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzienl przekazania raportu
pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu SARE SA, na dzien przekazania niniejszego raportu, akcje
Emitenta byty w posiadaniu nastepujacych cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej:

Liczba akdji na dzien Liczba akgji na

Cztonek Rady Nadzorczej/Zarzadu <porzadzenia raportu dzien
SO PO 95.00.2018 .

Dariusz Piekarski 44 355 44 355

Przemystaw Marcol 1076 1076

Zrédfo: Emitent

9. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta

Aktualnie nie toczg sie zadne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakgji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa,
finansowg i wynik finansowy emitenta
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W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny, nie zawarli umow z
podmiotami powigzanymi, poza transakcjami typowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki, wynikaty wprost z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

11.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

C) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od
niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem,
ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki

W 1 potroczu 2018 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne, nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki czy gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarangji stanowita istotng wartosc.

12.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuadji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Do najwazniejszych zdarzen, ktdre wptynety na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotek z Grupy SARE nalezaty:

Zawarcie umowy sprzedazy udziatow

Dnia 08.02.2018 r. Zarzad spotki poinformowat, iz w tym dniu spotka SARE SA jako kupujgcy
zawarta z Panem Jarostawem Nowakiem umowe sprzedazy 124 udziatdow w spotce zaleznej
od Emitenta - mr Target spotka z 0.0. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Jarostawa
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Nowaka wszystkie posiadane przez niego udziaty w spotce mr Target sp. z 0.0., tj. 124 udziaty
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za tgczng cene 387.612,84 zt. Tym samym Emitent
stat sie 100% wiascicielem spotki mr Target sp. z 0.0.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 05/2018 z dnia
08.02.2018 .

Otrzymanie zawiadomienia 0 zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdélnej liczbie
gtoséw oraz o liczbie akcji nabytych w zwigzku z rozliczeniem wezwania

Zarzad Spotki otrzymat dnia 21.02.2018 r., od p. Tomasza Pruszczynskiego oraz Polinvest 7
S.a.r.l zawiadomienie, z tresci ktérego wynikato, ze Polinvest 7 nabyt w ramach wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, 1.499.720 akcji Spotki, ktore stanowig ok. 65,45%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajg do 1.499.720 gtosow na walnym
zgromadzeniu SARE SA, co stanowi ok. 65,45% w ogdlnej liczbie gtosow.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 08/2018 z dnia
21.02.2018r.

Umowy istotne

Emitent poinformowat dnia 7 marca 2018 r., iz w zwigzku z dokonaniem tgcznego rozliczenia
wszystkich transakgji spotek z Grupy SARE z domami mediowymi Grupy WPP z siedzibg w
Londynie, zawartych w roku 2017, Emitent w dniu dzisiejszym powzigt informacje o tym, ze
suma tych transakcji w podanym okresie, przekroczyta 10% skonsolidowanych przychoddéw
Grupy Kapitatowej SARE za cztery ostatnie kwartaty i wyniosta 4 834 181,72 zt.

Przedmiot umoéw z domami  mediowymi Grupy WPP obejmuje gtownie ustugi
przewidujgce wysytke maili, kampanie marketingowe i retargetingowe.

Warunki umow i zamowien zawartych miedzy ww. podmiotami nie odbiegaty od warunkdow
powszechnie stosowanych dla tego typu umaow.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 21/2018 z dnia
07.03.2018 r.
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Zawarcie umowy sprzedazy udziatow

Dnia 09.03.2018 r. Zarzad spotki poinformowat, iz w tym dniu SARE SA jako kupujacy zawarfa
z Panem Romanem Grygierkiem umowe sprzedazy 10 udziatdow w spotce posrednio zaleznej
od Emitenta - Salelifter spétka z 0.0. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Romana Grygierka
wszystkie posiadane przez niego udziaty w spotce Salelifter sp. z 0.0, tj. 10 udziatdow o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za t3czng cene 665.830,00 zt. Tym samym Emitent stat
sie 1% wiascicielem spotki Salelifter sp. z 0.0. Pozostate 99% udziatdw w spotce Salelifter sp. z
0.0. nalezg do spo&tki INIS sp. z 0.0., w ktdrej to spotce Emitent posiada na dzien dzisiejszy 90%
udziatow.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 25/2018 z dnia
09.03.2018r.

Zawarcie umowy objecia akcji oraz przeniesienia wiasnosci udziatéw.

Zarzad spotki SARE SA dnia 09 marca 2018 r. zawart z Panem Romanem Grygierkiem
(,Obejmujacy”) umowe objecia akcji oraz przeniesienia witasnosci udziatdw. Na mocy
przedmiotowej umowy Pan Grygierek objat 111.815 (sto jedenasScie tysiecy osiemset
pietnascie) sztuk akcji serii E, ktorych emisja jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego spotki SARE SA, dokonanym na mocy uchwaty numer 206 Walnego
Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r. oraz wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje zostaty objete przez Pana Grygierka, za cene emisyjng 22,70 zt
(dwadziescia dwa ztote 70/100) za sztuke i fgczng cene emisyjng 2.538.200,00 zt (dwa miliony
pieCset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie ztotych). Akcje zostaty objete w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci 250 (dwustu piecdziesieciu) udziatow w spétce INIS sp. z 0.0. z siedzibg
w Rybniku, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000366948, NIP:
6423128785, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i fgcznej wartosci nominalnej
25.000,00 zt, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktdre to udziaty stanowity
wiasnosc p. Grygierka.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia
09.03.2018 r.
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Rejestracja potgczenia spétek zaleznych

W dniu 16.03.2018 r. Emitent powzigt informacje z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 w zw. z ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sgdowym, o dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu pofgczenia spotek
zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmowana) ze spotkg Salelifter Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmujgca).

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 28/2018 z dnia
16.03.2018 r.

Podpisanie Term Sheet

W dniu 13.04.2018 r. Zarzad Emitenta poinformowat o podpisaniu dokumentu ustalajagcego
wstepne warunki transakcji (,Term Sheet”) z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie (,HubStyle”,
,Sprzedajacy”).

Term Sheet okreslat wstepnie uzgodnione warunki inwestycji nabycia 100% kapitatu
obejmujgcego 10.369.600 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt za kazda akcje w Sales
Intelligence SA z siedzibg w Gdyni (Sales Intelligence). Wstepna kwota ewentualnej transakdji
zostafa ustalona na 1.900 tys. zt z mozliwoscig powiekszenia o earn-out, przy spetnieniu
dodatkowych warunkéw okreslonych w  Term Sheet. Wraz z podpisaniem niniejszego
dokumentu przez Strony, Sprzedajgcy udzielit Emitentowi wytgcznosci negocjacyjnej na okres
do 30.04.2018 r., celem wynegocjowania i zawarcia umowy inwestycyjnej. Jednym z warunkow
ewentualnej inwestycji jest satysfakcjonujgce zakonczenie procesu Due Diligence spotki Sales
Intelligence.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 31/2018,
zaktualizowanym korektg do raportu nr 31/2018K z dnia 13.04.2018 r.

Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej

Zarzad Spotki SARE SA poinformowat, iz dnia 25 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow spotki zaleznej INIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
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obrotowy, trwajgcy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wynosi 3 869
194,00 zt w nastepujgcy sposob:

- wypfata dywidendy na rzecz jedynego wspolnika, spotki SARE SA w kwocie
3.000.000,00 zt
- przeznaczenie na kapitat zapasowy kwoty 869 194,00 zt.

Emitent poinformowat takze, ze wyptata dywidendy nastapi w nieprzekraczalnym terminie do
dnia 26.04.2018 r. oraz, ze wyptata dywidendy ze spotki zaleznej bedzie miata wptyw na wynik
jednostkowy Emitenta, natomiast nie wptynie na wynik skonsolidowany.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 33/2018 z dnia
25.04.2018 .

Wyrazenie przez Rade Nadzorczg zgody na nabycie akcji w spétce Sales Intelligence.

Zarzad Spotki SARE SA poinformowat, ze w dniu 27.04.2018 r. Rada Nadzorcza SARE SA,
podjeta w trybie obiegowym uchwate numer 20/18, na mocy ktdrej wyrazita zgode na zawarcie
umowy inwestycyjnej z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie oraz na nabycie przez Emitenta
10.369.600 akcji w spotce Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni (,Sales Intelligence”),
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego tej spdtki, za tgczng cene 1.800.000,00 zt (stownie:
jeden milion osiemset tysiecy ztotych), z mozliwoscig powiekszenia o earn out:

a) 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) w przypadku, gdy wskaznik finansowy
EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) Spotki Sales Intelligence
wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 wyniesie co
najmniej 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych) - (,Earn-out 1),

b) 30% faktycznie uzyskanych przez Spotke przejmowang kwot w ramach dotacji, w
przypadku podpisania umowy na uzyskanie dotacji z Narodowym Centrum Badania i
Rozwoju w ramach konkursu nr 1 w ramach Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe
i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” POIR w 2017 r. nabor
5/1.1.1/2017 - (,Earn-out II").

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 34/2018 z dnia
27.04.2018r.
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Zawarcie umowy inwestycyjnej oraz umowy sprzedazy akgji

Emitent poinformowat, iz w dniu 27.04.2018 r. zawart z HubStyle SA z siedzibg w Warszawie
(Sprzedajacy) umowe inwestycyjng oraz umowe sprzedazy akcji, na mocy ktorej Emitent nabyt
10.369.600 akgji spotki Sales Intelligence z siedzibg w Gdyni numer KRS: 0000692723 (,Sales
Intelligence”, "Spotka Przejmowana”), o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) za
kazdg akcje, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, za
tgczng kwote 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) - Cena
Sprzedazy.

Zgodnie z umowg, Cena Sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o earn-out, przy spetnieniu
dodatkowych warunkow:

a) 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) w przypadku, gdy wskaznik finansowy
EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) Spotki Przejmowanej wykazany
w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 wyniesie co najmnie]
800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych) - (,Earn-out I),

b) 30% faktycznie uzyskanych przez Spotke przejmowang kwot w ramach dotacji, w
przypadku podpisania umowy na uzyskanie dotacji z Narodowym Centrum Badania i
Rozwoju w ramach konkursu nr 1T w ramach Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe
i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” POIR w 2017 r. nabdr
5/1.1.1/2017 - (,Earn-out II").

Przejscie prawa witasnosci do 100% akgcji Spotki Przejmowanej na rzecz Emitenta nastgpito z
chwilg zawarcia umowy sprzedazy akcji. Cena Sprzedazy zostata zaptacona w dniu zawarcia
umowy sprzedazy akdji.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 35/2018 z dnia
27.04.2018r.

Dnia 30 lipca 2018 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 44/2018 o aktualizacji ceny
transakcji. W zwigzku z tym, iz spoétka Sales Intelligence SA, pomimo ztozonego odwotania nie
uzyska dotacji z Narodowego Centrum Badania i Rozwoju w ramach konkursu nr 1, w ramach
Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa” POIR w 2017 r. nabdr 5/1.1.1/2017, kwota transakcji nie zostanie
zwiekszona o 30% faktycznie uzyskanych przez Spotke Sales Intelligence kwot w ramach
dotacji. Aktualnie kwota transakcji wynosi 1.800.000,00 zt z mozliwoscig powiekszenia o earn-

out w wysokosci 500.000,00 zt w przypadku, gdy wskaznik finansowy EBITDA (zysk operacyjny

151



SKONSOLIDOWANE POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPA KAPITALOWA SARE S.A. - OKRES 01.01. - 30.06.2018 R. m
(wszystkie kwoty podane sg w pefnych ztotych o ile nie podano inaczej)

grupa kapitalowa

powiekszony o amortyzacje) wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2018 spotki Sales Intelligence SA z siedzibg w Gdyni, wyniesie co najmniej 800.000,00 zt.

13.Znaczace umowy zawarte przez Spotke w | potroczu 2018 r. oraz zawarte po
zakonczeniu tego okresu lecz przed dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

e Dnia 8 lutego 2018 r. Emitent jako kupujgcy zawart z Panem Jarostawem Nowakiem

(,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 124 udziatdow w spotce zaleznej od Emitenta - mr
Target spotka z 0.0, ktore to udziaty stanowig 10,01% udziatu w kapitale zaktladowym
tej spotki. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane
przez niego udziaty w spétce mr Target sp. z 0.0., §j. 124 udziaty o wartosci nominalnej
50 zt kazdy udziat, za tgczng cene 387.612,84 zt. Tym samym Emitent stat sie 100%
wiascicielem spotki mr Target sp. z 0.0.
Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakdji zapewnienia i o$wiadczenia
sprzedawcy i kupujgcego oraz standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci
stron. Postanowienia Umowy nie odbiegajg od postanowien powszechnie
stosowanych w takich transakcjach.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 05/2018 z dnia
08.02.2018 r.

e Dnia 7 marca 2018 r. Emitent poinformowat, iz w zwigzku z dokonaniem tgcznego
rozliczenia wszystkich transakgji spotek z Grupy SARE z domami mediowymi Grupy
WPP z siedzibg w Londynie, zawartych w roku 2017, Emitent w dniu dzisiejszym
powzigt informacje o tym, ze suma tych transakcji w podanym okresie, przekroczyta
10% skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej SARE za cztery ostatnie
kwartaty i wyniosta 4 834 181,72 zt.

Przedmiot umoéw z domami mediowymi Grupy WPP obejmuje gtéwnie ustugi
przewidujgce wysytke maili, kampanie marketingowe i retargetingowe.

Warunki umow i zamoéwien zawartych miedzy ww. podmiotami nie odbiegaty od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Emitent informowat 0 powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 21/2018 z dnia
07.03.2018 r.

e Dnia 9 marca 2018 r. Emitent jako kupujgcy zawart z Panem Romanem Grygierkiem
(,Sprzedajacy”) umowe sprzedazy 10 udziatow w spoétce posrednio zaleznej od
Emitenta - Salelifter, ktore to udziaty stanowig 1% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki. Na podstawie Umowy Emitent kupit od Sprzedajgcego wszystkie posiadane
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przez niego udziaty w spotce Salelifter sp. z 0.0., tj. 10 udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy udziat, za tgczng cene 665.830,00 zt. Tym samym Emitent stat sie 1%
wiascicielem spotki Salelifter sp. z 0.0. Pozostate 99% udziatow w spotce Salelifter sp.
z 0.0. nalezg do spotki INIS sp. z 0.0., w ktérej to spdtce Emitent posiada na dzien
dzisiejszy 100% udziatow.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i oSwiadczenia
sprzedawcy i kupujacego oraz standardowe klauzule dotyczgce odpowiedzialnosci
stron. Postanowienia Umowy nie odbiegajg od postanowien powszechnie
stosowanych w takich transakcjach.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 25/2018 z dnia
09.03.2018r.

e Dnia 9 marca 2018 r. Emitent zawart z Panem Romanem Grygierkiem (,Obejmujgcy”)
umowe objecia akgji oraz przeniesienia wiasnosci udziatow. Na mocy przedmiotowej
umowy Pan Grygierek objat 111.815 sztuk akcji serii E, ktérych emisja jest zwigzana z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki SARE SA, dokonanym na mocy uchwaty
numer 206 Walnego Zgromadzenia SARE z dnia 09.03.2018 r. oraz wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje zostaty objete przez Pana
Grygierka, za cene emisyjng 22,70 zt za sztuke i t3czng cene emisyjng 2.538.200,00 zt.
Akcje zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci 250 udziatdw w spotce
INIS sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalne;
25.000,00 zt, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktdre to udziaty
stanowity wiasnos¢ p. Grygierka. Emitent posiada na dzien dzisiejszy 100% udziatow
w spotce INIS sp. z 0.0.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i oSwiadczenia
sprzedawcy i kupujgcego oraz standardowe klauzule dotyczace odpowiedzialnosci
stron. Postanowienia Umowy nie odbiegajg od postanowien powszechnie
stosowanych w takich transakcjach.

Emitent informowat 0 powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia
09.03.2018r.

e Dnia 16 marca 2018 r. Zarzad SARE SA podjat informacje z Centralnej Informadji
Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonaniu w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu potgczenia
spotek zaleznych od Emitenta tj. Teletarget spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(Spotka Przejmowana) ze spotkg Salelifter Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(Spotka Przejmujgca).
Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujgca, na warunkach ustalonych w Planie potgczenia, ktory zgodnie z art.
500 8 2" Kodeksu spotek handlowych w dniu 31 pazdziernika 2017 r. zostat
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udostepniony na stronie internetowej Spotki  Przejmowanej pod adresem
www.teletarget.pl oraz Spotki Przejmujacej pod adresem www.salelifter.com/pl.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 28/2018 z dnia
16.03.2018 r.

e 27.04.2018 r. Emitent zawart z HubStyle SA umowe inwestycyjng oraz umowe
sprzedazy akgji, na mocy ktorej Emitent nabyt 10.369.600 akcji spotki Sales Intelligence
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za kazdg akdje, stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, za tgczng kwote 1.800.000,00 zt
(stownie: jeden milion osiemset tysiecy ztotych) z mozliwoscig powiekszenia o earn-
out.

Emitent informowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 35/2018 z dnia
27.03.2018 .

14.Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsrod podstawowych czynnikow, moggcych w ocenie Spotki mie¢ wptyw na osiggniete w
przysztych kwartatach wyniki finansowe, nalezy wymienic:

a) czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

— rozwdj autorskich systemow i ich funkcjonalnosci poprawiajgcych atrakcyjnosc¢
oferty dla klientow,

— konsekwentnie realizowana strategia rozwoju przez Zarzady spotek z Grupy
Kapitatowej SARE, oparta o innowacyjne podejscie do oferowanych ustug,

— realizacjarozpoczetych projektow w Grupie SARE: Zrabatowani.pl, Rynek finansowy,

— powiekszanie portfolio ustug o oferte z zakresu mobile, web analityki, video, dziatan
windykacyjnych

— ekspansja zagraniczna ustug Grupy SARE,

— dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowe)j,

— wzrost wiarygodnosci i rozpoznawalnosci, uzyskany dzieki ciggtemu zwiekszaniu sie
skali dziatalnosci i wejsciu na rynek gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych.
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b) czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

- koniunktura gospodarcza - rosngca koniunktura  skutkuje  wzrostem
zapotrzebowania na ustugi Emitenta,

- wydatki na reklame online w 2017 roku wyniosty prawie 4 mld zt, 0 337 mlIn zt wiecej
niz rok wczesniej, co dato dynamike wzrostu na poziomie 9%.’

- wzrost popytu na produkty zwigzane z e-marketingiem,

- zmiany w branzowych regulacjach prawnych, takich jak ustawa o ochronie danych
osobowych, ustawa o prawach konsumenta, ustawa o Swiadczeniu ustug droga
elektroniczng, mogace wptywac na sposob dziatania oraz koszty Emitenta,

- dostepnos¢ na rynku pracy specjalistow w dziedzinie programowania i marketingu
internetowego. Mozliwos¢ pozyskania wysoko wykwalifikowanej kadry ma
bezposrednie przetozenie na efektywnos¢ pracy,

- stale rosngca populacja ludzi korzystajgcych z Internetu a w szczegdlnosci z kont
mailowych,

- dziatania konkurencji, ktéra nieprzerwanie rozwija swoje produkty i prowadzi walke
o rynek,

- zapotrzebowanie rynku na dziatania w modelu marketingu efektywnosciowego, co
skutkuje zwiekszonym zainteresowaniem na ustugi Mr Target oraz INIS,

— stale rosngce zainteresowanie materiatami wizualnymi (video, reklama display),

— w przypadku zidentyfikowania innych obszaréw branzy reklamy internetowej o
atrakcyjnych parametrach rozwoju i mozliwosciach zdobycia rozpoznawalnej
pozycji w okreslonym obszarze segmentu rynku, Zarzad spotki dominujgcej nie
wyklucza dalszej rozbudowy Grupy Kapitatowej SARE S.A. o podmioty, ktérych
oferowane ustugi bytyby komplementarne z dotychczas $wiadczonymi ustugami.

! Badania IAB/PWC - Wydatki na reklame online 2017
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15.Oswiadczenie Zarzadu dotyczace pbtrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i potrocznego  skréconego sprawozdania
finansowego

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji  biezgcych i okresowych — przekazywanych przez emitentéw  papierdow
wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosSci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spofki
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Rybnik, 22.08.2018 r.

Dariusz Piekarski

Prezes Zarzadu SARE SA

Przemystaw Marcol

Cztonek Zarzadu SARE SA

Tomasz Kuciel

Cztonek Zarzadu SARE SA

Mateusz Walczak

Cztonek Zarzadu SARE SA
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16. Odwiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Niniejsze Srédroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato
przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informadji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j. Dz. U. z
2018 r, poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu $Srédrocznego skréconego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
I biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat
wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 19/17 z dnia 19 czerwca 2017 roku. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Rybnik, 22.08.2018 r.

Dariusz Piekarski

Prezes Zarzadu SARE SA

Przemystaw Marcol

Cztonek Zarzadu SARE SA

Tomasz Kuciel

Cztonek Zarzadu SARE SA

Mateusz Walczak

Cztonek Zarzadu SARE SA
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GRUPA KAPITALOWA SARE S.A.

Difa Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej SARE S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej SARE S.A., ktdrej jednostkg dominujacy jest SARE S.A. z siedzibg w
Rybniku przy ulicy Raciborskiej 35a, na ktére skiada sie:

wprowadzenie do skréconego sprawozdania finansowego,
2, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2018 r.,
kt6re po stronie aktywdw i pasywow zamyka sig sumg 36.686.552 z},
3. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catiowitych dochodéw za okres od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r. wykazujgce:

a. zysk netto w kwocie 1.559.418 zi,

b. catkowite dochody w kwocie 1.559.418 =1,

4. skrdcone skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r., wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.886.506 z!,

5. skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2018 . do
30.06.2018 r., wykazujace zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o
kwote 3.317.575 z4,

6.  dodatkowe informacje i objaénienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedziainy za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami  Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa ogtoszonego w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskie;j.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie whiosku na temat $rédrocznego skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad  srodrocznych  informacii finansowych
brzeprowadzony przez niezaleznego blegfego rewidenta jednostki przyjetym uchwala nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedziainych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur anaiitycznych oraz innych
procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. w zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego

skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzié, ze zalaczone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczose finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej.

Data raportu: Warszawa, 22 sierpienh 2018 r.

Kluczowy Biegly Rewident Dziatajacy w imieniu:

Instytut Studiéw Podatkowych
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z przegladu $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
SARE S.A.
na dzien 30.06.2018 r.
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Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej SARE S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego SARE S.A. z
siedzibg w Rybniku przy ulicy Raciborskiej 35a, na ktére skiada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzoné na dzieri 30.06.2018 r., ktdre po stronie

aktywdw i pasywow zamyka sie suma 20.528.171 2,
3. skrdcone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2018 r. do 30.06. 2018 r.
wykazujace:
a. zysk netto w kwocie 2.374.147 zt,
b. catkowite dochody w kwocie 2.374.147 =,

4.  skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.,
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.898.573 =,
5. skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 ry
wykazujgce zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 252.603 zi,
6.  dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego skréconego
sprawozdanla finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdaweczosc finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni© za sformulowanie wniosku na temat Srédrocznego  skréconego

sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegiadu.

Zakres przeglady

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad Srddrocznych informacli finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przegiad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr

2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przegiad nie
Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o.o. 2 m
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wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.,

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzié, ze zalaczone érédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srddroczna sprawozdawczosc finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

Data raportu: Warszawa, 22 sierpien 2018 r.

Kluczowy Biegly Rewident Dzialajacy w imieniu:
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