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Raport biezgcy

Spotka: SARE SA

Numer: 25/2015

Data: 2015-08-11

Typy rynkéw: NewConnect - Rynek Akcji GPW

Tytut: Raport kwartalny za Il kwartat 2015 .

Tres€ raportu:

Zarzad Spoétki SARE SA z siedzibg w Rybniku przekazuje do publicznej wiadomosci raport
kwartalny za Il kwartat 2015 r.

Podstawa prawna:

8 5 ust. 1 pkt 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect".

Osoby reprezentujgce spoétke:

Tomasz Pruszczynski - Prezes Zarzadu
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RAPORT
GRUPY KAPITALOWE] SARE SA

ZA Il KWARTAL 2015 ROKU

Rybnik, 11 sierpnia 2015 .

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 lok. 34
lel.: +48 32 42 10 180, Fax: +48 32 42 10 180 lel.: +48 22 121 00 60

E-mail; relacjeinwestorskie @sare.pl Saresad. DI



SARE -~

CZYSTY ZYSK
Spis tresci

1 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE ..ottt 4
2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .............cccooooiiimmmmmmmeeeeoeoeoeceeeeeeeeeseeeeeeeeeeen 5

3 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU W TYM INFORMACJE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ........ooovvveevvvcccceeeeeeesn 20

4 ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI.... 27

5 KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA DOTYCZACY REALIZAC)I PROGNOZ FINANSOWYCH .......... 31

6 OPIS STANU REALIZAC)I DZIALAN INWESTYCYJNYCH EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZAC! ...t 33

7 INICJATYWY PODEJMOWANE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W

PRZEDSIEBIORSTWIE ..ottt 34
8 STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH,
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.......... 37
9 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACL ..ottt 38
10 WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ... 40
11 INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY ... 41
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
1-200 R Rat )rska 354 00-131 Wa Iwa
] 10 18( 3 18 32 42 10 18I i +4 121 00 6l

il; relacjeinwestorskie @sart saresa.pl



SARE -~

CZYSTY ZYSK

1 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

NAZWA SARE SA

FORMA PRAWNA Spéika Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Rzeczpospolita Polska

SIEDZIBA Rybnik

ADRES SIEDZIBY ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 32 4210 180, +48 801 66 7273
ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@sare.pl

ADRES WWW www.saresa.pl, www.sare.pl

REGON 240018741

NIP 642-28-84-378

SKEAD ZARZADU EMITENTA Tomasz Pruszczynski - Prezes Zarzadu

Dariusz Piekarski - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Wisniewski

Jerzy Sliwa
SKEAD RADY NADZORCZE] Damian Rutkowsk
EMITENTA Przemystaw Marcol

Wiestaw tatata
Dorota Szlachetko-Reiter
Ewa Batdyga
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za dwa kwartaty 2014 i 2015 roku

Wybrane dane finansowe

PLN

01.01.-30.06.2015

01.01.-30.06.2014

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

19291 049,86

11 933 230,39

Koszty dziatalnosci operacyjnej

15951 825,11

10468 188,60

. | Zysk (strata) ze sprzedazy 3339 224,75 1465 041,79
IV. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3306 752,86 1539 100,81
V. Zysk (strata) brutto 2865 174,14 1505 478,23
VI. | Zysk (strata) netto 2 117 800,95 905 196,55
VII. | Zysk (strata) netto na akcje 0,96 0,41
VIII. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 133 431,07 616 549,81
IX. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 113 331,40 -535 631,24
X. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -73 975,59 -16 907,73
PLN
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na
30.06.2015 30.06.2014
XI. | Aktywa razem 12 450 687,49 7 893 641,65
XIl. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 4872 321,07 2547 815,28
XIll. | Zobowigzania krétkoterminowe 3774 094,88 2 049 944,85
XIV. | Kapitat wiasny 7 185 644,85 4553 191,02
XV. | Kapitat podstawowy 221 550,00 221 550,00
XVI. | Liczba akcji w sztukach 2 215500 2 215500
XVII. | Wartos¢ ksiegowa na akcje 3,24 2,06
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawire
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35z 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 1
Tel.: +48 3242 10 18 324210180 Tel.: +48 22 121 00 60
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BILANS - GRUPA KAPITALOWA

Stan na 30.06.2015
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Stan na 30.06.2014

AKTYWA

A. Aktywa trwate 2257 639,34 1654 744,83
|. Wartosci niematerialne i prawne 828 607,12 673 022,01
ll. Rzeczowe aktywa trwate 543 596,73 242 253,09
lIl. Naleznosci dtugoterminowe 48 214,10 47 489,10
IV. Inwestycje dtugoterminowe 428 120,39 633 491,63
V. Dlugoterminowe rozliczenia 409 101,00 58 489,00
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 10 193 048,15 6 238 896,82
|. Zapasy 0,00 0,00

II. Naleznodci krétkoterminowe

8 602 090,64

4319 210,99

Il Inwestycje krotkoterminowe

1394 541,10

1899 187,08

IV. Krétkoterminowe rozliczenia 196 416,41 20 498,75
miedzyokresowe
Aktywa razem 12 450 687,49 7 893 641,65

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35¢ 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska
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PASYWA Stan na 30.06.2015| Stan na 30.06.2014
A. Kapitat (fundusz) wiasny 7185 644 85 455319102
. Kapitat (fundusz) podstawowy 221 550.00 221 550.00
Il. Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢

ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz zapasowy) 5353 894 21 3542 498 96
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe 95 436,92 47 718,46
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 603 03723 16377295
VIIIL ZySk (Strata) netto 2117 800,95 905 196,55
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji 0.00 0.00
C. Kapitat wlasny udziatowcéw

mniejszoSciowych 392 721,57 792 635,35
D. Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 4872 321,07 2547 815,28
l. Rezerwy na zobowigzania 528 560 80 12822512
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 57 886 78 0.00
lIl. Zobowigzania krétkoterminowe 3774 094,88 2 049 944,85
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 511 778.61 369 645 31
Pasywa Razem 12 450 687,49 7 893 641,65

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPA KAPITALOWA
NARASTAJACO| NARASTAJACO
01.01.2015DO| 01.01.2014 DO
01.04- 30.06.2015| 01.04- 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
A. Przychody ze sprzedazy i
zréwnane z nimi:
11 866 756,98 5763 614,58 19291049,86| 11933 230,39
- od jednostek powigzanych
0,00 0,00
l. Przychody netto ze sprzedazy
produktow
11 866 756,98 5763 614,58 19291049,86| 11933 230,39
Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jednostki
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow
0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j
9 478 639,24 5 466 784,04 15951 825,11 10 468 188,60
l. Amortyzacja
114 769,21 90 817,53 219 672,96 192 915,91
Il. Zuzycie materiatow i energii
65 461,74 31473,95 128 535,27 77 648,53
ll. Ustugi obce
7101 455,00 3593 596,51 11374 589,67 6 843 553,60
IV. Podatki i optaty w tym:
9 570,99 8 904,59 35360,35 28 820,67
- podatek akcyzowy
0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia
1604 232,49 1247 001,57 3131 069,45 2 459 708,48
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia
148 548,40 184 485,29 311 391,02 330 723,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe
434 601,41 310 504,60 751 206,39 534 818,41
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 1
el +4 32 42 10 180 lel.: +48 22 121 00 60
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VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow

0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zyski (strata) ze sprzedazy (A-B)
2388117,74 296 830,54 3339 224,75 1465 041,79
D. Pozostate przychody operacyjne
45 410,79 62 516,14 112 383,91 110 047,21
. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje
37 149,42 37 149,42 74 298,84 74 298,84
lIl. Inne przychody operacyjne
8261,37 25 366,72 38 085,07 35 748,37
E. Pozostate koszty operacyjne
75 052,43 31 036,67 144 855,80 35988,19
|. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywdw trwatych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
48 425,44 15 702,51 54 834,03 17 677,19
lIl. Inne koszty operacyjne
26 626,99 15334,16 90 021,77 18 311,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
2 358 476,10 328 310,01 3306 752,86 1539 100,81
G. Przychody finansowe
24.419,03 11 954,68 36 937,32 21 165,84
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:
0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym:
1491718 9 860,17 20876,26 18 082,60
- dla jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
[Il.Strata ze zbycia inwestydji
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestydji
0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne
9 501,85 2 094,51 16 061,06 3 083,24
H. Koszty finansowe
27 634,96 10 537,06 48 018,36 23012,43
|. Odsetki, w tym:
16 363,12 441,63 16 974,96 165733
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35: 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 It 4
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- dla jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne
11 271,84 10 095,43 31 043,40 2135510
. Zysk/strata na sprzedazy catosci
lub cze$ci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
-339 541,50 0,00 -339 541,50 5 958,31
J. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)
2015718,67 329 727,63 2956 130,32 1543 212,53
K. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych
(.1.-.1m
0,00 0,00 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne
0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy
10 746,06 0,00 21 491,52 0,00
M. Zysk (strata) z udziatdw w
jednostkach stowarzyszonych
75,36 -39 398,88 -69 464,66 -37 734,30
N. Zysk (strata) brutto (I+/-))
2 005 047,97 290 328,75 286517414 1505 478,23
O. Podatek dochodowy
376 702,00 124 887,21 604 795,00 363 895,79
P. Pozostate obowigzkowe
obcigzenia
0,00 0,00 0,00 0,00
Q. Zysk (strata) akcji.(udziat.)
mniejszo$ciowych
114 758,47 81 857,63 142 578,19 236 385,89
R. Zysk (strata) netto (K-I-M)
1513 587,50 83 583,91 2117 800,95 905 196,55
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35z 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 !
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM GRUPA KAPITALOWA

01.01.-30.06.2015
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01.01.-30.06.2014

|. Kapitat (fundusz) wkasny na poczatek
okresu (BO)

5114 230,77

3751 008,59

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

5114 230,77

3751 008,59

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

7 185 644,85

4 553 191,02

I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

7 185 644,85

4 553 191,02

Siedziba w Rybniku
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NARASTAJACO | NARASTAJACO
01.01.2015 DO | 01.01.2014 DO
01.04- 30.06.2015| 01.04- 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych
z dziafalnosci operacyjnej
. Zysk ( strata ) netto 1513 587,50 83 583,91 2117 800,95 905 196,55
I, Korekty razem 802 101,49 291 032,26 1 984 369,88 288 646,74
lll. Przeptywy pieniezne netto z 711 486,01 374 616,17 133 431,07 616 549,81
dziafalnosci operacyjnej
B. Przeptyw Srodkéw pienieznych z
dziafalnosci inwestycyjnej
| Wolywy 137 692,00 0,00 137 692,00 22 500,00
1. Wydatki 170 915,84 525 343,09 1251 023,40 558 131,24
lll. Przeptywy pieniezne netto z 33223,84 525 343,09 1113 331,40 535 631,24
dziafalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy Srodkdw pienieznych
z dziafalnosci finansowej
| Wolywy 0,00 27 520,36 0,00 43 092,27
1. Wydatki 17 130,06 60 000,00 73 975,59 60 000,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z 17 130,06 32 479,64 -73975,59 16 907,73
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pienigzne netto 661 132,11 183 206,56 1 053 875,92 64 010,84
razem
E. Bilansowa zmiana stanu
srodkéw pienieznych, 661 132,11 183206,56|  -1053 875,92 64 010,84
w tym:
F. Srodki pienigzne na poczatek 729 650,23 2 017 698,90 2444 65826| 1770481,50
okresu
G. Srodki pienigzne na koniec 1390 782,34 1 834 492,34 139078234| 183449234
okresu, w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dysponowania
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35z 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 !
el.: +4 )42 10 18 3242 10180 lel.: +48 22 121 00 60
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BILANS JEDNOSTKOWY - SARE SA

AKTYWA

Stan na 30.06.2015

Stan na 30.06.2014

A. Aktywa trwate

3060 191,19

1966 737,35

. Wartosci niematerialne i prawne 346 937,22 504 546,96
Il. Rzeczowe aktywa trwate 378 102,22 181 087,11
lIl. Naleznosci dtugoterminowe 48 214,10 47 489,10
IV. Inwestycje diugoterminowe 2 202 203,65 120179718
\éﬂzgierg:g;loewe rozliczenia 84 734,00 31817,00
B. Aktywa obrotowe 2 678 965,67 2376121,92

0,00 0,00

|. Zapasy

Il. Naleznos$ci krétkoterminowe

1419 261,91

1454 105,06

Il Inwestycje krétkoterminowe 1155947,02 915 848,55
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 103 756,74 6 168,31
miedzyokresowe

5739 156,86 4342 859,27

Aktywa razem

SARE -~
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PASYWA Stan na 30.06.2015| Stan na 30.06.2014
A. Kapitat (fundusz) wiasny 455267233 332247211
. Kapitat (fundusz) podstawowy 221 550,00 221 550,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat 0.00 0.00
podstawowy (wielkos¢ ujemna)

IIl. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ 0.00 0.00
ujemna)

IV. Kapitat (fundusz zapasowy) 323056983 2696 142,36
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00
wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) 95 436,92 47 718,46
rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIl. Zysk (strata) netto 100511558 357 061,29
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na 1186 484,53 1020 387,16
zobowigzania

|. Rezerwy na zobowigzania 92 254,00 94 565,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 5788678 0,00
lIl. Zobowigzania krétkoterminowe 77711114 651 119,67
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 259 232,61 274.702,49
Pasywa Razem 5739 156,86 4342 859,27

=

CZYSTY Z£YSK

Siedziba w Rybniku
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RACHUNEK ZYSKOW
| STRAT SARE SA
NARASTAJACO NARASTAJACO
01.01.2015DO| 01.01.2014 DO
01.04- 30.06.2015| 01.04- 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
A. Przychody ze sprzedazy i 2798 557,52 1781271,07| 483031633| 384559206
zréwnane z nimi:
- od jednostek powiazanych 367 893,57 195 521,67 779 576,02 393 745,79
| Przychody netto ze sprzedazy 2798 557,52 1781271,07| 483031633  3845592,06
produktow
ll. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0.00 0.00 0.00 0.00
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
. Koszt wytworzenia produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
na witasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnogci operacyjne] 2 246 544,68 184963349| 420071936 3482 284,11
| Amortyzaca 93 777,47 79 483,91 181 083,66 174 036,89
Il. Zuzycie materiatéw i energii 44 591,66 21 045,71 82 068,48 53742,26
IIl. Ustugi obce 1052 325,38 787 014,73 1726 786,65 1441 872,21
V. Podatki | opfaty w tym: 6 689,99 5731,30 31 358,75 2322132
- podatek akeyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 787 747,46 641 852,68 1637 096,96 1268 080,71
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 43 261,31 55316,57 104 196,77 104 634,15
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 218 151,41 259 188,59 438 128,09 416 696,57
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw 0.00 0.00 0.00 0.00
i materiatow
C. Zyski (strata) ze sprzedazy (A-B) 552 012,84 -68 362,42 629 596,97 363 307,95
D. Pozostate przychody operacyjne 42 822,50 60 558,74 106 510,70 107 883,00
l. ZySk ze zbycia nieﬂnansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 37 149,42 37 149,42 74 298,84 74298,84
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lll. Inne przychody operacyjne 5673,08 23 409,32 32211,86 33 584,16
E. Pozostate koszty operacyjne 3352313 30 384,54 48752,79 35230,28
. Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0.00
aktywdw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow 21990,28 1570251 26 398,87 17677.19
niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne 1153285 14682,03 2235392 17 553,09
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 561 312,21 3818822| 68735488 435 960,67
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 78751,26 511524 740 008,70 10 083,53
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00 658 210,00 0,00
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 658 210,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 559892 4901,10 14 409,14 8 963,13
- dla jednostek powigzanych 5354,59 0,00 12 895,24 0,00
Ill. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 73 152,34 21414 67 389,56 1120,40
H. Koszty finansowe 344 204,54 101949 347 616,00 1 788,91
|. Odsetki, w tym: 222,32 210,93 400,99 980,35
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 339 541,50 0,00 339 541,50 0,00
IIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 4440,72 808,56 767351 808,56
|. Zysk (strata) z dziatalnosci
J. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(.1.-).11)
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-)) 295 858,93 -34 092,47 1079 747,58 444 255,29

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie

44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35¢ 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 lok. 34

lel.: +48 32 42 3 Tel.: +48 22 121 00 60

E-mail: relacjeinwestorskie@sare.p Saresapl



SARE -~

CZYSTY Z£YSK

. Podatek dochodowy 50 276,00 -3743,00 74632,00 87 194,00
M. Pozostate obowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
obcigzenia
N. Zysk (strata) netto (K--M) 245 582,93 -30349,47| 100511558 357 061,29
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01.01.-30.06.2014

|. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)

3584 456,75

2965 410,82

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

3 584 456,75

2965410,82

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na
koniec okresu (BZ)

4552 672,33

332247211

I1I. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

4552 672,33

332247211
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NARASTAJACO NARASTAJACO
01.01.2015 DO 01.01.2014 DO
01.04- 30.06.2015| 01.04- 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z
dziatalnosci operacyjnej
| Zysk ( strata ) netto 245 582,93 -30 349,47 7005 115,58 357 061,29
Il. Korekty razem 474 798,81 143 871,05 -456 940,92 -38 279,06
lll. Przeptywy pieniezne netto z 720 381,74 113 521,58 548 174,66 318 782,23
dziafalnosci operacyjnej
B. Przeplyw s$rodkéw pienieznych
z dziafalnosci inwestycyjnej
I Wphywy 10 000,00 0,00 668 210,00 22 500,00
1. Wydatki 107 668,59 48463252  1190784,46 613 279,67
Il Przeptywy pienigzne netto z -97 668,59 484 632,52 522 574,46 590 779,67
dziafalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziafalnosci finansowej
L Wolywy 0,00 26 169,31 2842,77 3555044
1. Wydatki 14237,36 0,00 26 028,52 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z 14237,36 26 169,31 -23185,75 35 550,44
dziatalnosci finansowej
D. Przephywy pieniezne netto razem 608 475,79 -344.941,63 2 414,45 -236 447,00
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw
pienieznych, 608 475,79 -344 941,63 2 414,45 -236 447,00
w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek 130 643,12 920 095,44 736 704,46 811 600,81
okresu
G. Srodki pienizne na koniec 739 118,91 575 153,81 739 118,91 575 153,81
okresu, w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dysponowania
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 1
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3 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny zostat przygotowany w oparciu o:

1) Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi (Dz.U. z 2002r. nr 76,
p0z.694 ze zm.)

2) W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3) W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4) W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnienn wystepujgcych w spétce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac
to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

5) Zatgcznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

6) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19.02.2009 r. z pdzniejszymi zmianami).

Rokiem obrotowym dla Emitenta jest kazdorazowo rok kalendarzowy.
Rachunek zyskdw i strat

1. Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek
przeptywdw pienieznych sporzagdzono metodga posrednia.

2. Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

3. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa.

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
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Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrdwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sa wedtug cen nabycia, pomniejszonych o
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa Srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych
na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje). Natomiast koszty
napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Wartos$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci $Srodkéw trwatych
i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

W poszczegélnych grupach stosowane s3g nastepujgce stawki i metody amortyzacji:

Rodzaj Srodkéw trwatych Metoda amortyzagji Stawka
amortyzacyjna

Budynki i budowle metoda liniowa 2,50%

Maszyny i urzadzenia metoda liniowa 30,00%
Komputery metoda liniowa 30,00%
Srodki transportu metoda liniowa 20,00%
Pozostate $rodki trwate metoda liniowa 10,00%
Inwestycje w obcych $rodkach metoda liniowa 10,00%

trwatych (nieruchomosci)

Srodki trwate sg ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych i amortyzowane poczawszy od
nastepnego miesigca po miesigcu w ktérym zostaty ujete w ewidencji.

Grunty nie sg amortyzowane.
W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci Srodkéw trwatych,

stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg warto$¢ bilansowa Srodkéw trwatych. Odpisy
aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
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Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujmowane sg zaliczane do aktywdw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania. Warto$¢ srodkéw trwatych w budowie powiekszajg
réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan, stuzacych finansowaniu zakupu lub budowy srodka
trwatego, za okres realizacji inwestycji. R6znice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po oddaniu
srodkéw trwatych w budowie do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Wartos¢ srodkéw trwalych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku
wystapienia okolicznosci wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania
do uzywania.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczcone do aktywéw trwalych wyceniane sg
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji powodujace wzrost ich wartosci zwiekszajg kapitat
z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci wyzej wymienionych inwestycji uprzednio
przeszacowanych zmniejszaja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwoty, ktéra wczesniej
zostata odniesiona na ten kapitat, a pozostata kwota ujmowana jest jako koszt finansowy
w rachunku zyskoéw i strat. Skutki obnizenia wartosci wspomnianych inwestycji ponizej ich cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia ujmowane sg bezposrednio jako koszt finansowy w rachunku
zyskow i strat.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytoéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w
momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej
waluty obcej chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony
zostat inny kurs. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z
réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
odpowiednio wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej i
obowigzujgcego na ten dzien. Wycena aktywdw wyrazonych w walucie obcej na dzieh bilansowy
nie moze przy tym by¢ wyzsza, a pasywdw nizsza od ich wartosci przeliczonej na walute polska
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wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehAstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Spotka dokonuje w petnej wysokosci odpisow
aktualizacyjnych dla naleznosci przeterminowanych powyzej 365 dni.

Srodki pieniezne

Krajowe S$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut
wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzieh bilansowy
srodki pieniezne wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty
obcej i obowigzujgcego na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe
wplywaja na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody z operacji finansowych,
ujemne - jako koszty operacji finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkdéw pienieznych i instrumentéw finansowych,
wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodoéw lub kosztow finansowych.

Réznice kursowe

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci) i pasywoéw - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe sktadniki majatku trwatego, pozostatych
aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne
wktady na poczet kapitatu.
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Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:
- z podziatu zysku,
- z doptat wspélnikéw,
- z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Rezerwy

Rezerwy s3g to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je
na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny oszacowanej wartosci.

Spoétka tworzy nastepujgce rezerwy:
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg poniesionych przez Spoétke kosztéw dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych, a w szczegélnosci:

- prace rozwojowe,

- rozliczenie dotacji,

- OC dziatalnosci,

- Sktadki na ubezpieczenie

- Pozostate RMK

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Spotka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce
w szczegdblnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw, lecz nie
zafakturowanych do dnia bilansowego, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych
planistycznych.

Odpisy czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczen.
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Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych
wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywédw, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3g w bilansie
oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czes¢ biezgcg i czes¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego, z
tym, ze rezerwy i aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez
na kapitat wtasny.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci,

w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore
doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wniesienie wktadow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty
Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
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sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okresSlonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb
niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub witascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjna jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogdélnym
ryzykiem jej prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie
odrebnych przepiséw.

Dotacje

Dotacja oznacza bezzwrotng pomoc finansowg ze S$rodkédw publicznych udzielong w celu
wsparcia konkretnego przedsiewziecia inwestycyjnego lub biezacej dziatalnosci. W celu
rozliczenia dotacji wprowadza sie odrebng ewidencje polegajgcg na wyodrebnieniu operacji w
zakresie wykorzystania dotacji poprzez wprowadzenie do zaktadowego planu kont odrebnych
kont syntetycznych, analitycznych i pozabilansowych, w takim zakresie aby mozliwe byto
spetnienie wymagan w zakresie sprawozdawczosci i kontroli.

Pozyskang kwote na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, zalicza sie do rozliczeh miedzyokresowych
przychodéw. Do czasu przyjecia $srodka trwatego finansowanego, dotacja stanowi w otrzymanej
czesci przychod przysztych okresow. W momencie oddania do uzywania srodka trwatego i
rozpoczeciu jego amortyzacji, nastepuje jej odpisywanie w czasie. Rozliczenie dotacji dokonuje sie
w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych. Odpisy sg réwne wielkosci amortyzacji
zakupionego majatku trwatego w czesci dofinansowanej. W przypadku gdy dotacja wptywa na
rachunek bankowy po oddaniu do uzywania srodka trwatego i rozpoczeciu jego amortyzacji
dokonuje sie jednorazowego odpisania w pozycji pozostatych przychodach operacyjnych kwoty
dotacji odpowiadajacej amortyzacji Srodka trwatego dokonanej za okres do dnia wptywu dotacji.
W bilansie kwota dotacji otrzymanej na zakup $rodka trwatego ujmowana jest po stronie
pasywow w pozycji ,inne rozliczenia miedzyokresowe” z podziatem na rozliczenia
krotkoterminowe i dtugoterminowe. Jako rozliczenia krétkoterminowe wykazuje sie kwote dotacji,
ktéra przypada do rozliczenia w pozostatych przychodach operacyjnych w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. W rozliczeniach dtugoterminowych ujmuje sie kwote rozliczang po okresie 12
miesiecy od dnia bilansowego. Po stronie aktywow wykazuje sie wartos$¢ netto zakupionego
Srodka trwatego jako sktadnik majatku przyjetego w danym okresie do uzywania. W rachunku
zyskoéw i strat w kosztach dziatalnosci operacyjnej ujmuje sie dokonany odpis amortyzacyjny,
natomiast w ,pozostatych przychodach operacyjnych” przypadajacy na dany okres odpis
otrzymanego dofinansowania. W rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji ,inne wptywy
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finansowe” prezentuje sie kwote dotacji w roku otrzymania srodkéw pienieznych. Natomiast w
pozycji , Nabycie niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych” wykazuje sie
kwote wydatkowang na nabycie srodka trwatego, w tym réwniez wartos¢ sfinansowang dotacja.
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4 ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

Komentarz do skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej SARE SA

W Il kwartale 2015 roku w wynikach Grupy Kapitatowej SARE SA mozna byto
zaobserwowac nasilenie pozytywnych trenddw, jakie wystepowaty juz od dtuzszego czasu. Po 6
miesigcach 2015 roku skonsolidowane przychody osiggnety poziom ponad 19 min zt. co w
stosunku do pierwszego pétrocza ubiegtego roku stanowito wzrost o 62%. Skonsolidowany zysk
netto osiggnat poziom 2.117 tys. zt., co oznacza wzrost do analogicznego okresu w roku 2014 o
134%. Podobnie sytuacja wyglada z wartoscig EBITDA, ktéra wzrosta o 104% w stosunku do
analogicznego okresu ur. i osiggneta poziom ponad 3,5 min zt. po szesciu miesigcach biezgcego
roku. Takie wzrosty byty mozliwe dzieki konsekwentnej realizacji polityki zwigzanej z rozwojem
produktéw i oferty we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa SARE od kilku
lat odnotowuje dynamiczne wzrosty przychoddéw ze sprzedazy i zysku netto. Kolejne projekty
spotek - startupéw - wchodza w okres rozwoju i generujg dodatnie wyniki. W roku 2015
odnotowuje sie dynamiczny rozwéj spoétek takich jak INIS sp. z 0.0. i nowy projekt Salelifter sp. z
0.0. W fazie rozwoju pozostaje spotka Teletarget sp. z 0.0., w ktérej wynik finansowy w pierwszym
pétroczu biezgcego roku zamknat sie strata na poziomie 120 tys. zk., czyli niemal o potowe
nizszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W kwietniu 2015 roku wptyneto do siedziby firmy w Rybniku podpisane zlecenie miedzy
Emitentem a VISA Europe Services Inc. do ramowej umowy o wspotpracy z 9 stycznia 2014 roku, o
ktérej Zarzad SARE S.A. poinformowat w raporcie biezagcym EBI 2/2014. SARE S.A. dostarczato w
ramach tego zlecenia technologie pozwalajgcg na przeprowadzanie kampanii reklamowych a
takze dedykowane rozwigzania technologiczne dla VISA. O wptynieciu zlecenia do siedziby spotki
Emitent informowat w raporcie biezgcym EBI 15/2015 z dnia 22.04.2015.

Na ponizszych wykresach przedstawiono skonsolidowane dane za okres szesciu miesiecy

w latach 2012-2015.
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Wykres 2. Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy za | pétrocze w latach 2012-2015.
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Wykres 3. Skonsolidowana EBITDA za | pétrocze w latach 2012-2015.
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Wykres 4. Skonsolidowany zysk netto za | pétrocze w latach 2012-2015.
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Zysk netto 172 358 905 2117

Zrédfo: Emitent

Kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej wzrosty w Il kwartale biezgcego roku do poziomu 7188

tys. zt., z poziomu 5606 tys. zt. na koniec | kwartatu 2015.

Najbardziej dynamiczny wzrost osiggneta spotka Salelifter sp. z 0.0., ktérej przychody w
tym potroczu wzrosty o 192% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, osiggajac 966
tys. zt. Na drugim miejscu jest spétka INIS sp. z 0.0. z przychodami ponad 7,5 min zt., ktéra
odnotowata wzrost przychodéw w poréwnywalnym okresie 2014 roku o 151%. Przychody ze
sprzedazy SARE SA wzrosty o 26% do poziomu ponad 4,8 min zt, a spotki mr Target o 31%, do

poziomu 8,1 min zt.

W zakresie zysku netto najwiekszy wzrost w pordéwnaniu do pierwszych 6 (szesciu) miesiecy
ubiegtego roku odnotowaty réwniez spo6tki Salelifter sp. z 0.0. (wzrost 0 271% do poziomu 178 tys.
zt netto) oraz INIS sp. z 0.0. (wzrost 0 221% do poziomu 1,1 min zt netto). SARE odnotowata po 6

miesigcach biezgcego roku zysk netto na poziomie ponad 1 min zi., co oznacza wzrost do
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analogicznego okresu ubiegtego roku o 182%. Jednak na zysk SARE SA duzy wptyw ma wyptata
dywidendy w kwocie 658.210,00 zt netto ze spo6tki mr Target. Mr Target sp. z 0.0. osiggneta zysk

904 tys. zt. netto odnotowujgc wzrost o 45%.

Spotka neronlT sp. z 0.0., ktéra jest konsolidowana metodg praw wiasnosci, odnotowata spadek
przychoddéw i zamkneta potrocze ze stratg 60 tys. zt. i przychodami na poziomie 576 tys. zt. W

stosunku do analogicznego okresu w ubiegtym roku.

Zarzad emitenta podjat w Il kwartale decyzje o wycofaniu sie z nie przynoszgcego zaktadanych

efektéw projektu Emagenio sp. z 0.0. odsprzedajgc posiadane udziaty.
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5 KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA DOTYCZACY REALIZAC)I PROGNOZ FINANSOWYCH

Zarzad spotki SARE SA informuje, iz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie
publikowano prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.
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6 OPIS STANU REALIZAC/I DZIALAN  INWESTYCYJNYCH  EMITENTA  ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13 a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 Ry II. Raciborska 35a 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 lo
i +48 32 42 10 180, Fax: +48 32 42 10 180 el.: +48 22 121 00 6l
nail: relacjeinwestorskie@sare saresa.pl



SARE -~

CLEYETY Z2YSK

7 INICJATYWY PODEJMOWANE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOQJU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI, NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W drugim kwartale 2015 roku spoétka SARE S.A. kontynuowata prace rozwojowe oraz
prowadzenie badann nad nowymi typami produktéw, nowymi rozwigzaniami technologicznymi
oraz rozwojem dotychczasowych narzedzi. Przebudowano w programie SARE modut ,Raporty-
Kampanie”, gdzie wprowadzono nowe wykresy oraz mechanizm filtrowania. Rozbudowano
rowniez funkcje SMSoOw transakcyjnych oraz zmodyfikowano funkcje testow ABX, co
zagwarantowato precyzyjny wybor wariantu wiadomosci, ktéra ma zostaé dostarczona do naszej
bazy adreséw. Rozwinieto réwniez pozostate funkcjonalnosci systemu takie jak modernizacja
modutu SMS, monitorowanie kliknie¢ w linki zamieszczone w wiadomosciach SMS, dodanie
innowacyjnych opcji importu bazy oraz wprowadzono zmiany w SAREscript - autorskim jezyku
programowania.

12 czerwca 2015 roku w siedzibie spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
podczas obrad ktoérego zatwierdzono jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, a
takze udzielono absolutorium Cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej za 2014 rok. Ponadto podjeto
uchwate nr 111 w sprawie podziatu zysku netto, zgodnie z ktérg obecni akcjonariusze, po
zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej, postanowili wypracowany zysk netto za okres
01.01.2014-31.12.2014 w kwocie 571 327,47 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoiki.
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy SARE SA, postanowito dokona¢ zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci SARE S.A. i rozpoczg¢ sporzgdzanie sprawozdan finansowych w Spétce zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci i  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzernn Komisji Europejskiej. Sprawozdania finansowe wedtug nowych zasad zostang
wprowadzone poczawszy od 2015 roku, pod warunkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwaty, na podstawie ktérych zmienita sie liczebno$¢ cztonkdédw Rady

Nadzorczej, odwotano jednego cztonka - Adama Guz i powotano trzech nowych cztonkéw. W
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rezultacie nowy sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco: Krzysztof Wisniewski, Jerzy
Sliwa, Damian Rutkowski, Przemystaw Marcol, Wiestaw tatata, Dorota Szlachetko-Reiter, Ewa
Batdyga.

Drugi kwartat byt dla Spétki SARE S.A. czasem licznych konferencji i targéw. Specjalistéw
SARE S.A. nie zabrakto na konferencji WallStreet w Karpaczu, gdzie prezes zarzgdu - Tomasz
Pruszczynski brat udziat w panelu dyskusyjnym. W kwietniu kontynuowane byty warsztaty
Effective Sale Session, na ktérych pracownicy i przedstawiciele poszczeg6lnych spotek w Grupie,
wystepowali w roli ekspertéw i edukowali wszystkich zainteresowanych z zakresu marketingu
oraz wsparcia sprzedazy w kanale online. Artykuty merytoryczne oraz wypowiedzi eksperckie
SARE mozna byto przeczyta¢ w magazynach i portalach branzowych (Nowy Marketing, Szef
Sprzedazy). W czerwcu 2015 roku rozpoczeto sie 12 Badanie Poczty Elektronicznej organizowane
przez Emitenta w celu zbadania preferencji uzytkownikéw poczty elektronicznej. Projekt ten jest
wpisany w dziatalno$¢ Spétki i co roku cieszy sie duzym zainteresowaniem.

Drugi kwartat 2015 roku zakonczyt sie ekspansjg Emitenta na rynku niemieckim, gdzie
powstat pierwszy zagraniczny oddziat Spétki - SARE GmbH. Ma on odpowiadaé za obstuge
klientéw zaréwno nowych, jak i tych obecnych na rynku niemieckim.

W kwietniu 2015 roku infrastruktura informatyczna INIS sp. z 0.0. zostata rozbudowana o
kolejne serwery bazodanowe i wysytkowe. Drugi kwartat byt dla spotki czasem intensywnego
rozwoju i inwestycji w kapitat ludzki, szczeg6lnie w nowopowstatej komodrce zajmujgcej sie
reklamg efektywnos$ciowg oraz dziale IT. Rozszerzono réwniez swojg oferte o mozliwos¢
realizowania kampanii reklamowych opartych o profile behawioralne. Réwniez dla tej spotki drugi
kwartat bogaty byt w udziat w wydarzeniach oraz liczne publikacje w magazynach branzowych.
Intensywne dziatania sprzedazowe i marketingowe wptynely bezposrednio na staty wzrost
przychodoéw spofki.

Dziatania spotki Salelifter, spoétki zaleznej od INIS w drugim kwartale 2015 roku
koncentrowaty sie na rozwoju i zapewnieniu jak najwyzszej jakosci posiadanych baz danych. W
kwietniu 2015 roku uruchomiono serwis monetyzuj.pl, zwigzany bezposrednio z dziatalnoscia
monetyzowania baz danych dla partneréw spoétki. Ponadto, w maju uruchomiono réwniez serwis
rynekfinansowy.info o profilu edukacyjnym oraz marketingowym, skupionym wokot ludzi

zainteresowanych kredytami gotéwkowymi. Spoétka Salelifter rozpoczeta réwniez wspotprace z
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dwoma nowymi partnerami w zakresie monetyzacji baz danych. Przeprowadzano takze testy
poréwnawcze systeméw mailingowych, w celu optymalizacji dziatan zwigzanych z wysytkg e-
mailingow.

Drugi kwartat 2015 roku byt dla Spétki mr Target sp. z 0.0. czasem intensywnych dziatan
sprzedazowych. W kwietniu sukcesem zakoriczyta sie kampania dla wojewddztwa podlaskiego. O
zawarciu umowy Zarzad SARE informowat w raporcie biezgcym EBI 11/2015. Kampania medialna
realizowana byta przez mr Target sp. z 0.0. w ramach projektu ,Podlaskie - odwieczna potrzeba
natury”. W tym okresie miat rowniez miejsce intensywny rozwdj oferty spotki: rozpoczeto projekt
aplikacji go2target, ktéra ma zwiekszy¢ konwersje w kampaniach on-line oraz projekt platformy
afiliacyjnej wideo - videotarget.

W drugim kwartale 2015 roku Teletarget sp. z 0.0. kontynuowata reorganizacje spotki
majgcg na celu podniesienie kwalifikacji i jakosci obstugi przez pracownikéw. Spoétka prowadzita
intensywne dziatania sprzedazowe w celu pozyskiwania nowych partneréw, ktére owocujg
nowymi kontraktami z kolejnymi klientami. Drugi kwartat byt czasem integracji dziatarn z nowymi
partnerami biznesowymi. Realizowane byty takze projekty dla kilku bankéw, przy wspotpracy ze
spotka INIS. Teletarget sp. z 0.0. rozpoczeta w czerwcu 2015 roku dziatania windykacyjne na rzecz
SARE S.A.

Prace spotki neronlT sp. z 0.0. w drugim kwartale 2015 roku skupione byty gtdwnie wokot
obstugi dotychczasowych klientéw na podstawie podpisanych umoéw serwisowych. Spoétka brata
udziat w licznych targach branzowych zaréwno krajowych jak i zagranicznych takich jak: Homag
Treff, Hausmesse Kronospan, ProMaTap 2015 czy Ligna, ktére zaowocowaty nowymi kontaktami
handlowymi. Opublikowano réwniez kilka artykutéw w prasie branzowej: Strefa Plyt, Biznes
meble.pl, Meblarstwo, Komponenty i Technologie. Ponadto, opracowano nowg dokumentacje

handlowg, w ktorej sktad wchodzi oferta, cennik a takze opis produktow.

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 R Raciborska 35a 00-131 Wa awa
+48 32 42 10 180, Fax: +48 32 42 10 18! { +48 22 121 00 6f
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8 STRUKTURA  AKCJONARIATU  EMITENTA, ZE  WSKAZANIEM  AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatbw w kapitale

zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu SARE SA.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieh 11.08.2015r.

Aijﬂ"ﬂfiUSI Licz[:a Udziat w kapitale Utflzial.w agé]nej
plosow zakiadowym liczhie glosdw

WS Investments Limited 801 544 801544 36,18% 36,18%
Tomasz Pruszczynski 583016 583 016 26,47% 20,54%
Krzysztof Debowski 240 719 240719 10,87% 10,87%
Damian Rutkowski 135 200 135 200 6,10% 6,10%
Vasto Investments s.a.r.l. 122138 122138 5.51% 5,51%
Pozostali 327 833 327 883 14,87% 14,80%

2.215.500 2.215.500 100,00%

Zrédfo: Emitent

Wykres 2. Struktura akcjonariatu na dzien 11.08.2015r. (w proc.).

= WS Investement Limited

14,80%
5,51%

= Tomasz Pruszczyriski

36,18%

= Krzysztof Debowski
Damian Rutkowski
10,87%
Vasto Investment s.a.r.l.
0,
26'54 /o Pozostali
Zrédfo: Emitent
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
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GRUPY  KAPITALOWE), ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Graficzny wykaz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej SARE SA na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu.

90%
r Tardet

DIA EFFECT

41%

NERON m

E-MAIL MARKETING

100%

'SARE N5

E-MAIL MARKETING

SARE GmbH - oddsmst

w Miemczect
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Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej SARE SA, ktérych wyniki finansowe za |
kwartat roku 2015 podlegaty konsolidacji z wynikami finansowymi Emitenta:

a) jednostka dominujgca: spotka SARE spétka akcyjna, z siedzibg w Rybniku przy ul. Raciborskiej
35A,

b) jednostka zalezna: spotka INIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Rybniku
przy ul. Raciborskiej 35A,

€) jednostka zalezna: spétka Mr Target spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (poprzednig
nazwa mail-media sp. z 0.0.), z siedzibg w Rybniku, przy ul. Raciborskiej 35A,

d) jednostka zalezna: spotka Teletarget spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w
Rybniku przy ul. Raciborskiej 353,

e) jednostka zalezna: SARE GmbH w Berlinie przy Gontardstrape 11,

f) jednostka powigzana: neronlT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w
Katowicach przy ul. Sienna 10.

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 R Raciborska 35a 00-131 Wa awa, ul. (
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10 WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy. Emitent sporzgdza sprawozdania skonsolidowane.

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 Ry k, ul. Raciborska 35a 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 lo
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11 INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W spétkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatrudnienie w przeliczeniu
na peten etat na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit 85,32.

Spoétka podpisuje réwniez umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia i umowy o dzieto).

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 Ry il Raciborska 35a 00-131 Warszawa, ul. Grzyvbowska 2 o
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