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Raport biezgcy

Spotka: SARE SA

Numer: 30/2015

Data: 2015-11-10

Typy rynkéw: NewConnect - Rynek Akcji GPW

Tytut: Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r.

Tres€ raportu:

Zarzad Spoétki SARE SA z siedzibg w Rybniku przekazuje do publicznej wiadomosci raport
kwartalny za Ill kwartat 2015 r.

Podstawa prawna:

8 5 ust. 1 pkt 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect".

Osoby reprezentujgce spoétke:

Tomasz Pruszczynski - Prezes Zarzadu
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RAPORT
GRUPY KAPITALOWE] SARE SA

ZA Il KWARTAL 2015 ROKU

Rybnik, 10 listopada 2015 r.
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1 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

NAZWA SARE SA

FORMA PRAWNA Spéika Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Rzeczpospolita Polska

SIEDZIBA Rybnik

ADRES SIEDZIBY ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 32 4210 180, +48 801 66 7273
ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@sare.pl

ADRES WWW www.saresa.pl, www.sare.pl

REGON 240018741

NIP 642-28-84-378

SKEAD ZARZADU EMITENTA Tomasz Pruszczynski - Prezes Zarzadu

Dariusz Piekarski - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Wisniewski

Jerzy Sliwa
SKEAD RADY NADZORCZE] Damian Rutkowsk
EMITENTA Przemystaw Marcol

Wiestaw tatata (w dniu 09.11.2015 ztozyt rezygnacje)
Dorota Szlachetko-Reiter
Ewa Batdyga

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35z 00-131 W -
Tel.: +48 32 3

L‘ nail: relacieinwestorskie@sare.p
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzeci kwartat 2014 i 2015 roku

PLN
Wybrane dane finansowe 01.01.30.09.2015 01.01.-
T 30.09.2014
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
. Przychody ze sprzedazy 27528 875 17 953 760
Il. | Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 22915101 15725854
lIl. | Zysk (strata) ze sprzedazy 4613774 2227906
IV. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne; 4403 503 2357470
V. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3780603 1936 455
VI. | Zysk (strata) netto 2989 693 1415751
VII. | Zysk (strata) netto na akcje 1,35 0,64
VIIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci operacyjne; 2458 527 1203346
IX. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne -1 588 397 -661 280
X. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -80 272 32420
PLN
Wybrane dane finansowe na dzieh Stan na Stan na
30.09.2015 30.09.2014
XI. | Aktywa razem 22170751 18399 130
XIl. | Zobowigzania dlugoterminowe 394185 405 789
XIll. | Zobowigzania krétkoterminowe 4047 749 3050 791
XIV. | Kapitaty wiasne 17728 817 14 942 550
XV. | Kapitat zaktadowy 221 550 221 550
XVI. | Liczba akcji w sztukach 2215500 2215500
XVII. | Wartos¢ ksiegowa na akcje 8,00 6,74
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawire
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 !
Tel.: +48 3 32 4210180 Tel.: +48 22 121 00 60
E-mail; rela saresa.pl
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AKTYWA Stan na 30.09.2015 Stan na 30.09.2014
A. Aktywa trwate 12 044 235 10 693 049
Rzeczowe aktywa trwate 670 008 361 766
Wartoscie niematerialne 10173477 9635413
Wartosc¢ firmy 432 345 242 399
Nieruchomosci inwestycyjne
Invvesty,qg w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 37564 209 360
wtasnosci
Akcje |IudZ|.a+y w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 110 075 5 000
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe 48 236 51014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 539 697 188 097
Pozostate aktywa trwate 37833 0
B. Aktywa obrotowe 10126 516 7 706 081
Zapasy
Naleznosci handlowe 6 295 044 4919 581
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5 0
Pozostate naleznosci 332565 420138
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy
Pozyczki krotkoterminowe 39 165 4695
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 225221 16 700
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3234516 2 344 967
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 22170 751 18399130

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie

44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35: 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 It !
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PASYWA Stan na 30.09.2015 Stan na 30.09.2014
A. Kapitaty wiasne 17 728 817 14942 550
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 17 266 737 14 041 771
Kapitat zaktadowy 221 550 221 550
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty 13 596 503 12 704 247
R&znice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy 660 719 41419
Wynik finansowy biezgcego okresu 2 787 965 1074 555
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 462 080 900 779
B. Zobowigzania dtugoterminowe 394185 405 789
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 48 426 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93213 107 766
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 252 546 298 023
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

C. Zobowigzania krétkoterminowe 4047 749 3050 791
Kredyty i pozyczki 19077 4508
Pozostate zobowigzania finansowe 36616 0
Zobowigzania handlowe 2575804 2252010
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 131969 123247
Pozostate zobowigzania 575982 300 811
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 84 540 296 886
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 133254 65 829
Pozostate rezerwy 490 507 7 500
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Pasywa Razem 22170751 18399130

Siedziba w Rybniku

Oddziat w Warszawie

44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35z

NJ

00-131 Warszawa, ul. Grzybowska
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NARASTAJACO | NARASTAJACO
01.01.2015DO| 01.01.2014 DO
01.07- 30.09.2015| 01.07-30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
A. Przychody ze sprzedazy 8 237 825 6 020 530 27 528 875 17 953 760
Przychody ze sprzedazy produktow 8237 825 6 020 530 27 528 875 17 953760
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw,
P 2 6 892983 5264 898 22915101 15725 854
towardw i materiatéw, w tym:
Amortyzacja 139412 98 310 362 677 283994
Zuzycie materiatow i energii 55 321 31222 183 856 108 871
Ustugi obce 4485 403 3499 839 15906 432 10 343 391
Podatki i optaty 10 873 9063 46 233 37 884
Wynagrodzenia 1667575 1290 599 4818 907 3750307
Ubezpieczenia spoteczne iinne
L . 166 024 151 068 477 415 481 791
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 368 375 184797 1119 581 719616
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 1344 842 755632 4613774 2 227 906
Roznica z tytutu przekazania aktywow
niegotowkowych wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 46 402 33930 158 786 152 697
Naktady na prace badawcze i
rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 225819 23133 369 057 23133
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1165 425 766 429 4403 503 2 357 470
Przychody finansowe 17 348 24162 280 146 45 329
Koszty finansowe 148 555 116 073 454 046 408 627
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek rozliczanych metodg praw -39 993 -25940 -109 458 -63 675
wiasnosci
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek 0 0 -339 542 5958
podporzadkowanych
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 |
Tel.: +48 32 42 10 180 324210180 Tel.: +48 22 121 00 60
E-mail: relacje saresa.pl



SARE -~

CZYSTY ZYSK

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 994 225 648 578 3780603 1936 455
Podatek dochodowy 153 701 152 264 790910 520704
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 840 524 496 314 2989 693 1415751
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 840 524 496 314 2989 693 1415 751
Zysk (strata) praypisana 59 480 104 509 201 728 341196
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmioty 781044 391 805 2787 965 1074555
dominujgcego
Zysk (strata) netto na jednq akcje (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,35 0,18 1,26 0,49
Rozwodniony za okres obrotowy 0,35 0,18 1,26 0,49
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziafalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,35 0,18 1,26 0,49
Rozwodniony za okres obrotowy 0,35 0,18 1,26 0,49
Zy;k (straltq) ne‘Fto na JeF:Ina akcje z 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawire

NJ

00-131 Wars
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ZESTAWIENIE ZMIAN W

SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

WLASNYM

Kapitat
zaktadowy

Dziewieé miesiecy zakoniczonych 30.09.2015

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe z
przelicze-

nia

Niepodzie-

lony wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu
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Kapitat
wiasny
akcjona-
riuszy
jednostki
dominuja-
cej

Kapitat
akcjonariu
szy
niekontro-
lujacych

Razem
kapitaly
wiasne

Kapitat wiasny
na dzien
01.01.2015 .

221 550

2686 876

10 282 158

41419

13232003

856 318

14 088 321

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedéw pod-
stawowych

Kapitat wiasny
po korektach

221550

2686 876

10 282 158

41419

13232003

856 318

14 088 321

Emisja akgji

Koszt emisji akgji

-131 148

-131148

-131 148

Korekty kon-
solidacyjne

354304

-430 949

-76 645

-394 238

-470 883

Podziat zysku
netto

1050 249

1050 249

1050 249

Wyptata
dywidendy

Wiaczenie do
konsolidagji
Srodkow
trwatych

Koszt pro-gramu
opcji
managerskich

404 313

404313

404 313

Wynik na
30.09.2015 .

2787965

2787 965

2787965

Inne

Suma dochodéw
catkowitych

0

Kapitat wiasny
na dzien
30.09.2015 r.

221550

2910032

10 686 471

660 719

2787 965

17 266 737

462 080

17 728 817

Siedziba w Rybniku

44-200 Rybnik, u
24210

lel.; +¢

E-mail:

‘elacje

Raciborska 352
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ZESTAWIENIE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
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Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy
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Dziewieé miesiecy zakoniczonych 30.09.2014

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe z
przelicze-

nia

Niepodzie-
lony wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

Kapitat
wiasny
akcjona-
riuszy
jednostki
dominuja-
cej

Kapitat
akcjonariu
szy
niekontro-
lujacych

Razem
kapitaly
wiasne

Kapitat wiasny
na dzien
01.01.2014 r.

221 550

2793080

9731687

-30 854

12715 463

517 951

13233414

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedow
podstawowych

Kapitat wiasny
po korektach

221550

2793 080

9731687

-30 854

12715 463

517 951

13 233 414

Emisja akgji

Koszt emisji akgji

Korekty
konsolidacyjne

-191 295

96 876

-94 419

382828

288 409

Podziat zysku
netto

-24 603

-24 603

-24 603

Wyptata
dywidendy

Wiaczenie do
konsolidagji
Srodkow
trwatych

11386

11386

11386

Koszt programu
opcji
managerskich

359389

359 389

359389

Wynik za
30.09.2014 .

1074555

1074555

1074555

Suma dochodéw
catkowitych

Kapitat wtasny
na dzieh
30.09.2014 r.

221 550

2601785

10 102 462

41419

1074 555

14 041 771

900 779

14 942 550

Siedziba w Rybniku

44-200 Rybnik, u
242101
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lel.; +¢

E-mail:
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ZESTAWIENIE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

WLASNYM

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014
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Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe z
przelicze-

nia

Niepodzie-

lony wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

Kapitat
wiasny
akcjona-
riuszy
jednostki
dominuja-
cej

Kapitat
akcjonariu
-szy
niekontro-
lujgcych

Razem
kapitaty
wiasne

Kapitat wiasny
na dzien
01.01.2014 r.

221 550

2793080

9731687

-30 854

o

12715 463

517 951

13233414

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedéw
podstawowych

Kapitat wiasny
po korektach

221550

2793 080

9731687

-30 854

o

12715 463

517 951

13 233 414

Emisja akgji

Koszt emisji akgji

Korekty
konsolidacyjne

-106 204

96 876

-9328

338 367

329 039

Podziat zysku
netto

-24 603

-24 603

-24 603

Wyptata
dywidendy

Wiaczenie do
konsolidagji
Srodkow
trwatych

11386

11386

11 386

Koszt programu
opdji
managerskich

539084

539 084

539 084

Wynik na
31.12.2014r.

1066 281

1066 281

1066 281

Suma dochodéw
catkowitych

Kapitat wiasny
na dzien
31.12.2014r.

221 550

2686 876

10 282 157

41419

1066 281

14 298 283

856 318

15 154 601

Siedziba w Rybniku

44-200 Rybnik, u
242101
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lel.; +¢

E-mail:
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SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY
PIENIEZNE
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NARASTAJACO| NARASTAJACO
01.07- 01.07-| 01.01.2015DO| 01.01.2014 DO
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
DZIALALNOSC OPERACY)NA
Zysk/strata przed opodatkowaniem 994 225 648 578 3780603 1936 455
Korekty razem: 1484781 90 482 -531 166 -212 405
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda 39993 25940 109 458 63 675
praw wtasnosci
Amortyzacja 139412 98 310 362 677 283994
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 2642 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2023 0 37 203 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 299 227 0 346 260 -5 958
Zmiana stanu rezerw 89 921 15819 425 641 39 297
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci 2001174 -866 543 -653 750 -1742123
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem 563 840 642 935 677 567 709 012
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -421 240 170524 -614 574 128 594
Inne korekty -101 889 3497 130 844 311104
Gotéwka z dziatalnosci operacyjne; 2 479 006 739 060 3249437 1724 050
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -153 701 -152 264 -790910 -520 704
A. Przepw pieniezne netto z dziatalnosci 2325 305 586 796 2 458 527 1203 346
operacyjne;
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy -40 0 137 862 22500
Zbycie wartosci m(?materlalnych oraz 40 0 170 0
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywdw finansowych 0 0 137 692 22 500
Inne wplywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
Wydatki 475 235 125 649 1726 259 683 780
Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35: 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 34
Tel.: +4 3 324210180 Tel.: +48 22 121 00 60
E-mail; rela saresa.pl
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Nabycie wartosci niematerialnych oraz

. 439 649 125649 779 594 383780
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 35 586 0 946 665 300 000
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przep’rylwylp|en|ezne netto z dziatalnosci 475 275 125 649 1588 397 661 280
inwestycyjne]
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 49 328 0 92 420
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentdéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 -10 672 0 1631
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
Inne wptywy finansowe 0 60 000 0 90 789
Wydatki 6 296 0 80 272 60 000
Nabycie udziatow (akgcji) wiasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 0 0 33850 0
Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek -4384 0 9713 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
;’fatgsé\(/:\:ezgobowazan z tytutu umow leasingu 8 657 0 30 931 0
Odsetki 2023 0 5778 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 60 000
T(ﬂlir.waPrr]zSiF\)NZ\J{vy pieniezne netto z dziatalnosci -6 296 49 328 .80 272 32 420
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1843734 510 475 789 858 574 486
E. Bllansowa zmiana stanu srodkow 1843734 510 475 789 858 574 486
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1390 782 1834 492 2 444 658 1770 481
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3234516 2 344 967 3234516 2 344967

Siedziba w Rybniku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE] -
SARE SA

SARE -~

CZYSTY ZYSK

AKTYWA Stan na 30.09.2015| Stan na 30.09.2014
Aktywa trwate 8 604 552 7 331 210
Rzeczowe aktywa trwate 459 446 266 745
Wartoscie niematerialne 6 038 785 6 033 496
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1947 903 881 506
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe 48 214 51014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 110 204 98 449
dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 2446 479 2647 632
Zapasy
Naleznosci handlowe 1370529 1328 002
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

5 0
dochodowego
Pozostate naleznosci 29 233 106 392
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy
Pozyczki krétkoterminowe 457 771 467 195
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 64 338 2166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 524 603 743 877
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 11 051 031 9978 842

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 2 lok. 34
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] -

SARE SA

PASYWA Stan na 30.09.2015| Stan na 30.09.2014
Kapitat wiasny 10 116 955 8 972 300
Kapitat zaktadowy 221 550 221 550
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty 9677 126 9224 266
Niepodzielony wynik finansowy -574 576 -716 248
Wynik finansowy biezgcego okresu 792 855 242732
Zobowigzanie dtugoterminowe 117 656 141 258
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 48 426 0

Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 69 230 52303
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 88 955
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe 816 420 865 284
Kredyty i pozyczki 6762 950
Pozostate zobowigzania finansowe 36616 0
Zobowigzania handlowe 423 499 504 480
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0 47 491
dochodowego

Pozostate zobowigzania 191943 121789
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 84 540 148 598
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 73 060 41 976
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 11 051 031 9978 842

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska
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CZYSTY ZYSK

NARASTAJACO | NARASTAJACO
01.07- 01.07-| 01.01.2015 DO | 01.01.2014 DO
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 2378124 1975777 7 208 441 5821 369
Przychody ze sprzedazy produktéw 2378124 1975777 7 208 441 5821 369
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, towardw | 5 o0031, 1 4672606 6 269 945 5 145 291
i materialow, w tym:
Amortyzacja 99 931 80 981 282 664 245 419
Zuzycie materiatow i energii 34 558 16 471 116 627 70214
Ustugi obce 820 888 667 801 2547 674 2109 672
Podatki i optaty 7 689 7 276 39 048 30 498
Wynagrodzenia 859 681 695 928 2517 040 1964 009
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 56 959 60 427 161 156 165 061
Pozostate koszty rodzajowe 167 608 143722 605 736 560 418
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 330 810 303 171 938 496 676 078
Réznica z tytutu przekazania aktywow
niegotowkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 37 911 42 451 144 422 150 334
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 10523 52 461 59 276 87 691
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 358 198 293 161 1023 642 738 721
Przychody finansowe 10 104 18 293 682 723 28 377
Koszty finansowe 470 252 104 836 789 600 376 168
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -101 950 206 618 916 765 390 930
Podatek dochodowy -5 560 58 174 123910 148 198
Zysk (strata) ne.tto Z dziatalnosci -96 390 148 444 792 855 242 732
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -96 390 148 444 792 855 242 732
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z})
Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,07 0,36 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy -0,04 0,07 0,36 0,11
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,07 0,36 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy -0,04 0,07 0,36 0,11
Zy:sk (stra’ta.) net-to na je.dnq akcje z 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zi)

Siedziba w Rybniku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM - SARE SA

Dziewieé miesiecy zakoriczonych 30.09.2015

SARE -~

CZYSTY ZYSK

Wynik
Kapitat Kapitat Akcje | Pozostate N|epod2|.e- finanso- Kapitat
zaktadowy | zapasowy wiasne kapitaty lony wynik wy wiasny
finansowy biezgce- ogbétem
go okresu
Kapitat wtasny na 221550 | 2572142 0| 6831819 -716 248 0| 8909263
dziei 01.01.2015r.
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw 0
podstawowych
Kapitat wlasny po 221550 | 2572142 0| 6831819 -716 248 0| 8909263
korektach
Emisja akgji 0
Koszty emisji akcji -131 148 -131 148
Ptatnos¢ w formie akgji 0
wiasnych
Podziat zysku netto 141672 141672
Wyptata dywidendy 0
Koszt programu opcji 404 313 404 313
managerskich
Wynik na 30.09.2015 792855 | 792855
Inne 0
Suma dochodéw 0
catkowitych
Kapitat wiasny na 221550 | 2440994 0| 7236132 -574 576 792 855 | 10 116 955
dzieri 30.09.2015 r.

Siedziba w Rybniku

Oddziat w Warszawie
44-200 Rybnik, ul. Rat G

00-131 Warszawa, ul. Grzybowska
210180 lel.: 121 00 60

NJ

+48 2

saresa.pl



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM - SARE SA

Dziewieé miesiecy zakoczonych 30.09.2014

SARE -~

CZYSTY ZYSK

. . Wynik .
Kapitat Kapitat Akcje | Pozostate N|ep0d2|fe- finansowy Kapitat
zaktadowy | zapasowy wtasne kapitaty lony wynik biezgce-go wiasny
finansowy ogotem
okresu
Kapitat wiasny na 221550 | 2572142 0| 6292734 -192 160 0| 8894266
dzie 01.01.2014 .
Zmiany zasad 0
(polityki)
rachunkowosci
Korekty z tyt. 0
btedow
podstawowych
Kapitat wtasny po 221550 2572142 0 6292 734 -192 160 0 8 894 266
korektach
Emisja akgji 0
_— " 0
Koszty emisji akgji
Ptatnos¢ w formie 0
akcji wtasnych
Podziat zysku netto -524.088 -524.088
Wyptata dywidendy 0
Koszt programu 359 390 359390
opcji managerskich
Wynik na 242 732 242 732
30.09.2014
Inne 0
Suma dochoddéw 0
catkowitych
Kapitat wiasny na 221550 2572142 0 6 652 124 -716 248 242732 8972 300
dzierh 30.09.2014 r.

44-200 Rybnik
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM - SARE SA

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014

SARE -~

CZYSTY ZYSK

Niepodzie Wynik Kapitat
Kapitat Kapitat Akcje | Pozostate P . finansowy P
. lony wynik . wiasny
zaktadowy | zapasowy wiasne kapitaty | _. biezacego p
finansowy ogotem
okresu
Kapitat wiasny na 221550 2572142 0 6292 734 -192 160 0 8 894 266
dzier 01.01.2014 r.
Zmiany zasad 0
(polityki)
rachunkowosci
Korekty z tyt.
btedéw 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 221550 2572142 0 6292734 -192 160 0 8 894 266
korektach
Emisja akgji 0
- " 0
Koszty emisji akgji
Ptatnos$¢ w formie 0
akcji wkasnych
Podziat zysku netto -524088 -524088
Wyptata dywidendy 0
Koszt programu 539 084 539 084
opcji managerskich
Wynik na 141 673 141 673
31.12.2014r.
Inne 0
Suma dochodéw 0
catkowitych
Kapitat wiasny na 221550 2572142 0 6831818 -716 248 141673 9 050 935
dzier 31.12.2014

44-200 Rybnik
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

SARE -~

CZYSTY ZYSK

- SARE SA
NARASTAJACO NARASTAJACO
01.07- 01.07-| 01.01.2015DO| 01.01.2014 DO
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / strata przed opodatkowaniem -101 950 206 618 916 765 390 930
Korekty razem: 120 197 163 670 -220 873 388 164
Amortyzacja 99 931 80 981 282 664 245 419
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 2642 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3513 0 -670 864 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 333 840 0 373382 0
Zmiana stanu rezerw 7 369 -20 402 -48 805 -14 401
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci 89 095 16 185 -166 838 -295 185
Zm.lana stfamu zob,oquan, z wyjatkiem 169 973 28 191 98 393 179 499
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -228 628 -31 132 -174 910 -87 265
Inne korekty -7 924 89 849 280 249 360 097
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 18 247 370 288 695 892 779 094
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 5 560 -58 174 -123910 -148 198
A. Przeplywy pienigzne netto z 23 807 312 114 571 982 630 896
dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptlywy 0 0 668 210 22500
Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych 0 0 10 000 22 500
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 658 210 0
Sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
Wydatki 226 315 138 791 1417 099 752 070
Nabycie wartosci n,|emater|alnych oraz 187 150 12 291 342 434 119570
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 39 165 126 500 1074 665 632 500
Inne wydatki inwestycyjne
8. Przeplywy pieniezne netto z 226315  -138791 748 889 729 570
dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
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Wplywy

-1 328

-4 600

1515

30 950

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

-1 328

1515

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

-4 600

30 950

Wydatki

10 680

36 709

Nabycie udziatow (akgji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

8 657

30931

Odsetki

2023

5778

Inne wydatki finansowe

C. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

-12 008

-4 600

-35194

30950

D. Przeplywy pieniezne netto razem

-214 516

168 723

-212 101

-67 724

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych, w tym

-214 516

168 723

-212101

-67 724

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

739 119

575 154

736 704

811601

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

524 603

743 877

524 603

743 877

Siedziba w Rybniku
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3 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej SARE S.A. zawiera:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy SARE SA zostat sporzadzony
zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej i za okres od
dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy SARE S.A. za okres od dnia 1 stycznia
2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek
zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE])

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskg i obowigzujagcym na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2015 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych sSwiadczen: sktadki pracownicze”.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
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przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

do stosowania:

a)

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2014 r.) - obowigzujacy z odniesieniu do
okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe
bedga klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
spetnione sg nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu
biznesowego, ktdérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga
w pdzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

~Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2016 r.
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¢) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych - obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych
cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz
nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykgji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie
regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki
aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg
regulaciami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane
mianem aktywow czy zobowigzanh. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach
aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywow - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny
wykazywac¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z
zyskow lub strat).

d) MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami”- - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga
od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu
pieciu krokow, oparty na zasadach, ktéry ma byc¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami
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przy rozpoznawaniu przychodu.

e) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” - Rosliny produkcyjne -
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo,
ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu
modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w
dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty
zwigzane ze sprzedaza.

f) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”:
Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych) - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja
powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda
oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone
sktadniki aktywow trwatych) nie jest witasciwa. RMSR wskazata, ze wpltyw na wysokos¢
przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38)
uznano jednak, ze w pewnych okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody
amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka
wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych
ze skiadnika aktywéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest
wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) - przyktad
moze stanowi¢ prawo do wydobywania ziota ze zloza, az osiggniety zostanie okreslony
przychod.

g) Poprawka do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych
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sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we
wspolnym dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie
wynikajagcym ze swojego udziatu we wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z
MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z
wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do
potaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegotowe wskazdéwki dotyczgce
sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci.

h) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu
okreslenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz
gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

i) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg jednostek  inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji.
Wprowadzaja takze wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

j)  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. Majg na celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych.

k) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” - obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku -
opdzniony,
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Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od
tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Wedtug szacunkdédw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

Il. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty podane w ziotych polskich (z), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem kapitatow wiasnych ktére zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2015 roku.

111.ZASADY KONSOLIDAC]I

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytutu
zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub czy ma
prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwos¢ wywierania wptywu na
wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez
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Grupe rozlicza sie metoda przejecia. Przekazang zaptate w ramach potagczenia jednostek
wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci
godziwych aktywdw przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych
przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktore jednostka przejmujgca ponosi, aby
doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie,
optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne Ilub doradcze, koszty ogdélnej administracji, w tym koszty utrzymania
wewnetrznego departamentu ds. przejec oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako
koszt okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze
transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami
niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spotkach objetych
konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywdw netto jednostki
powigzanej, przypadajgcych na dziehn nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych
aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z
MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia
potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatow niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje
sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w
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rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw jest to wtadza pozwalajagca na uczestniczenie w podejmowaniu
decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji,
niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metodg praw wiasnosci, a ujecie
poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w
pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos$¢ bilansowg
inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 wrzesnia 2015
roku i 30 wrzesnia 2014 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegélnienie
30.09.2015 30.09.2014

Jednostka dominujgca SARE SA

mr Target Sp. z o.0. 90% 62,15%
INIS Sp. z 0.0. 94% 97%
Salelifter Sp. z 0.0. 93,06% 96,03%
Teletarget Sp. Z o0.0. 100% 100%

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spotki nie objete zostaly skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy
konhczace sie 30 wrzesnia 2015 roku:

Podstawa prawna nie
objecia Spotki
konsolidacja

Udziat w ogélnej liczbie

Wyszczegdlnienie ,
glosow (w %)

SARE GmbH 100% nieistotnos¢
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IV. ZALOZENIE KONTYNUAC])I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]J

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotki Grupy.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTAC]I
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w petnych ztotych
polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktore
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkéw oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane
przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktdére maja istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem
zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w Srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywéw.
Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane na dzien 31.12.2014 za pomoc3
metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia: roczna stopa wzrostu wynagrodzen na
poziomie 5% oraz stopa dyskontowa w wysokosci 2,7% daty kwote rezerw na poziomie
10 088,32 zt. Przyjmuje sie, ze na dzieh 30.09.2015 kwota rezerw jest na podobnym poziomie
poniewaz nie ulegta znaczacej zmianie struktura zatrudnienia i warunki wynagradzania, ktore to
majg wptyw na wysokos¢ rezerw. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu
istotnosci dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatem nie zostata ujeta.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie.
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Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

VIII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY
NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU
NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystepowaty pozycje nietypowe w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015.

IX. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity btedy poprzednich okreséw w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do
wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki, za wyjatkiem
wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niektére dane porownawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg
biezacego okresu.
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Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w
dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spoétka staje sie strong wzajemnego
zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac skiadnik aktywoéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow lub
od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywéw pienieznych z aktywa finansowego sg
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci
wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywoéw finansowych, ktory
jest

utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub
zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzah finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w
wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednocze$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spétka aktywnie zarzadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci
godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego
okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie
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biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe
papiery wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo
ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Zbycie Iub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu
terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca
roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spo6tka nie moze ujmowaé nabywanych
inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku Swiadczenia ustug koncesjonowanych.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz roznice
kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci
godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw
lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery
wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez
Spotke na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakgji,
ktéry jest dniem, w ktorym Spotka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania
instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych Ilub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w
wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii
innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczagtkowo ujmowane sg w

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 R Raciborska 35a 00-131 Warszawa
+48 3. 10 180, Fax: +48 32 42 10 18l f +48 22 121 00 6l
ail: relacjeinwestorskie@sart saresa.p



SARE -~

CZYSTY ZYSK

wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne,
kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostac sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotéwkg Spotki sg zaliczane do srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw
sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych.

Kapitat wiasny
Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji
zwyktych, skorygowane o wptyw podatkdéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty
wytworzenia aktywéw we wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen
bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow
do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw
trwatych w budowie obejmuje ogét kosztdw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania (lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt
wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow
demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca,
w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z
kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupow
rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne
do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego
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urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o ré6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywéw.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywoéw okresla sie na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto w
zysku lub stracie biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W
momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny,
odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika
aktywow, pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spoétka ocenia réwniez okres uzytkowania
istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikéw aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu
jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany
jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Sktadniki aktywow uzytkowanych na podstawie umowy
leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez kroétszy z dwoch
okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spoétka posiada
wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu..

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porownawcze, Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania

dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:
+ Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 - 12 lat
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» Srodki transportu 5 - 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 -5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i,
w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w
2014 r.

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako
sktadnik wartos$ci niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych
metoda praw wiasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika
aktywdw, w tym réwniez do wartosci firmy, ktdra stanowi czes¢ wartosci tej inwestycji.

Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktéorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace
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rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika
wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich
poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia
lub koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okresSlonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie péZniejszym

P&zniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.
Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢
firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywow,
pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spoétka zaktada ponizsze
okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

* Patenty i znaki towarowe 10 - 20 lat

+ Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 - 7 lat
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Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o
ustugi koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spétka ma mozliwos¢
obcigzyc strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywédw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot
jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego s3g traktowane jak leasing
operacyjny i nie sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywéw finansowych utracit wartos¢,
gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia
mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentow
kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika,
restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktorg Spotka wyrazita zgode ze wzgledow ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by
nie udzielita, okolicznosci Swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentow w
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ramach Spétki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkédw umowy, zanik aktywnego
rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty
kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywédw finansowych uwaza sie znaczacy
lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka ocenia przestanki Swiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego
sktadnika aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywéw.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.
Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o
indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie
wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale
na Spoétki o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Spotka wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobienstwa wystapienia zalegtoSci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki
ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rézni¢ sie od
poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako roéznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotne;j
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego okresu
i stanowig odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spoétka kontynuuje naliczanie odsetek od
zaktualizowanych aktywow. Jezeli poOzniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez
dtuznika) sSwiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas
odwrdécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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Odpisy aktualizacyjne w 3 kwartale

Pozycja bilansowa wptyw wyceny na wynik finansowy

Naleznosci handlowe -17 644

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny
do wartosci godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice
pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig
godziwg. Dodatkowo roéznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete
uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach wartos$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty
wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W
przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywédw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywédw. Wartos¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym
samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika
aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne (OWSP) przekracza
jego szacowang wartos¢ odzyskiwalna.

Siedziba w Rybniku Oddziat w Warszawie
14-200 R Raciborska 35a 00-131 Warszawa
+48 3. 10 180, Fax: +48 32 42 10 18l f +48 22 121 00 6l
ail: relacjeinwestorskie@sart saresa.p



SARE -~

CZYSTY ZYSK

Pozycja bilansowa wptyw wyceny na wynik finansowy
Wartos¢ firmy -229 649

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testdw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotdéw aktywéw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywéw lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony
segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spdétka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw
testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy nabytg w procesie potaczenia jednostek gospodarczych
alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest
uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wpltywdw pienieznych i sg
uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sg przypisane do OWSP na bazie
jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element
testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata
wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spoétki osrodkéw), a nastepnie jako
zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (Spoétki osrodkow) na
zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na
zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do
ktérych Spétka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie
poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania.
Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spoétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania,
aktywa te (lub sktadniki Spétki przeznaczonej do zbycia) s ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia sg
ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikdw Spétki przeznaczonej do zbycia jest w
pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze
utrata wartosci nie wplywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych

lub aktywow biologicznych, ktore sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spofki.
Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania
jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to réwniez zyskéw i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu
wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z
tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywow
dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu
inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub
wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na
Spotce cigzy zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikng¢, wynikajgce ze szczegdtowego i
sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikow
wieku emerytalnego lub zapewnienia Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez Spoétke propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odejé¢ s3 ujmowane
w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest
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prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze byc¢
rzetelnie oszacowana. Jezeli Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdzniej
niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci
biezacej.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych 3$wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Spotce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej
pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ptatnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Spotki jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen
w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wiasnego. Wartos¢ godziwa jest okreslana na dzien
przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy
nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji opcji.

Kwota obcigzajaca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych
opcji, dla ktérych warunki $wiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg
spetnione. W przypadku ptatnosci w formie akcji z warunkami innymi niz warunki nabywania
uprawnien, wartos¢ godziwa nagréd przyznawanych w ptatnosciach w formie akgji jest okreslana
w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ te warunki natomiast nie jest dokonywana aktualizacja tej
wyceny jezeli wystepujg roéznice pomiedzy oczekiwanymi a aktualnymi wynikami.

Wartos¢ godziwa kwoty do wyptaty pracownikom z tytutu prawa do wzrostu wartosci akgcji
rozliczanego w Srodkach pienieznych, jest ujeta jako koszt w korespondencji ze wzrostem
zobowigzan. Wartos¢ godziwa jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania i roztozona na
okres, w ktérym pracownicy nabywajg bezwarunkowo prawo do ptatnosci.

Wycena zobowigzania jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien
rozliczenia. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej zobowigzania sa wykazywane jako koszty
osobowe w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Dodatkowe wynagrodzenie w formie jednorazowej premii bedzie przystugiwato Prezesowi
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Zarzadu Tomaszowi Pruszyniskiemu w przypadku osiggniecia przez Emitenta okreslonych
wynikoéw finansowych - osiggniecia przez Emitenta w danym roku obrotowym Sredniej
kapitalizacji Emitenta, liczonej przez okres trzech kolejno nastepujgcych po sobie miesiecy
kalendarzowych, co najmniej 50 min ztotych - okres trzech miesiecy bedzie liczony od momentu
uzyskania przez Emitenta po raz pierwszy kapitalizacji na poziomie 50 min z.

W przypadku gdy umowa zostanie rozwigzana przed dniem 31 grudnia 2015 r., a warunek,
zostanie spetniony po jej rozwigzaniu, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2015 r., _Prezes
Zarzadu bedzie uprawniony do zgdania premii w wysokosci iloczynu nastepujgcych wartosci:

e lorazu liczby petnych miesiecy kalendarzowych, jakie uptynety od dnia zawarcia umowy
do dnia spetnienia sie warunku oraz liczby 39 (liczby petnych miesiecy od zawarcia umowy
do 31 grudnia 2015 r.);

e liczby akcji, jakie Prezes Zarzadu miatby obja¢ w przypadku nierozwigzania umowy,
obliczonej zgodnie z metodg opisang w umowie badz tez, w przypadku ztozenia przez
Prezesa Zarzadu stosownego wniosku, kwoty pienieznej obliczonej zgodnie z umowa.

Rozwigzanie Umowy w przypadku spetnienia Warunku po dniu 31 grudnia 2015 r. nie skutkuje

powstaniem po stronie Prezesa Zarzadu uprawnienia do zadania premii w jakiejkolwiek formie.

Dodatkowe wynagrodzenie w formie jednorazowej premii bedzie przystugiwato Cztonkowi
Zarzadu Dariuszowi Piekarskiemu w przypadku osiggniecia przez Emitenta okreslonych wynikéw
finansowych - osiggniecia przez Grupe Kapitatowg Emitenta w danym roku obrotowym
przychoddw na poziomie co najmniej 30 min oraz skonsolidowanego zysku netto w kwocie nie
mniejszej niz 3 min zt.

W przypadku gdy umowa zostanie rozwigzana przed dniem 31 grudnia 2015 r., a warunek,
zostanie spetniony po jej rozwigzaniu, nie pézniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2015 r., Cztonek
Zarzadu bedzie uprawniony do zgdania premii w wysokosci iloczynu nastepujgcych wartosci:

e ilorazu liczby petnych miesiecy kalendarzowych, jakie uptynety od dnia zawarcia umowy

do dnia spetnienia sie warunku oraz liczby 39 (liczby petnych miesiecy od zawarcia umowy
do dnia 31 grudnia 2015 r.);

e liczby akcji jakie Wspotpracownik miatby obja¢ w przypadku braku rozwigzania umowy,
obliczonej zgodnie z metodg opisang w umowie badz tez, w przypadku ztozenia przez
Cztonka Zarzadu stosownego wniosku, kwoty pienieznej obliczonej zgodnie z umowa.

W przypadku spetnienia sie warunku po dniu 31 grudnia 2015 r. rozwigzanie umowy nie skutkuje
powstaniem po stronie Cztonka Zarzgdu uprawnienia do zadania premii w jakiejkolwiek formie.
W przypadku spetnienia przestanek, premia zostanie przyznana obu uprawnionym w formie akgji

Emitenta nowej serii. Wysokos$¢ premii dla kazdego z cztonkdw Zarzgdu bedzie wynosita 2%
tacznej liczby akcji Emitenta na dzier 31 grudnia tego roku, w ktérym spetnit sie warunek
przyznania premii (tacznie 4% tacznej liczby akgji).

W przypadku nieztozenia uprawnionym oferty objecia akcji w terminie 3 miesiecy od dnia
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spetnienia sie warunku, uprawnionym przystuguje prawo ztozenia Emitentowi pisemnego
oswiadczenia, na mocy ktérego zobowigzanie Emitenta do zaptaty premii w akcjach ulegnie
zamianie na zobowigzanie do zaptaty premii w gotowce. Wysokos¢ premii w gotéwece dla kazdego
upowaznionego, bedzie wynosita 2% wartosci sredniego kursu akcji Emitenta, wyemitowanych na
31 grudnia tego roku, w ktérym spetnit sie warunek. Sredni kurs akcji, zostanie obliczony za okres
ostatnich szesciu miesiecy, liczac wstecz od dnia powstania uprawnienia do otrzymania premii.

Opcje na akcje od poczatku roku do 30 wrzesnia 2015

Pozycja bilansowa wptyw wyceny na wynik finansowy
Koszty finansowe -404 313

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoéitce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzeh obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy s3g ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych
przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezacg, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.
Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Przychody
Sprzedaz wyroboéw gotowych/towaroéw

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych/towarow w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdéw, opustow i
rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobiefAstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobieAstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowal, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna
wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote
mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow ze
sprzedazy z chwilg ich ujecia.
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Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rézny i zalezy od indywidualnych warunkow
kontraktu. Dla sprzedazy drzewa i produktdéw papierniczych, przeniesienie ryzyk i korzysci
wystepuje zazwyczaj w momencie dostawy débr do magazynu zamawiajgcego. Jednakze w
przypadku transportu miedzynarodowego przejscie ryzyka i korzysci wystepuje zazwyczaj po
zatadowaniu débr na okreslony srodek transportu w porcie. Zasadniczo dla tego typu produktow,
klient nie ma prawa dokona¢ ich zwrotu. W przypadku sprzedazy inwentarza zywego
przeniesienie ryzyka nastepuje w momencie odbioru przez klienta.

Optaty leasingowe

Opftaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢
catkowitych kosztéw leasingu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres
trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na
cze$¢ stanowigcg koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajacg zobowigzania. Cze$¢ stanowigca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegolnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu
w taki sposob, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat
leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spo6tka dokonuje oceny, czy jest to umowa
leasingowa lub czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywoéw jest przedmiotem leasingu, jesli
wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywéw. Umowa przenosi prawo
do uzytkowania sktadnika aktywéw, jesli na jej podstawie Spotka otrzymuje prawo do
sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania
lub przy ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spétke na takie, ktére sg zwigzane z leasingiem
i te, ktére wigza sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe
leasingu i innych elementow. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Spotka stwierdzi, ze
wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania
ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej sktadnika aktywdw, ktory zostat zidentyfikowany
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jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci
oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu zobowigzania, stosujgc w tym celu kraricowg
stope procentowg witasciwg dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujag przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke
$rodkami (w tym od aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski
ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci
godziwej nabytych wczesniej udziatbw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z
instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasada
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo
do jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w
pierwszym dniu notowania tych instrumentow bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym,
odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy 2z uprzywilejowanych udziatow
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajacych,
ktére ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia,
wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub
koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezacg i czeS¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne
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catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od
dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje
rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscia
bilansowa aktywéw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony
podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

« roéznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywéw Ilub zobowigzan
pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani
na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych
w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidziec
przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie Ilub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i
pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu
podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu
nierozliczonej straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza
sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

Zysk na jedna akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom
akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez
Spotke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyktych skorygowana o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce
potencjalnych akgcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane
pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z
ktéra moze uzyskiwa¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z
transakcjami z innymi czeSciami Spotki. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa
regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spoice, ktory decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki
dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktore sg raportowane do organu odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zostac
bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na
podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg gtéwnie aktywow
wspolnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z
siedzibg jednostki, aktywodw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup
rzeczowych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci
firmy.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.
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4 ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

Komentarz do skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej SARE SA

W trzecim kwartale 2015 roku w wynikach Grupy Kapitalowej SARE SA mozna byto
zaobserwowac kontynuacje pozytywnych trendoéw, jakie wystepowaty juz od dtuzszego czasu.
Skonsolidowane przychody za trzy kwartaty wyniosty ponad 27,5 min zt. i przekroczyty poziom
osiggniety w calym roku 2014. Poréwnujgc przychdd za trzy kwartaty 2015 roku do analogicznego
okresu ubiegtego roku odnotowujemy wzrost o 53%.

Skonsolidowany zysk ze sprzedazy, w trzecim kwartale 2015 roku, osiggnat poziom prawie
1.345 tys. zt., co oznacza wzrost do analogicznego okresu w roku 2014 o niemal 78%. Zysk ze
sprzedazy zwiekszyt sie 0 107%, w okresie 01.01.-30-09.2014 roku, z 2.228 tys. zt. do 4.614 tys. zt
w tym samym przedziale czasowym biezagcym roku. Takie wzrosty byty mozliwe dzieki
konsekwentnej realizacji polityki zwigzanej z rozwojem produktéw i dynamiczng rozbudowg
oferty we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej, ktéra od kilku lat odnotowuje dynamiczne
wzrosty przychodow ze sprzedazy i zysku netto.

Zysk netto Grupy SARE za okres trzech kwartatéw osiggnat poziom 2.990 tys. zt i wzrést w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 111%, z poziomu 1.416 tys. zt.

Na dzieh 30.09.2015 roku skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy SARE SA uksztattowaty
sie na poziomie niemal 17.729 tys. zt i w poréwnaniu do sytuacji z dnia 30.09.2014 roku
zwiekszyty sie o prawie 19%.

Wiekszos¢ spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jest aktualnie w okresie
intensywnego rozwoju i generujg dodatnie wyniki. W trzecim kwartale 2015 roku odnotowano
dynamiczny rozwoj spotek takich jak Salelifter sp. z 0.0. i INIS sp. z 0.0. W fazie rozwoju pozostaje
spotka Teletarget sp. z 0.0., w ktérej wynik finansowy w trzecim kwartale biezgcego roku zamknat
sie stratg netto na poziomie 168 tys. zt.,, czyli o 100% mniejszg niz w tym samym okresie w roku
2014, kiedy wyniosta ona ponad 335 tys. zi.

Na ponizszych wykresach przedstawiono skonsolidowane dane obejmujgce okres 12

miesiecy w latach 2012-2014 i okres pierwszych 9 miesiecy w przypadku roku 2015.
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Wykres 1. Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w latach 2012-2015.
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Wartos¢ przychodow w latach 2012-2014 obliczona na dzien 31 grudnia, w 2015 roku na IIl kwartat

Zrédfo: Emitent

Wykres 2. Skonsolidowana EBITDA w latach 2012-2015.
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Wykres 3. Skonsolidowany zysk netto w latach 2012-2015.

3000

1250

Rok 2012 2013 2014 2015

Zysk netto 230 27 1066 2990
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Zrédfo: Emitent

Najbardziej dynamiczny wzrost osiggneta spétka Salelifter sp. z 0.0., ktérej przychody na
trzeci kwartat 2015 wzrosty o prawie 236%, w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku,
osiggajac niemal 1.758 tys. zi. Na drugim miejscu uplasowata sie spoétka INIS sp. z o0.0. z
przychodami na poziomie 11.793 tys. zt., co stanowi wzrost w poréwnaniu tego okresu w 2014
roku o 150%. Przychody ze sprzedazy SARE SA wyniosty narastajgco za trzy kwartaty 2015 roku
ponad 7.208 tys. zt. i zwiekszyly sie tym samym o 24% w stosunku do wyniku z roku ubiegtego,
kiedy osiggnety poziom 5.821 tys. zt. Przychody mr Target réwniez wzrosty o 17%, do poziomu
prawie 10.137 tys. zt. na dzieh 30.09.2015 roku. Wzrost przychodow ze sprzedazy wigze sie ze
stalym pozyskiwaniem nowych klientéw, w tym takze tych z zagranicy, a takze z ciggtym
zwiekszaniem wachlarza Swiadczonych przez Grupe Kapitatowg ustug.

W zakresie zysku netto na dzien 30.09.2015 roku, najwiekszy wzrost w poréwnaniu do
tego okresu w ubiegtym roku, odnotowaty spoétki: Salelifter sp. z 0.0. (wzrost o 720% do poziomu

341 tys. zt. netto) oraz INIS sp. z 0.0. (wzrost 0 198% do poziomu ponad 1.701 tys. zt. netto). SARE
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odnotowata zysk netto na poziomie 1.224 tys. zt., co oznacza wzrost do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 106%. Mr Target sp. z 0.0. osiggneta na dzieh 30.09.2015 roku zysk netto na
poziomie 1.001 tys. zt. netto odnotowujgc wzrost o 14% w poréwnaniu do 2014 roku.

Spétka neronlT sp. z o0.0., ktéra jest konsolidowana metodg praw wiasnosci, odnotowata
na dzien 30.09.2015 roku, wzrost przychoddéw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku, ktére wyniosty 815 tys. zt. (734 tys. zt. w trzecim kwartale 2014 roku). Spotka zamkneta trzeci

kwartat ze stratg ponad 103 tys. zt.

5 KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA DOTYCZACY REALIZAC)I PROGNOZ FINANSOWYCH

Zarzad spotki SARE SA informuje, iz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie
publikowano prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

6 OPIS STANU REALIZAC/I DZIALAN  INWESTYCYJNYCH  EMITENTA  ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13 a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7 INICJATYWY PODEJMOWANE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWQJU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI, NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W trzecim kwartale 2015 roku Spétka SARE SA kontynuowata prace zwigzane z rozwojem
nowych typow produktéw, nowymi rozwigzaniami technologicznymi oraz rozwojem
dotychczasowych narzedzi. Wprowadzono raporty dynamiczne w edytorze Drag and Drop, celem
usprawnienia pracy na edytorze, a takze dynamiczne zatgczniki, umozliwiajgce wysytke jeszcze
bardziej spersonalizowanych, indywidualnych wiadomosci do klientéw. Przebudowano uktad
funkcji Screen Test, dzieki czemu mozliwy jest bardziej szczegétowy i zaawansowany podglad

kreacji. W kontekscie modutu SMS wdrozono skrécone linki, a takze wprowadzono
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monitorowanie kliknie¢ w hipertacza. Spoétka prowadzita prace rozwojowe nad swoim systemem,
czego konsekwencjg byto wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan, jak mozliwos¢ wyboru
najefektywniejszej kreacji oraz najskuteczniejszego tematu w powigzaniu do wynikéw testow
A/B/X. Funkcje tg nazwano Multivariation Testing i jest jedynym narzedziem na rynku
umozliwiajgcym testy i ostateczng wysytke, ktore sg zalezne nie tylko od otwar¢ (Open Rate) ale
réowniez od kliknie¢ (CTR). Spotka SARE SA dokonata réwniez modyfikacji w zakresie modutu
raportow, wprowadzono nowe pole analityczne w raporcie - analize wedtug cech. Pojawity sie
réowniez wskazniki nieunikalne OR i CTR, dzieki ktérym wyswietlane sg nowe wartosci i wykresy,
uwzgledniajgce wszystkie otwarcia e-maili i klikniecia w linki.

W dniu 28.07.2015 roku Zarzad Spoétki SARE SA powziagt informacje o wpisaniu do rejestru
przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie Spétki o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym
EBI 24/2015 z dnia 28.07.2015 roku.

21 sierpnia 2015 roku w siedzibie Spotki w Rybniku odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, podczas obrad ktoérego wprowadzono zmiany do Statutu Spoétki oraz przede
wszystkim podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty
publicznej nowej emisji akgji serii C a takze w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akgji serii A, B
i C oraz praw do akgcji serii C do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji. Poza
powyzszym, podjeto réwniez uchwaty w przedmiocie przyjecia Regulaminu Obrad Walnego
Zgromadzenia, zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej Spotki, przyjecia Regulaminu Komitetu
Audytu. Spoétka informowata o tym w raporcie biezgcym EBI 26/2015 z dnia 21.08.2015 roku.

W dniu 28.09.2015 roku do Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony wniosek o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta. Prospekt zostat ztozony w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW akgji Serii A, Serii B i Serii C i praw
do akgji Serii C. Informowano o tym w raporcie biezgcym EBI 27/2015 z dnia 28.09.2015 roku.

W okresie trwania trzeciego kwartatu Spoétka brata udziat w kilku konferencjach i
wydarzeniach branzowych. W lipcu 2015 roku specjalisci SARE SA mieli przyjemnos¢ prowadzi¢
pierwszg czes¢ warsztatédw Letniej Szkoty e-Commerce Polska, ktéra zorganizowana zostata przez
Izbe Gospodarki Elektronicznej e-Commerce Polska. W sierpniu Prezes Zarzadu, Tomasz
Pruszczynski uczestniczyt w przedsiewzieciu Business Mixer w Business Link Katowice, gdzie jako

jeden z cztonkdéw jury, decydowat o tym, ktéry ze zgtoszonych do konkursu startupéw bedzie
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miec szanse wejs¢ na rynek miedzynarodowy. Spo6tka SARE SA obecna byta réwniez we wrzesniu
2015 roku, na konferencji Smart City Forum w Warszawie. Artykuty merytoryczne oraz
wypowiedzi eksperckie SARE mozna byto przeczyta¢ w magazynach m.in. Online Marketing
Polska, Szef Sprzedazy a takze w portalach branzowych jak Nowy Marketing, czy Mensis.pl. Spétka
zorganizowata po raz kolejny serie szkolen z Systemu SARE i dobrych praktyk e-mailingu
zakonczong uzyskaniem certyfikatu na trzech poziomach basic, advanced i pro. W trzecim
kwartale Spoétka przeprowadzita XIl Badanie Wykorzystania Poczty Elektronicznej. To jedyne tego
typu, cykliczne badanie w Polsce, na state wpisane w dziatalnos¢ SARE SA. Przeprowadza sie je w
celu zbadania preferencji uzytkownikéw poczty elektronicznej, co pomaga SARE w optymalizacji
systemu zgodnie z potrzebami klientow.

Spétka kontynuowata dziatania rozwojowe zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w
Berlinie. W trzecim kwartale przedstawiciele spotki SARE GmbH brali udziat w konferencjach
branzowych i nawigzywali nowe kontakty biznesowe.

W trzecim kwartale 2015 roku spotka INIS sp. z 0.0. wdrozyta do oferty nowych rozwigzan
Responsive Email Design, czyli funkcje kreacji responsywnych, poprawnie wyswietlajgcych sie na
wszystkich rodzajach ekranéw, w tym oczywiscie na urzgdzeniach mobilnych. Wprowadzono
rowniez nowe narzedzie Video Mailing, pozwalajgce na przekierowanie odbiorcy maila
bezposrednio do filmu bgdz animacji. Obie nowe funkcje systemu zwiekszyty znacznie zakres
oferowanych ustug spoétki INIS sp. z o.0. Trzeci kwartat byt dla spétki czasem nie tylko
wprowadzania nowych ustug ale réwniez powiekszania zespotu specjalistow. Rozbudowano dziat
INIS Afiliacja o osoby odpowiedzialne za dziatania afiliacyjne w kanale Display i Programatic oraz
dziat sprzedazy o kadre dedykowanag do kontaktu z klientem bezposrednim. Spétka aktywnie
prowadzita dziatania wizerunkowe, biorgc udziat w konferencjach i wydarzeniach branzowych, z
ktérych najwazniejsza byta konferencja InternetBeta 2015. Intensywne dziatania sprzedazowe i
marketingowe oraz nowe integracje z partnerami w zakresie korzystania z systemu
automatycznej sprzedazy mailingéw E-mail Marketplace, wptynety bezposrednio na staty wzrost
przychodéw spotki.

Dziatania spotki Salelifter sp. z 0.0., spotki zaleznej od INIS sp. z 0.0. w trzecim kwartale
2015 roku koncentrowaty sie na rozwoju i zapewnieniu jak najwyzszej jakosci posiadanych baz

danych. Pozyskano w tym czasie nowych partneréw i rozpoczeto z nimi wspotprace w zakresie
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monetyzacji baz danych. Z kohcem kwartatu Salelifter sp. z o.0. wzieta udziat w branzowe;j
konferencji InternetBeta 2015. Spdétka prowadzita zatem dziatania wizerunkowe oraz
sprzedazowe, ktore pozytywnie wplywajg na utrzymanie tempa wzrostu i realizacje celéw
biznesowych trzeciego kwartatu.

Okres trzeciego kwartatu 2015 roku byt dla spétki mr Target sp. z 0.0. czasem
intensywnych dziatah sprzedazowych oraz prowadzenia prac rozwojowych. Wprowadzono w tym
czasie nowe narzedzie Go2Target, nad ktorym prace rozpoczety sie juz w drugim kwartale 2015
roku. To aplikacja, pomagajaca zwiekszy¢ konwersje w kampaniach e-mailingowych. Rozwdj
oferty spotki wigzat sie réwniez z kontynuacjg prac nad nowym produktem Video Target, ktory
dedykowany jest komunikacji reklamowej video. Ponadto, w zwigzku z ciggtym rozwojem spotki,
rozbudowano dziat SEM&RTB poprzez zatrudnienie nowych pracownikéw. Uczestniczono rdwniez w
konferencjach i imprezach branzowych. Wszelkie dziatania zwigzane z rozwojem produktéw,
pozyskiwaniem partnerow biznesowych przektadajg sie bezposrednio na staty wzrost przychodow
catej Grupy Kapitatowej.

Z poczatkiem trzeciego kwartatu 2015 roku w Teletarget sp. z o0.0. kontynuowano z
sukcesem uruchamianie projektu windykacji w Grupie Kapitatowej SARE. Spoétka prowadzita
intensywne dziatania sprzedazowe w celu pozyskiwania nowych partneréw, ktére zaowocowaty
kontraktami z kolejnymi klientami. Realizowano projekty wspierajgce dziatania INIS sp. z 0.0. i mr
Target sp. z 0.0. Uruchomiono infolinie Rynek Finansowy oraz kampanie Rynek Finansowy Konto
Smarta, co znalazto odzwierciedlenie bezposrednio w przychodach spétki.

Prace spétki neronIT sp. z 0.0. w trzecim kwartale 2015 roku skupione byty gtéwnie wokot
obstugi dotychczasowych klientéw na podstawie podpisanych uméw serwisowych. Realizowano
dziatania handlowe, owocujgce podpisaniem wielu zamdwien. Spétka brata udziat w licznych
targach branzowych, takich jak Drema w Poznaniu czy targach organizowanych przez Metalmex.
Trzeci kwartat byt dla spoétki neronlT sp. z o.0. réwniez czasem publikacji w magazynach
branzowych. Pojawity sie artykuly autorstwa specjalistow spoétki w kwartalniku ,Strefa Piyt”,

»Biznes, meble.pl”, ,Kurier Drzewny" i ,Meblarstwo".
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8 STRUKTURA  AKCJONARIATU  EMITENTA, ZE  WSKAZANIEM  AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegblnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatbw w kapitale

zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu SARE SA.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieA 10.11.2015r.

Akﬂj D‘“EriUSI Li::zl’:a Udziat w kapitale U-:Elzial.w agé]nej
plosow zakiadowym liczhie pglosdow

WS Investments Limited 801 544 801 544 36,18% 36,18%
Tomasz Pruszczyniski 590 207 590 207 26,64% 26,64%
Krzysztof Debowski 240 719 240 719 10,87% 10,87%
Damian Rutkowski 135 200 135 200 6,10% 6,10%
Vasto Investments s.a.r.l. 122138 122138 5,51% 5,51%
Martis Consulting sp. z o.0. 120 553 120 553 5,44% 5,44%
Pozostali 205139 2015139 9,26% 9,26%

2.215.500 2.215.500

Zrédfo: Emitent

Wykres 2. Struktura akcjonariatu na dzien 10.11.2015r. (w proc.).

9,26%
5,44%

= WS Investement Limited
5,51% = Tomasz Pruszczynski
36,18% )
= Krzysztof Debowski

Damian Rutkowski
Vasto Investment s.a.r.l.

Martis Consulting sp. z 0.0.

Pozostali
Zrédfo: Emitent
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GRUPY  KAPITALOWE), ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Graficzny wykaz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej SARE SA na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu.
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INIS mr Target| Salelifter Teletarget
Dane na 30.09.2015 sp. z 0.0. sp.z.0.0.| sp.zo.o. sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy towarow i 11792936 10136916 1757878 272259
produktéw
Zysk/strata netto 1701 440 1001 499 341 110 -167 627
Suma bilansowa 5477 825 3811038 834914 295 316
Kapitat wiasny 3080048 2429 571 415 399 -263 661

10  WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Nie dotyczy. Emitent sporzgdza sprawozdania skonsolidowane.
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11 INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,

W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W spétkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatrudnienie w przeliczeniu
na peten etat na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosit 88,33.

Spotka podpisuje réwniez umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia i umowy o dzieto).
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